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行业走势图 

淡旺季切换，继续推荐相关龙头 

本周国家统计局公布相关行业数据： 1-2 月水泥产量 2.12 亿吨，同比微增 0.5%。
雨雪天气、春节因素对 1、2 月影响较大，通常观察合计数。实现微幅增长，我们
判断与华北重点工程项目开工以及去年新增产能有一定关联。1-2 月玻璃产量 1 亿
4222 万重箱，同比上升 7.8%，环比增速扩大；需求方面，1-2 月全国住宅竣工面
积 8926 万平方米，同比下滑 7.8%，环比下滑幅度缩小。基建投资继续改善，原口
径下同比+2.5%，不含电力口径表现为同比+4.3%，增速分别比上年全年增加
0.71、0.5个百分点，特别是道路、铁路投资增速分别为 13%（2018增长 8.2%）、
22.5%（2018 下滑 5.1%）。房地产开发投资增速 11.6%，比 2018 全年提高 2.1 个
百分点。 

当前正值水泥行业淡旺季切换的时间窗口，下游需求有望逐步恢复，水泥价格或将
逐步进入上行区间。并且从全国高标水泥价格来看，当前价格较去年同期高出约
24 元/吨。季节性旺季的临近叠加相对更高的价格中枢，部分水泥龙头企业的一季
报业绩值得期待，或将出现同比增长。我们认为海螺水泥估值相对低位、短期业绩
有望表现靓丽值得重点关注，同时关注经营稳健、估值较低的华中、西南区域水泥
龙头华新水泥、西北区域水泥龙头天山股份、祁连山。 

京津冀协同发展有望取得明显进展，雄安新区建设有望持续推进，继续看好京津冀
地区的水泥需求，2019 年区域水泥需求有望稳步提升。我们认为春季开工后区域
水泥需求预期较好，价格有望得到提振。关注基本面整体向好叠加管理改善的区域
龙头冀东水泥。 

消费建材方面，密切关注地产政策、竣工面积增速边际变动，1-2 月房屋竣工面积
下滑 11.9%，增速比 2018 全年下滑 4.1 个百分点，但我们观察到占比 70%的住宅竣
工面积下滑 7.8%，相比 2018全年下滑 8.1%继续边际改善。继续关注北新建材（市
占率提升），东方雨虹（份额成长），伟星新材（稳增长+服务、渠道长期护
城），帝欧家居（精装修+高增长），三棵树（行业赛道宽+高增长）。玻璃纤维
行业建议关注经营向好的玻纤制品龙头长海股份、新材料龙头企业中材科技。 

一周市场表现：本周申万建材指数上涨 4.96%，非金属建材板块各子行业中，水泥
制造涨 5.47%，玻璃制造涨 2.34%，耐火材料涨 4.73%，管材上涨 5.98%，玻纤上涨
4.09%，同期上证指数上涨 1.75%。建材价格波动：水泥：本周全国水泥市场价格保
持平稳。春节临近，随着工人返乡、工程停工，各地市场陆续进入休市状态，同时
南方各地企业也开启错峰生产或自律停窑检修，预计春节期间水泥价格大体仍以平
稳为主。玻璃及玻纤：3 月中旬全国白玻均价 1558 元，环比上月上涨-11 元，同
比去年上涨-128 元。月末浮法玻璃产能利用率为 69%，环比上月上涨 0.46%，同比
去年上涨 2.3%。玻纤 3 月 15 日全国均价 4600 元/吨，保持平稳状态，同比去年下
跌 387 元/吨。能源和原材料：截至 3 月 13 日环渤海动力煤(Q5500K)578 元/吨，
本周 pvc均价 6346元/吨，沥青现货收盘价 3800.0元/吨，11#美废售价 150美元/

吨，国废山东旧报纸（含量 80%以上）不含税到厂价 2950元/吨。 

风险提示：能源和原材料价格波动不及预期，基建投资不及预期。 
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1. 一周市场表现 

本周申万建材指数上涨 4.96%，非金属建材板块各子行业中，水泥制造涨 5.47%，玻璃制
造涨 2.34%，耐火材料涨 4.73%，管材上涨 5.98%，玻纤上涨 4.09%，同期上证指数上涨
1.75%。 

图 1：申万一级行业周涨跌幅一览  图 2：建材各子板块周涨跌幅一览 

 

 

 

资料来源：wind，天风证券研究所  资料来源：wind，天风证券研究所 

 
图 3：非金属建材类股票周涨幅前五  图 4：非金属建材类股票周跌幅前五 

 

 

 

资料来源：wind，天风证券研究所  资料来源：wind，天风证券研究所 

 

2. 建材价格波动（0128-0201） 

2.1. 水泥 

（来源：数字水泥） 

【全国】本周全国水泥市场价格环比小幅回落 0.04%。价格下跌区域主要是辽宁、江
西、安徽北部、福建南部、广东东部等地，幅度 10-30 元/吨；价格上涨区域主要是
陕西和云南，公布上调 10-30 元/吨。3 月中旬，随着天气情况好转，下游需求环比
提升明显，特别南方地区企业出货普遍恢复到 8-9成，个别企业达到产销平衡，由于
前期库位较高，在下游需求恢复后，部分地区企业急于出货，水泥价格再现小幅回落。
整体来看，下游市场需求基本恢复，预计未来一至两周主要是以降低库存为主，价格
大体保持平稳。 

【华北】华北地区水泥价格平稳，需求继续恢复。京津冀地区受两会召开和雾霾预警
影响，施工项目仍未完全恢复，但是下游需求环比仍增加明显，尤其是北京、保定和
唐山地区，依靠重点工程项目拉动，企业发货普遍恢复到 6-8成，随着两会结束、预
警解除和冬施结束，预计下周需求将会恢复到 9成或正常水平。石家庄、邯郸和邢台
地区恢复缓慢，企业出货量仅恢复至 5成左右。 

内蒙呼市地区下游需求恢复不佳，企业发货环比提升不明显，仍在 10%-20%。据
了解，主要是自治区在各盟市开工前做集中精力安全复工大检查，工地复工进度受到
影响，对水泥。 

19896764/36139/20190318 09:14

http://www.hibor.com.cn/


 
 

行业报告 | 行业研究周报 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 3 

 

【华东】华东地区水泥价格稳中略有下滑。江苏苏锡常地区部分水泥企业再次暗降
10 元/吨，P.O42.5 散出厂价最低 380 元/吨，水泥库存略偏高在 70%左右，熟料相对
合理在 50%-60%，本周天气放晴，下游需求恢复较快，企业出货普遍恢复到 8-9 成，
环比增加 20%。南京地区水泥价格保持平稳，天气晴好，工程和搅拌站恢复正常施工，
水泥需求继续增加，企业发货能达 8-9 成，库存在 50%-60%。苏北盐城和淮安地区水
泥价格以稳为主，部分粉磨站价格略有波动，雨水天气减少，市场需求回升，企业发
货能达 8成。 

浙江杭绍地区水泥价格平稳，雨水天气减少，下游需求环比增加 10%-20%，企业
日发货在 8-9成，但受前期需求低迷影响，库存仍略偏高。宁温台地区部分企业价格
小幅暗降 10-20 元/吨，主导企业价格仍旧维持高位，下游需求继续增加，天气晴好
时，企业发货能达 9 成，库存在 60%，预计短期内价格将以小幅波 动为主。金衢丽
地区水泥价格平稳，降雨减少，工程和搅拌站陆续恢复，企业发货在 8成左右，库存
在 60%-70%。 

安徽北部亳州地区高标号价格下调 30 元/吨，外围低价水泥不断进入，对本地企
业发货造成影响，环比提升不明显，且前期雨水天气导致库存偏高，企业为增加发货，
价格适当下调。合肥、芜湖和铜陵地区水泥价格平稳，下游需求恢复较好，企业发货
能达 8-9 成，库存在 60%-70%，预计短期内价格将以稳为主。南部宣城地区水泥价格
平稳，雨水天气减少，工程和搅拌站陆续恢复，水泥需求环比增加，企业发货能达 8

成，库存在 50%-60%。 

江西南昌部分企业价格暗降 10 元/吨，赣东北价格下调 10-20 元/吨，抚州地区
价格下调 10-20 元/吨。天气放晴，企业发货恢复到 7-9 成不等，库企业为求快速出
货，价格略有小幅下调。据了解，永丰红狮在销售策略上抢量明显，市场竞争比较激
烈，后续价格或有继续小幅回落可能。 

福建福州和宁德地区水泥价格下调后保持平稳，天气放晴，下游需求明显增加，
企业发货能达 8-9 成，库存仍在 80%高位运行。龙岩和泉州等地区水泥价格跟随下调
20元/吨，下游需求好转，企业发货在 7-9成，库存高位承压，企业降价促销。 

山东青岛和枣庄等地区水泥价格下调 10-30 元/吨，部分企业停窑限产时间较短，
库存充裕，下游需求仅恢复至 7成。济南地区水泥价格平稳，下游需求继续恢复，大
企业发货能达 7成，水泥企业仍在停窑限产，库存处在低位。 

【中南】中南地区水泥价格大稳小动。广东珠三角地区水泥价格平稳，下游需求恢复
较好，企业发货在普遍在 8-9 成，库存仍在 70%高位运行。粤东梅州和潮汕地区袋装
价格下调 20 元/吨，前期雨水天气较多，库存压力较大，为求发货，企业连续下调价
格。 

广西玉林地区水泥价格下调 20 元/吨，红狮新增产能投产，价格较低，市场供应
增加，竞争比较激烈，价格出现下调，P.O42.5散出厂价 350元/吨。南宁地区水泥价
格平稳，天气晴好，工程和搅拌站恢复较快，企业发货环比增加 20%左右，日出货能
达 9成，由于前期雨水天气较多，企业发货不畅，库存一直偏高，后期主要降库为主。 

湖南长株潭地区水泥价格平稳，天气放晴，下游需求集中释放，企业发货能达 8

成，加之部分企业仍在停窑限产，库存普遍在中等或偏低水平。益阳和常德地区水泥
价格平稳，天气好转，水泥需求迅速回升，企业发货环比增加 30%左右，日出货能达
8-9成，部分企业在停窑检修，库存在 40%左右。 

湖北武汉及鄂东地区水泥价格平稳，天气放晴，工程和搅拌站陆续恢复正常施工，
水泥需求明显回升，企业发货能达 8-9成或产销平衡，由于水泥企业停窑限产，库存
维持在正常水平。襄阳和十堰地区水泥价格平稳，袋装市场已经恢复正常，散装市场
略差，企业综合发货能达 8-9成，库存在 50%左右。 

河南郑州、平顶山和南阳等地区部分企业价格上调 20-30 元/吨，天气好转，预
警级别降低，工程和搅拌站开始恢复施工，企业发货能达 6-7成。据了解，春节过后，
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水泥价格连续大幅下调，近日需求增加后，部分企业开始提升价格，后期其他企业是
否跟涨，需进一步 

【西南】西南地区水泥价格出现上调。四川成都及周边地区水泥价格平稳，在基建项
目支撑下，需求已恢复正常，企业发货基本都在 9成或产销平衡，少部分企业出现供
不应求。据了解，3月每家水泥企业仍要停产 5天，后期库存多将持续在低位。 

重庆地区水泥价格平稳，天气晴好，下游需求恢复较快，但由于水泥企业正在停
窑检修，导致市场供应不足，库存迅速下降，部分企业熟料库存紧张，已经开始限量。
据了解，贵州低价水泥大量进入，短期因为本地供应不足，价格继续维持稳定，后期
生产线全面复产后，需要重新观察供需情况。 

贵州贵阳及周边地区水泥价格平稳，阴雨天气较多，下游需求不太稳定，企业发
货在 7-8 成，库存在 70%-80%高位运行。遵义地区水泥价格平稳，袋装市场已经基本
恢复正常，基建工程和房地产稍差，但由于外运重庆水泥较多，企业发货也能达到 8

成或以上。 

云南宜良红狮、安宁昆钢嘉华、东骏华新和西南水泥等企业对昆明、邵通和会泽地
区价格上调 30 元/吨，下游需求基本恢复正常，企业发货能达 9 成或产销平衡，主要是
前期积存需求集中释放，企业主动上调价格，市场价暂不调整，视后期实际执行情再做
调整。据了解，由于前期水泥企业停窑限产执行情况欠佳，目前库存仍偏高运行。 

【西北】西北地区水泥价格小幅上调。陕西关中地区水泥价格上调 10-30 元/吨，大中小
型企业根据原销售价格高低，上调幅度不等，补齐差价为主。随着气温回升，工程和搅
拌站已经陆续恢复施工，企业发货能达 7-8 成，加之水泥企业正在停窑限产，库存一直
处在低位，各企业纷纷修复上调价格。 

甘肃兰州地区价格以稳为主，工程和搅拌站继续恢复，企业发货能达 5-6 成，受益
于前期企业停窑限产，整体库存仍偏低。平凉地区水泥价格平稳，有重点工程支撑，水
泥需求表现较好，企业发货能达 7-8成。 

图 5：全国水泥价格走势（元/吨）  图 6：全国水泥库容比（%） 

 

 

 

资料来源：数字水泥，天风证券研究所  资料来源：数字水泥，天风证券研究所 

 
图 7：华北区域 42.5袋装水泥价格走势（元/吨）  图 8：东北区域 42.5袋装水泥价格走势（元/吨） 
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资料来源：数字水泥，天风证券研究所  资料来源：数字水泥，天风证券研究所 

 
图 9：华东区域 42.5袋装水泥价格走势（元/吨）  图 10：中南区域 42.5袋装水泥价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：数字水泥，天风证券研究所  资料来源：数字水泥，天风证券研究所 

 
图 11：西南区域 42.5袋装水泥价格走势（元/吨）  图 12：西北区域 42.5袋装水泥价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：数字水泥，天风证券研究所  资料来源：数字水泥，天风证券研究所 

  

2.2. 玻璃 

（资料来源：中国玻璃信息网） 

13月中旬全国白玻均价 1558元，环比上月上涨-11元，同比去年上涨-128元。月末
浮法玻璃产能利用率为 69%，环比上月上涨 0.46%，同比去年上涨 2.3%。本周末中国
玻璃综合指数 1112.49点，环比上周上涨-0.55点，同比去年同期上涨-90.37点。 

区域：从区域看，前期价格一直僵持的西南地区价格出现一定幅度的调整，以增加出
库；华东、华南以及部分华北地区价格承压，心态趋于谨慎；西北地区厂家报价有所
上涨。 

产线：产能方面，本周信义芜湖三线 700 吨冷修完毕，点火复产。下旬福建新福兴
1100吨和宜宾威利斯 900吨均有点火的计划。 

现市：本周玻璃现货市场总体走势偏弱，生产企业出库有一定的压力，市场信心也偏
谨慎。总体看目前加工企业订单情况不及预期是厂家出库压力增加的主要原因。从订
单情况看，外贸加工出口订单相对稳定，变化不大；而国内建筑装饰装修方面的订单
同比有一定幅度的减少，环比增量也有限。因此加工企业在前期首轮备货周期结束后，
再次补库存的意愿有所降低，基本随用随进为主。同时也造成前期囤货较多的贸易商
心态变化。 

后市：国家统计局公布的数据显示 1-2 月份累计生产平板玻璃 14222 万重箱，同比增
加 7.8%。这也表明目前玻璃行业产量维持较高的水平。本周玻璃现货市场主要是生产
企业以增加出库和回笼资金为主，市场价格相对灵活。从 1-2 月份地产数据看，新开
工、竣工数据均有一定程度的环比下降，期末地产库存略有增加。这也是春节假期之
后玻璃现货市场走势偏弱的主要原因。预计随着后期地产开工的数据逐步好转，玻璃
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的消费需求也将逐渐增加。短期玻璃现货价格还要受到削减库存等因素的影响而弱势
调整。 

图 13：全国玻璃均价（元/重量箱）（月均价）  图 14：国内玻璃相关指数走势 

 

 

 

资料来源：中国玻璃信息网，天风证券研究所  资料来源：中国玻璃信息网，天风证券研究所 

 
图 15：玻璃实际产能同比和产能总计同比  图 16：玻璃纯碱价格差（元/重量箱） 

 

 

 

资料来源：中国玻璃信息网，天风证券研究所  资料来源：中国玻璃信息网，天风证券研究所 

 
图 17：全国重质纯碱价格（元/吨）   图 18：燃料油市场价（元/吨） 

 

 

 

 

资料来源：wind，天风证券研究所  资料来源：wind，天风证券研究所 

 

2.3. 玻纤 

玻纤 3 月 15 日全国均价 4600 元/吨，环比上周下跌 12 元/吨，同比去年下跌 387 元/吨。 

 

图 19：2400tex无碱缠绕直接粗砂均价（元/吨） 
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资料来源：卓创资讯，天风证券研究所 

 
 

2.4. 能源和原材料 

截至 3月 13日（本周三）环渤海动力煤(Q5500K)578元/吨，环比上周稳定，同比去年上
涨 6元/吨。 

图 20：环渤海动力煤(Q5500K)价格走势（元/吨） 

 

资料来源：wind，天风证券研究所 

本周 pvc均价 6346元/吨，环比上周下降 22元/吨，同比去年上涨 116元/吨。 

本周沥青现货收盘价为 3800元/吨，环比上周上涨 50元/吨，同比去年上涨 850元/吨。 

 

图 21：PVC价格（电石法）（元/吨）  图 22：沥青现货价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：wind，天风证券研究所  资料来源：wind，天风证券研究所 

本周 11#美废售价 150 美元/吨，环比上周稳定，同比去年下跌 10 美元/吨；国废山东旧
报纸（含量 80%以上）不含税到厂价 2950 元/吨，环比上周稳定，同比去年下跌 50 元/吨。 
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图 23：11#美废价格（美元/吨）  图 24：国废不含税到厂价（山东：80%含量以上）（元/吨） 

 

 

 

资料来源：wind，天风证券研究所  资料来源：wind，天风证券研究所 

3. 行业要闻 

1、省市场监管局日前对全省 130 家企业生产的 130 批次水泥产品进行了监督抽检，检测
发现，枣庄沪园实业、临沂市阳都水泥、梁山县安达水泥等 7 家企业生产的商标为阳都、
安达牌、兴鲁牌等水泥产品不合格，不合格项目为氯离子、烧失量等。目前，山东有 300

多家水泥生产企业，其中 100 多家具有原材料和水泥产品生产能力，而其余 200 多家为
购买了原材料进行二次加工产出水泥，此次检出的不合格产品多为二次加工的企业。
（来源：卓创资讯） 

2、今年，湖南省公路资金项目政策将继续向贫困落后地区倾斜。计划完成干线公路投资
136 亿元，新改建干线公路 500 公里；完成农村公路投资 113 亿元，建设自然村通水泥
（沥青）路 1.5万公里、提质改造农村公路 5000公里。力争全省 3.6万个 25户/100人以
上自然村全部通水泥(沥青)路。（来源：卓创资讯） 

3、在住建部、国家农发行和省住建厅、省农发行《关于做好利用抵押补充贷款支持农村
人居环境整治工作的通知》还未印发到市州时，市住房和城乡建设局就安排专人对接住
建部、省住建厅和农发行，提前了解、掌握相关工作信息，多次组织县区住建局、市级
相关部门负责人召开专题会议研究安排贷款资金争取工作，并加强与省市农发行工作对
接，指导各县区（含经开区）提前谋划，以县区为单位规划编制了基础设施、公共设施、
环境整治、住房改善、乡村开发的 5 大类 40 个农村人居环境整治项目，目前，全市共有
6 个县区（含经开区）通过国家农发行和住房建设部联合审核，共入库项目 27 个，总投
资 269.44亿元，拟申请贷款 105.55亿元。（来源：卓创资讯） 

4、根据中国水泥协会《关于下发 2017 年第一批中国水泥协会团体标准制定计划的通知》
（中水协字〔2017〕65 号）的要求，由中国水泥协会、合肥水泥研究设计院有限公司等
单位共同编制的团体标准《水泥产能核定标准》（计划号：2017-CCAS-08），经中国水
泥协会标准和质量专业委员会组织审查，现批准公布。（来源：数字水泥网） 

5、日前，财政部副部长在记者会上宣布，在今年的污染防治攻坚战中，中央财政的支持
将达到 600 亿元，同比增长 35.9%。在对地方的支持和帮扶方面，生态环境部部长介绍，
将继续加大资金政策方面的支持力度，同时加强在技术方面进行帮扶。例如长江经济带
沿线 58 个地市都派了专家组。实际上在此之前，大气方面，京津冀及周边地区的“2+26”
个城市，还有汾渭平原的 11 个城市都派了专家组下去支持，帮助地方解决他们在生态环
境保护工作推进过程中遇到的困难和问题。 

在支持企业方面，也准备采取三方面的措施。一是进一步深化“放管服”改革，印
发了关于进一步深化放管服改革的意见，提出了 15 条重要举措，将逐一抓好落实。二是
主动为企业治污提供技术上的支持和帮助，企业有什么困难，帮它们找到一个合理解决
的办法。三是进一步完善环境经济政策，通过环境经济政策的进一步建立完善，使企业
绿色发展有更大的内在动力。从这几个方面帮助企业解决好环境问题，实现绿色发展。
（来源：中国建材信息总网） 
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6、安徽省推进运输结构调整工作实施方案中明确指出，2020 年底前，实现海螺水泥等建
有铁路专用线的大型工矿企业大宗货物长距离线路铁路运输比例达到 80%以上。（来源：
卓创资讯） 

7、今年山东将进一步加大交通基础设施补短板的力度，全年计划投资 1622 亿元，着力
构建公路网、铁路网、港航群、机场群等，全力打造山东省综合交通圈。山东今年将完
成公路建设投资 997亿元，建成 7条高速公路，全省高速公路通车里程突破 6400 公里；
山东今年将完成机场建设投资 180 亿元，着力构建多层覆盖机场群。山东今年计划投资
80 亿元用于港航建设，构建现代集约港航群，开工小清河复航工程。（来源：卓创资讯） 

8、从北京市住房和城乡建设委员会获悉，今年北京市重点工程共确定三大类 300 项，其
中续建 180 项、计划新开工 120 项、力争竣工 87 项，总投资约 1.3 万亿元(人民币，下
同)。今年北京市重点工程项目数量为历年最多，分为基础设施、民生改善、高精尖产业
三类，涵盖交通、教育、医疗卫生、园林绿化、水务、先进制造业等 21 个领域。（来源：
卓创资讯） 

9、近年来，大型央企中国建材集团的核心企业中国联合水泥集团，率先垂范，勇闯绿色
发展之路，在豫的 16 家企业全部完成超低排放改造，迈出了“绿色制造”坚实的一步，
实现社会效益、环境效益和经济效益多赢，谱写了“灰色”水泥生产向“绿色”突围的
传奇篇章，为传统制造业转型升级、绿色发展起到了龙头引领作用。（来源：卓创资讯） 

 

4. 重点上市公司公告 

1.【青松建化】2019 年 1 月 29 日，新疆青松建材化工（集团）股份有限公司（以下
简称“公司”）第六届董事会第九次会议以 7名董事全票审议通过了《关于部分子公
司申请破产的议案》，同意公司的控股子公司乌苏市青松建材有限责任公司（以下简
称“乌苏青松”）和塔城南岗建材有限责任公司按照法定程序向法院申请破产。详见
2019年 1月 30日在上海证券报、证券时报和上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）
披露的《新疆青松建材化工（集团）股份有限公司关于同意部分子公司申请破产的公
告》。公司控股子公司乌苏青松于 2019 年 3 月 15 日收到乌苏市人民法院立案登记
表，案号（【2019】新 4202 民破 1 号），同意乌苏青松破产重整立案。 

2.【嘉寓股份】为实现强强联合，优势互补，进一步提升双方合作层次，致力于追求
战略认同、业务融合、共同发展，北京嘉寓门窗幕墙股份有限公司 （以下简称“嘉
寓股份”或“公司”）与北京鸿坤伟业房地产开发有限公司（以下简称“鸿坤地产”）
签 订 战 略 合 作 框 架 协 议 ， 确 定 双 方 建 立 全 面 的 战 略 合 作 关 系 。                                                                                                                       

鸿坤地产指定公司为 2019年度—2020年度京津冀区域门窗工程战略承包商之一，鸿
坤地产共安排约 肆亿壹仟陆百万元 的施工任务给嘉寓股份。 

3.【北京利尔】报告期内，公司实现营业收入 31.97 亿元，较去年同期增长 39.74%；实现
归属于上市公司股东的净利润 3.33 亿元，同比增长 102.66%。营业收入较去年同期增长
39.74%，主要系市场开拓及产品销售价格提高所致。利润总额较去年同期增长 115.04%，
主要系本年营业收入增长、期间费用率降低及资产减值损失降低所致。归属于上市公司
股东的净利润较去年同期增长 102.66%，主要系本报告期利润总额增幅较大所致。 

4.【凯盛科技】报告期，公司实现营业收入 304,821.40 万元，同比下降 14.06％；营业利
润 5,906.85万元，同比增长 239.48％；实现利润总额 7,078.70万元,净利润 5,730.83万元，
同比分别下降 43.89％、45.11％；归属于母公司股东的净利润 4,307.74 万元，比上年同
期下降 44.35％。 

5.【菲利华】2018 年，公司充分把握市场机遇，以创新驱动发展，保持了公司持续健康
稳步发展的态势。报告期内实现营业总收入 72209.79 万元，较去年同期增长 32.41%；实
现归属于上市公司股东的净利润 16121.53万元，较去年同期增长 32.39%。 

6.【四川金顶】2018 年度公司全年累计完成生产量 620.54 万吨，同比增加 157.03 万
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吨，增幅 33.88%，2018 年全年共完成销售量 548.13 万吨，同比增加 133.52 万吨，增
幅  32.20%，全年共计实现营业收入  42,402.53 万元，同比增加  23,906 万元，增幅
129.25%；受国家宏观经济形势复苏影响，公司产销量大幅提升，公司 2018 年度实现盈
利，归属于上市公司股东的净利润为 3,168.36 万元。 

7.【宁波先锋】转让方（单宇）同意将其持有的公司 2,370 万股股份（占公司股份总数
的 5%）以及由此所衍生的所有股东权益，一次性转让给受让方。本次标的股份每股转让
价格为 3.95 元，标的股份转让总价款为 9,361.5 万元。本次协议转让完成后，单宇先生
所持有公司的股份占公司总股本的比例从 5.00%下降至 0.00%，本次股份变动比例为 5%

（下降）。 

8.【金隅集团】公司本次中期票据注册金额为 100 亿元，注册额度自通知书落款之日起 2

年内有效，由中国农业银行股份有限公司和北京农村商业银行股份有限公司联席主承销；
注册有效期内可分期发行中期票据。本次中期票据发行情况如下：北京金隅集团股份有
限公司 2019 年度第一期中期票据计划发行总额 25 亿元，发行期限 5 年，发行利率
4.35％，起息日 2019年 3月 11日，兑付日 2024年 3月 11日。 

9.【海鸥住工】截至 2019年 3月 12日，公司通过股票回购专用证券账户以集中竞价交易
方式累计回购股份数量 15,205,668 股，占公司总股本的 3.00%，最高成交价为 5.30 元/股，
最低成交价为 3.89元/股，支付的总金额为 67,983,071.83元（不含交易费用）。 

10.【塔牌集团】报告期内，公司实现水泥产量 1,806.68 万吨，较上年同期增长了 17.40%；
实现水泥销量 1,795.29 万吨，较上年同期增长了 15.74%；报告期公司水泥销售价格同比
上升了 26.52%，因材料价格的上涨导致水泥销售成本同比上升了 6.13%，水泥销售价格的
上涨高于成本的上升使得综合毛利率提高了 10.83 个百分点；报告期公司实现营业收入
663,034.25 万元，较上年同期增长了 45.27%；实现归属于上市公司股东的净利润
172,311.29 万元，较上年同期增长了 139.00%；每股收益 1.45 元，较上年同期增加 0.69

元。 

5. 本周行业观点 

淡旺季切换，继续推荐相关龙头，本周国家统计局公布相关行业数据： 1-2 月水泥产量
2.12 亿吨，同比微增 0.5%。雨雪天气、春节因素对 1、2 月影响较大，通常观察合计数。
实现微幅增长，我们判断与华北重点工程项目开工以及去年新增产能有一定关联。1-2 月
玻璃产量 1 亿 4222 万重箱，同比上升 7.8%，环比增速扩大；需求方面，1-2 月全国住宅
竣工面积 8926 万平方米，同比下滑 7.8%，环比下滑幅度缩小。基建投资继续改善，原口
径下同比+2.5%，不含电力口径表现为同比+4.3%，增速分别比上年全年增加 0.71、0.5

个百分点，特别是道路、铁路投资增速分别为 13%（2018 增长 8.2%）、22.5%（2018 下
滑 5.1%）。房地产开发投资增速 11.6%，比 2018全年提高 2.1个百分点。 

当前正值水泥行业淡旺季切换的时间窗口，下游需求有望逐步恢复，水泥价格或将逐步
进入上行区间。并且从全国高标水泥价格来看，当前价格较去年同期高出约 24 元/吨。
季节性旺季的临近叠加相对更高的价格中枢，部分水泥龙头企业的一季报业绩值得期待，
或将出现同比增长。我们认为海螺水泥估值相对低位、短期业绩有望表现靓丽值得重点
关注，同时关注经营稳健、估值较低的华中、西南区域水泥龙头华新水泥、西北区域水
泥龙头天山股份、祁连山。 

京津冀协同发展有望取得明显进展，雄安新区建设有望持续推进，继续看好京津冀地区
的水泥需求，2019 年区域水泥需求有望稳步提升。我们认为春季开工后区域水泥需求预
期较好，价格有望得到提振。关注基本面整体向好叠加管理改善的区域龙头冀东水泥。 

消费建材方面，密切关注地产政策、竣工面积增速边际变动，1-2 月房屋竣工面积下滑
11.9%，增速比 2018 全年下滑 4.1 个百分点，但我们观察到占比 70%的住宅竣工面积下滑
7.8%，相比 2018 全年下滑 8.1%继续边际改善。继续关注北新建材（市占率提升），东方
雨虹（份额成长），伟星新材（稳增长+服务、渠道长期护城），帝欧家居（精装修+高
增长），三棵树（行业赛道宽+高增长）。玻璃纤维行业建议关注经营向好的玻纤制品龙
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头长海股份、新材料龙头企业中材科技。 
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