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AI 引领智能厨房，集成灶行业风起云涌 

研究所  投资要点 

❑ 事件： 

2019 年 3 月 14-17 日，一年一度的中国家电及消费电子博览会

（Appliance&ElectronicsWorldExpo，简称 AWE）在上海举行。每一次的

AWE，各个展商争奇斗艳，向大众展示自己最新的产品。通过 AWE，我们除

了能洞察企业的最新产品研发与经营发展动向，更能感知整个行业动态与

趋势。 

❑ 点评： 

1. 总体感受。AI智能化成为厨电发展重头戏，厨电产品进一步向高端化、

人性化发展。厨电品牌从原来的单一品类销售转向成套化多品类系统

销售，打造智能厨房。洗碗机、嵌入式厨具成为厨电下一阶段的发展

重点。众多品牌进入集成灶领域，未来集成灶行业竞争加剧，但仍处

于行业快速发展阶段，行业发展将进一步带动品牌发展。 

2. 公司情况。1）方太作为“专业、高端”的家电品牌，在产品的智能化、

可持续化、人性化方面都处于行业领先地位。其愿意站在用户需求角

度，不断创新带来产品升级的态度，将稳固方太行业龙头地位。 

2）老板电器进一步推广“蒸文化”，推出了下嵌式电蒸箱。同时首次

展出了小家电品牌“火鸡”。老板电器围绕着产品智能化、下嵌式、系

统化不断拓宽产品线，涉足小家电领域也将使老板电器打造的智能厨

房更具竞争力。 

3）华帝推出得三个新品都切实站在用户立场思考，根据他们的需求设

计产品。目前华帝主要分为三个业务板块：传统烟灶、水世界和嵌入

式，并不断升级自己的研发团队，以产品实力提高品牌竞争力。在销

售方面替代了原先的单一品类推广转向高端多件成套的系统销售，打

造厨房一体性。 

4）云米今年打出的“新物种”展现了傲人实力。旗下厨电涉及全品类，

只要你能在厨房想到云米都能为你制造。云米主要进行软件开发，主

打全屋互联，让不同的电器互联互通。在当下 AI智能越来越普及的今

天，云米的优势毋庸置疑。 

3. 集成灶行业。与小品牌点缀相比，大品牌的加入将增强集成灶的推广

力度，对其规范行业标准和提高消费者认知程度有举足轻重的作用。

集成灶作为与地产密切相关产业，未来发展与中国地产政策息息相关。

未来很长时间仍是集成灶与烟灶消并行发展的趋势。短期集成灶行业

无疑仍在高速发展时期。 

❑ 风险提示。新品推出的时间及销量不达市场预期。 
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1、方太：“高端、专业”新升级 

本次方太新品发布会以“智慧科技，幸福生活”为主题，发布了 Q8.i水槽

洗碗机、JQ01TC油烟机、TCCA隐形燃气灶等产品，体现方太在产品智能

化、人性化、可持续化上不断升级的态度。 

1） Q8.i水槽洗碗机，智能清洗新升级 

方太作为水槽洗碗机的发明者，今年带来了全新升级的 Q8.i水槽洗碗机。

Q8.i水槽洗碗机搭配可折叠碗架至多可摆放八套餐具，满足大人口家庭的

需求。Q8.i搭载了全开放高校宽频清洗系统，通过高速旋转的喷淋臂，将

水流变为高压水枪，全方位清洗餐具，拥有更清洁更省水的特点。同时

Q8.i在智能化上也做出了升级，通过智能交互功能，为不同果蔬、污渍定

制清洗程序，并将结果反馈到方太生活 APP，用户可通过 APP调整，设置

个性化的洗涤方案。  

方太通过增加水槽洗碗机的型号，对水槽大小进行调整来满足不同人口家

庭的差异需要；同时根据人体工程学设计，使弯腰角度＜20°，操作更轻

松、更人性化，贴合用户需求。 

洗碗机作为方太的主打产品之一，在其洗碗机功能已非常完善的情况下，

通过增加洗碗机型号来满足不同家庭的需求，通过智能化设计使操作更便

捷。方太从用户需求角度出发，不追求性能的更新换代，而是给用户带来

更好的使用体验。 

图表 1:Q8.i水槽洗碗机，弯腰＜20°，智能清洗新升级  

  

 

数据来源：方太 AWE展柜，爱建证券研究所  

2） 新一代油烟机，语音交互新升级 

方太此次带来新一代风魔方 JQ01TC 油烟机，可以在复杂的厨房环境下精确
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识别口令下达。同时它还可以自定义开机关机语音命令，解决了家中老人习

惯说方言的问题。打开后油烟机就进入自动巡航模式，只需在烹饪结束后关

闭即可，操作便捷人性化。 

JQ01TC采用四点一线直吸直排，敞篷宽流进风搭配直流变频电机，最大静压

达 850pa，有效减少油烟倒灌。一体式蜗壳设计及微孔消声等技术实现主动

降噪，都使传统油烟重噪音大的烹饪变得更健康舒适。 

油烟机作为传统厨电三件套之一，一直是方太的主打产品。方太能从用户“十

级东北话”等方言小处出发给用户带来真正的便捷，体现了方太如今更简单

化、人性化厨电产品的发展方向。 

图表 2:油烟机 JQ01TC，识别“十级方言”  

 

 

数据来源：方太 AWE展柜，爱建证券研究所  

3） TCCA灶具，未来感社交厨房必备 

方太在 AWE新品发布会上推出了一款隐匿式、无灶具面板的灶具，展现了

未来厨房的无限可能。与传统灶具燃烧器只能固定在灶台表面不同，TCCA

灶具在关闭时燃烧器会自动下降至与桌面相平，隐形成为餐桌，开机时又

能展现本职工作，使厨房空间的使用变得更灵活。 

TCCA灶具采用红外感应手势控制与下置式控制界面，挥一挥手便可使用，

展现了绝佳的交互体验。同时 TCCA灶具虽然采用了升降式燃烧器设计但其

非接触红外传感器的运用，使火力的精确度和安全性都得到了保证，是名

副其实的未来燃气灶。 
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图表 3:TCCA可升降燃烧器打开状态  图表 4:TCCA可升降燃烧器关闭状态 

 

 

 

数据来源：方太 AWE展柜，爱建证券研究所  数据来源：方太 AWE展柜，爱建证券研究所 

方太作为“专业、高端”的家电的品牌，始终坚持从用户出发，不断满足

用户的消费需求。在其主要产品的主打功能处于行业领先地位的时候，通

过增加型号，对客户进行精准定位区分，从而提供更针对化更人性化的产

品与服务。同时方太也坚持绿色环保、在节水节电等领域不断进行技术突

破，打造可持续化的家电。在智能化、交互体验方面方太也不断推陈出

新，打造更好的智能一体化厨房。 

总体来说，方太不论在产品的智能化、可持续化、人性化方面都处于行业

领先地位。在当前厨电行业整体景气度不佳的大背景下，其愿意站在用户

需求角度，不断创新带来产品升级的态度，使方太能更好的应对，稳固其

行业龙头地位。 

2、老板电器：一面黑科技，一面蒸美食 

老板电器本次除了主打第四代大吸力油烟机和中式蒸箱外，还推出了下嵌

式电蒸箱，并首次推出了小家电品牌“火鸡”。老板电器在不断完善其产

品线，发展“蒸”文化的道路上越走越稳，也始终秉持让中国厨房变得更

有人情味。 

1） 老板中式蒸箱，不冷凝，不滴水，蒸出地道中国味 

老板电器认为，“蒸”文化历史悠久，在中国传统烹饪手法中生命力旺盛，

蒸箱兼具美味、健康、效率三大优势将会成为家庭厨房的第二中心。老板

电器已将中式蒸箱确立为第二品类，加大研发和推广，成立蒸箱事业部、

创立中国蒸文化研究院。 

全新升级的中式蒸箱为上下“双 U形”加热带，避免蒸汽形成的冷凝水

珠，滴落至餐盘影响食物美感和口感。底部加热盘面积扩大 46%，单管升

级为双管加热，能迅速锁住食物营养。快蒸慢煮，还原本味。 

现在，越来越多的人开始关注健康饮食，放弃煎炸一类的烹饪手法选用
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“蒸”的手法，既保留了食物的美味又对健康有益，在健康时代下中式蒸

箱拥有很大的发展潜力。而在传统厨电三件套市场达到饱和之时，蒸箱以

其中国化的特点很有可能带领老板电器杀出困境。 

图表 5:老板中式蒸箱，蒸出地道中国味  

 

 

数据来源：老板电器 AWE展柜，爱建证券研究所  

2）中央吸油烟机，节能好助手 

老板电器发明的中央吸油烟机，通过主机控制无动力终端机，并搭载智能

物联平台，用智能算法自动匹配每家每户的风量，形成负压烟道吸走油烟

并集中精净化，可以解决整栋住宅的油烟问题。产品具有三重核心技术：

全封闭式防止油烟倒灌、电子驱动和 LORA无限传输。烟道尺寸可减小

28%，既节省空间又节能环保，可以解决很多住宅中油烟过大油烟扩散的问

题。 

但该产品推广较为困难。一方面老住宅改造该产品成本较高，另一方面产

品普及度不高，新住宅使用概率较小，预计销量不及预期，还需要更长时

间的推广普及。但该产品带来的共享理念具有一定未来感，也对家庭油烟

治理提出了新的道路。 
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图表 6:老板电器中央吸油烟机，节能好助手  

 

 

数据来源：老板电器 AWE展柜，爱建证券研究所  

3）火鸡，年轻态新品 

老板电器此次专门推出火鸡小家电的展区。“火鸡”品牌成立于 2017年，

是老板电器旗下打造的智能厨房小家电品牌。无论是打造无菌厨房的消毒

刀架，还是不溢锅不糊锅的温控家用语音电磁炉，或是性价比高的火鸡破

壁机都彰显了老板电器积极布局厨房小家电的想法。例如在 3月 18号即将

上市的烘干杀菌消毒刀架，无配刀版仅售 199元，与双立人合作的配刀具

版售价 999元，价格较为亲民，也贴近火鸡品牌让年轻的心爱上厨房的宗

旨，贴合当代年轻人的消费观念。 

老板电器通过不断丰富厨电的产品线，打造更好的智能厨房。“火鸡”品牌

的发展将是未来老板电器的又一看点。在消费升级的大背景下，以改善人

们生活，带来更多幸福感的厨房小家电将会成为各大家电品牌的又一竞争

地。“火鸡”品牌打造的年轻化路线也将带动老板电器深入年轻人心中。 
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图表 7:火鸡消毒刀架无配刀版  图表 8:火鸡破壁机，主打性价比  

 

 

 

数据来源：老板电器 AWE展柜，爱建证券研究所  数据来源：老板电器 AWE展柜，爱建证券研究所 

 

图表 9:火鸡温控电磁炉  图表 10:年轻化的火鸡锅具 

 

 

 

数据来源：老板电器 AWE展柜，爱建证券研究所  数据来源：老板电器 AWE展柜，爱建证券研究所 
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4) 下嵌式电蒸箱 

老板电器此次全新推出下嵌式电蒸箱，将“蒸”文化与厨电融合的越来越

密切。下嵌式电蒸箱拥有上下两层蒸箱，并配套多层蒸竹笼，能很好的满

足不同人口家庭的需求。在节省厨房空间的同时，保留了食物的营养与口

感。 

电蒸箱是老板电器在“蒸”道路上的又一尝试，与之前推出得中式蒸箱、

蒸烤一体机相比，下嵌式电蒸箱更节省厨房空间，配套蒸板可以让你在电

蒸箱运作同时切菜，关上电蒸箱即是台面，极大增加了厨房的空间利用

率，为厨房生活带来便利。蒸制完成后电蒸箱自动降温减排，保护人体健

康，符合当下健康生活健康厨电的趋势。 

图表 11:下嵌式电蒸箱节省空间  图表 12:搭配竹笼开盖蒸汽不烫手 

 

 

 

数据来源：老板电器 AWE展柜，爱建证券研究所  数据来源：老板电器 AWE展柜，爱建证券研究所 

 

老板电器在此次展会仍推广的是第四代大吸力油烟机，但完善了其智能化

功能，提升了用户的交互体验。此外对于更具有中国特色的“蒸”文化进

行了进一步推广，并推出了下嵌式电蒸箱，将“蒸”文化与下嵌式风口做

了融合。同时首次展出了小家电品牌“火鸡”推广了火鸡品牌年轻化的三

样产品。在厨电市场不景气的背景下，老板电器也在不断的做出改变。围

绕着产品智能化、下嵌式、系统化，不断拓宽产品线。同时涉足小家电领

域也将使老板电器打造的智能厨房更具竞争力。 
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3、华帝股份：AI中国 AI 时尚 

华帝品牌此次除了展出了左蒸煮右爆炒的华帝鸳鸯灶、华帝智擎系列烟

机、华帝深潜烟机等传统烟消灶产品还推出了三款新品，华帝瀑布浴热水

器 GH8i、智能蒸烤一体机 YD02和干态健康洗碗机 V7。华帝本次在除了传

统烟消灶以外的其他品类进行了创新发力。同时华帝还签约了林更新作为

品牌代言人，打造高端品牌的年轻化，使华帝更贴近年轻人。 

1) 华帝瀑布浴热水器 GH8i，舒适不等待 

瀑布浴热水器采用创新增压瀑布浴技术，可以一键智能改变压强，根据水

流的不同情况下，增大或减小水量，体验如瀑布般洗澡的舒适感。而全新

升级的零冷水，创新一擎两用技术，提高热水的输出效率，全屋热水不等

待。同时在智能化上搭配了 WIFI智联模式，可以用手机远程进行操控。 

图表 13:瀑布浴热水器，体验瀑布般洗澡的舒适  图表 14:林更新代言品牌打造年轻化  

  

 

 

数据来源：华帝 AWE展柜，爱建证券研究所  数据来源：华帝 AWE展柜，爱建证券研究所 

2）智能蒸烤一体机 YD02，小白也能变大厨 

智能蒸烤一体机 YD02的定位是“嫩烤王”，拥有营养纯蒸和蒸汽嫩烤两个

功能。通过高温蒸汽锁住营养和多汁的口感，兼具健康和美味，同时搭配

智能化菜谱一键烹饪，让美味的诞生变得更简单，厨房小白也可以做大

厨。 

华帝抓住了嵌入式的风口，推出了众多的嵌入式厨具，嵌入式厨具以其能

够有效提高厨房空间利用率未来的发展前景被看好。预计未来会有越来越

多的嵌入式家电进入人们生活。 
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图表 15:智能蒸烤一体机，小白也能变大厨  图表 16：华帝嵌入式厨具，下一站风口 

 

 

 

数据来源：华帝 AWE展柜，爱建证券研究所  数据来源：华帝 AWE展柜，爱建证券研究所 

3）干态健康洗碗机 V7，行业先锋领军 

干态健康洗碗机 V7拥有双龙卷洗技术，达到碗内碗外都干净，还有无残

水、纯干态、长效抑菌等特点。同时搭配智能化语音控制、自动开门等功

能。现在越来越多的厨电产品开始重视艺术外观设计，本次华帝推出的干

态洗碗机设计款外观令人眼前一亮。 

图表 17:干态健康洗碗机设计款  图表 18：干态健康洗碗机商用款  

 

 

 

数据来源：华帝 AWE展柜，爱建证券研究所  数据来源：华帝 AWE展柜，爱建证券研究所 

此次华帝推出得三个新品都非传统烟消灶系列，而是以用户需求为本，切

实站在用户的立场思考，根据他们的需求升级设计产品。不管是瀑布浴热

水器提高的淋浴舒适度，蒸烤一体机提高的食品健康与美味还是洗碗机使

使用更洁净便利，都代表了当下厨电的发展方向，离不开健康离不开用户
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的良好体验。 

目前华帝主要分为三个业务板块：传统烟灶、水世界和嵌入式。在当下传

统烟灶已达到基本饱和的状态下，洗碗机和嵌入式厨电被看作是厨电行业

的下一个风口。华帝也在不断强化自己的研发团队，以产品实力提高品牌

竞争力。在销售方面替代了原先的单一品类销售转向高端多件成套类的系

统销售，打造厨房一体性。华帝不论是业务选择、增强研发还是销售方式

转变均符合目前厨电的发展趋势，未来华帝将进一步提高自身的品牌竞争

力。 

4、云米：全屋互联网家电 

与传统厨电相比，今年打出“新物种”的云米展现了其傲人的实力。云米

的厨电涉及集成灶、油烟机、净水器、消毒柜等，给人一种感觉只要你能

在厨房中想得到的家电云米都能为你制造。云米主要进行软件开发，主打

全屋互联，让不同的电器互联互通。你在使用任何一台机器时都可以控制

家中的其他机器。在当下 AI智能越来越普及的今天，云米的优势毋庸置

疑。 

图表 19:云米集成灶  图表 20：云米 AI油烟机 EyeBot（探索版） 

 

 

 

数据来源：云米 AWE展柜，爱建证券研究所  数据来源：云米 AWE展柜，爱建证券研究所 

5、集成灶行业风起云涌 

目前市场上有超过三百多家品牌加入集成灶的竞争当中，该品类自发明以

来销量上涨势头一直良好。未来的很长一段时间都将保持传统烟消灶与集

成灶并存发展的情况。在传统烟消灶市场保有量较高的当下，越来越多的

品牌开始关注布局，发力于集成灶细分领域。 

1） 浙江美大：细分龙头 

作为集成灶的发明企业，美大具有其得天独厚的品牌优势。美大集成灶起
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步早，渠道下沉广，门店网点多，进一步带动了美大集成灶的销量，美大

的行业龙头地位当之无愧。 

但美大也没有固步自封仍在不断升级创新。不论是将内部有效体积从 62L

提高到 65L的业内极限的技术升级，还是考虑到用户的消费需求将传统消

毒柜替换成烤箱等都体现了美大人性化、专业化的态度。 

美大不惧竞争，反而希望越来越多的大品牌能加入集成灶的阵营，将集成

灶做大做强，提高普及率与客户认知度，进行高水平的行业竞争，不断规

范集成灶行业标准，美大在集成灶行业的领军实力毋庸置疑。 

 

 

2）BEST百得 

百得作为华帝股份旗下品牌，此次推出了四款集成灶新品。在当前集成灶

吸油烟功能都能达到 99.6%以上后，百得将发展重点放在了燃气灶，不论

是一级能耗还是大功率，都贴合当下环保、提升用户体验的大方向。 

 

 

 

 

 

图表 21:浙江美大新品集成灶  

  

 

数据来源：美大 AWE展柜，爱建证券研究所  
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图表 22:百得推出的新品集成灶  

 

 

数据来源：百得 AWE展柜，爱建证券研究所  

3）MQ名气 

老板电器于 2008年推出“MQ名气”品牌，并于后来成为全资子公司，以

“经久耐用”为品牌定位。老板电器又收购了金帝集成灶。本次展会名气

也推出了自己集成灶的五款新品。目前该批集成灶还未上市，预计于今年

二季度面世。 

名气集成灶主打风量大，同时采取了 MPS油网技术，通过每季度更换滤纸

保持集成灶的清洁力，还拥有独特的自净系统，主打终身免拆洗。 

图表 23:名气即将推出的集成灶  

 

 

数据来源：名气 AWE展柜，爱建证券研究所  
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4）万和电气 

万和此次带来了集成灶新品 90B3，采用 4000W大灶，灶具方面行业领先。

同时 90B3拥有烟机联动，高温智能清洗等功能使用便捷。该款集成灶预计

3月上市，售价在 6000元左右，具有极高的性价比。 

图表 24:万和新品集成灶 90B3  

 

 

数据来源：万和 AWE展柜，爱建证券研究所  

 

本次展会中可以发现不论是大品牌还是小品牌均开始在集成灶行业发力。

与小品牌的点缀相比，大品牌的加入将更有效地增强集成灶的推广力度，

对其规范行业标准和提高消费者认知程度有举足轻重的作用。同时也可以

发现，传统厨电三大豪强方太、老板、华帝均没有自己生产集成灶，老板

华帝由公司旗下其他品牌来推出集成灶。集成灶与传统烟消灶相比，在吸

油烟、减少厨房占用体积等都有优势，与传统烟消灶相比是强替代性产

品。若传统厨电直接转型，一方面将会损耗他们在传统领域的领军地位和

技术优势转而去全新领域从零开始，另一方面转型时期的渠道收缩、内部

损耗、资源分配倾斜等都是大厨电企业不得不考虑的问题。在行业不景气

的情况下，转型开发强替代性产品不如拓宽其他厨电产品线，利用品牌知

名度打造其他产品线产品，成功过渡。 

集成灶作为与地产行业密切相关的产业，其未来发展趋势与中国地产政策

息息相关。同时有许多用户仍喜欢传统烟消灶的排布与大气感，对集成灶

的设计形象认可度不高。烟灶消与集成灶虽是强替代关系，但在未来很长

一段时间仍是两类产品并存发展的情况。随着传统吸油烟机的吸油烟功能

不断完善，未来集成灶是否仍有强大后劲替代烟灶消市场仍需观察，但短

期集成灶行业无疑仍在高速发展时期。目前市场品类众多，鱼龙混杂，就



                                                         

跟踪报告●家电行业 

      

请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明   17 

 

更需要集成灶企业切实抓住消费者的消费痛点，保证自身集成灶的质量，

使使用更便捷人性化，让消费者爱上拥有集成灶的厨房习惯用集成灶烹

饪。这对消费者增强集成灶的认知度和拓宽集成灶的影响力都有很大帮

助，行业齐心才能将集成灶越做越强。 

6、总体感受 

AI作为本次展会的主题，也是未来家电发展的方向和重点。AI所带来的好

处有很多，首先 AI的加入可以使用户的操作更便捷，未来会有越来越多一

键式或短语音操作，替代现在的全键，使用更方便；AI还可以提供更精准

的方案，如在水槽洗碗机中，通过 AI来判断需要清洗果蔬的时间，比人凭

肉眼和经验的判断更便捷更专业；AI还可以带来更好的用户体验，如在油

烟机上增加视频与音乐功能，让你的做饭时间变得更充实有趣，其好处不

言而喻。在本次展览中，众多品牌都推广了有关 AI智能的相关产品。家电

产品的智能化发展获得很大的突破。整个厨电会向高端化、智能化不断迈

进。 

另外在这次展会中，厨电企业也展现了针对成套化多品类打造智能厨房概

念的发展目标。与传统销售推出单一品类厨电相比，成套厨电无论是从交

互体验还是厨房整体外观观感都有很好的提升，未来消费者很有可能在一

个品牌完成所有厨电的购买。在传统烟灶消保有量接近饱和的情况下，集

成灶、嵌入式厨具、洗碗机变成厨电企业的主推项目，成为厨电下一阶段

的发展重点。当前众多品牌进入集成灶领域，集成灶行业竞争加剧，但该

行业仍处于快速发展阶段，行业的发展将进一步带动品牌发展。 

 

7、风险提示 

新品推出的时间及销量不达市场预期。 
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