
 

 

 

表 1：重点公司投资评级 

代码 公司 
总市值

（亿元） 

收盘价

（03.15） 

EPS（元） PE  
投资评级 

2017A 2018E 2019E 2017A 2018E 2019E 
 

002230 科大讯飞 753.31 36.00 0.21 0.29 0.45 171.43 124.14 80.00 增持 

600570 恒生电子 501.53 81.18 0.76 1.00 1.17 106.82 81.18 69.38 增持 

600845 宝信软件 275.12 31.36 0.54 0.77 0.96 58.07 40.73 32.67 增持 

600588 用友网络 639.29 33.34 0.20 0.37 0.54 166.70 90.11 61.74 增持 
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 一周回顾 

本周（2019.3.11-2019.3.15）微幅上涨，上证综指上涨 0.86%，创业

板综指上涨 1.80%。29 个中信一级行业中涨幅最大的是房地产行业，

涨幅为 6.35%；周跌幅最大的是计算机行业，跌幅为 3.60%。本周计算

机子板块全线下跌。计算机硬件下跌 2.27%，计算机软件下跌 3.93%，

IT 服下跌 4.02%。 

 重点公司点评及行业动态 

中科曙光发布 2019 年第一季度业绩预告，期间实现营业收入 90.56

亿元，同比增长 43.89%；归母净利润 4.31 亿元，同比增长 39.43%。

我们认为，公司在基于高研发投入下有效控制各项费用的增长，不仅

体现出公司强大的产品及渠道能力，也为未来业绩呈现高成长奠定坚

实基础。另外，公司各项业务拓展超市场预期，随着搭载海光 X86 芯

片的服务器逐步放量，认为公司服务器业务的毛利率有望进提升。 

3 月 12 日，上交所向各保荐机构发布了《关于组织科创板股票发行上

市审核系统集中测试演练的通知》。《通知》表示，为做好科创板并试

点注册制的准备工作，方便各保荐机构尽快熟悉科创板股票发行上市

审核系统操作，测试审核系统性能，上交所科创板上市审核中心拟组

织开展审核系统集中测试演练。《通知》还透露，3 月 18 日起，审核

系统将正式进入生产状态，所有通过审核系统提交的文件，都将被视

为正式的科创板股票发行上市申请文件。按照相关流程推荐的时间规

定，受理审核期限为 3 个月，第一批科创板通过审核的时间最早将出

现在 6 月中旬。（券商中国） 

 核心观点及投资建议 

科创板各项准备工作正在以超预期速度推进，随着科创板的设立，市

场将对于信息行业的公司估值更加合理化。我们建议重点关注在人工

智能领域深耕二十年，从事智能语音及语言技术研究、软件及芯片产

品开发、语音信息服务及电子政务系统集成的国家级骨干软件企业科

大讯飞（002230.SZ）; 金融 IT 龙头，拥有丰富产品链且具备高市占

率的恒生电子（600570.SH）；深耕 MES 业务，领军工业软件的宝信软

件（600845.SH）；驱动企业商业模式与管理方式的变革者用友网络

（600588.SH） 

风险提示: 宏观经济波动风险；行业发展不及预期。 
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1、 市场行情回顾 

1.1  A 股整体行情回顾 

本周 A 股市场微幅上涨，上证综指上涨 0.86%，创业板综指上涨 1.80%。29 个中

信一级行业中涨幅最大的是房地产行业，涨幅为 6.35%；周跌幅最大的是计算机

行业，跌幅为 3.60%。 

图 1：A 股全体板块本周涨跌幅 

 
数据来源：Wind, 财通证券研究所 

本周计算机子板块全线下跌。计算机硬件下跌 2.27%，计算机软件下跌 3.93%，

IT 服下跌 4.02%。 

图 2: 计算机子板块本周表现  图 3：计算机概念板块本周表现 

 

 

 

数据来源：Wind, 财通证券研究所  数据来源：Wind, 财通证券研究所 

和计算机行业相关的概念板块中，互联网金融上涨 0.30%，工业互联网上涨 0.30%，

智慧医疗下跌 0.22%，人工智能下跌 1.14%，智能穿戴下跌 1.33%，区块链下跌

3.52%，网络安全下跌 3.59%。 
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1.2  A 股计算机行业个股表现 

计算机个股方面，本周涨幅前十的个股分别是数字认证（21.41%），新联电子

（18.16%），御银股份（15.18%），朗新科技（14.52%），金智科技（12.09%），运

达科技（10.70%），恒泰艾普（10.67%），远光软件（9.20%），捷顺科技（9.19%），

汉鼎宇佑（8.66%）。 

图 4：计算机行业个股涨跌幅前十 

 
数据来源：Wind，财通证券研究所 

本周跌幅前十的个股分别是大智慧（20.57%）,浪潮软件（18.10%），飞利信

（17.88%），北信源（17.57%），汉得信息（16.58%），千方科技（15.22%），中科

创达（13.73%），东软集团（13.44%），金证股份（12.71%），银之杰（12.60%）。 
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2、 重点公司点评 

2.1  中科曙光：协同优势尽显，毛利率有望提升 

事件描述： 

公司于 2019 年 3 月 15 日晚发布 2018 年年度报告，期间实现营业收入 90.56 亿

元，同比增长 43.89%；归属上市公司股东净利润 4.31 亿元，同比增长 39.43%；

归属上市公司股东的扣除非经常损益的净利润 2.72 亿元，同比增长 31.98%。 

 研发投入持续高增长，各项费用得到有效控制 

报告期内公司共计投入研发金额达 5.07亿元，同比增长 118.5%；管理费用达 1.99

亿元，同比增长 28.00%；销售费用达 3.85 亿元，同比增长 20.20%；财务费用达

1.40 亿元（主要由于银行借款利息增加及可转换公司债券计提所致），同比增长

68.06%。认为，公司在基于高研发投入下有效控制各项费用的增长，不仅体现出

公司强大的产品及渠道能力，也为未来业绩呈现高成长奠定坚实基础。 

 各项业务拓展超市场预期 

公司扣非净利润增速较净利润增速略有不足的主要原因是：1）政府补贴力度加

大，2018 年公司获政府补贴达 1.34 亿元，同比增长 173.48%；2）报告期内资产

减值损失达 0.80 亿元，同比增长 112.41%，其中坏账损失为 0.63 亿元（主要原

因是因为乐视云项目资产减值计提为 0.24 亿元），若将乐视云项目的减值损失进

行加还则公司扣非净利润增速达 43.69%，其余业务的拓展远超市场预期。 

 协同优势尽显，服务器毛利率有望提升 

2018 年 11 月公司通过竞拍获得海光信息 10.92%股权，成为海光信息第一大股东

（截止目前公司共计持有其股权达 36.44%）。海光信息在芯片国产化领域拥有绝

对优势，其芯片已于 2018 年底实现量产，预计 2019 年将会有一部分与曙光服务

器配套，随着搭载海光 X86 芯片的服务器逐步放量，认为公司服务器业务的毛利

率有望进提升。 

 盈利预测及投资建议 

预计公司 2019-2021 年净利润 7.47 亿元、11.34 亿元、15.54 亿元，对应 EPS 为

1.16 元、1.76 元、2.42 元，对应 PE 为 50.2 倍、33.0 倍、24.1 倍，维持“增

持”评级。 

风险提示:芯片量产不及预期；服务器行业竞争加剧。 
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3、 行业要闻 

3.1  科创板电子申报系统从 3 月 18 日正式对外受理项目申报 

3 月 12 日，上交所向各保荐机构发布了《关于组织科创板股票发行上市审核系

统集中测试演练的通知》。《通知》表示，为做好科创板并试点注册制的准备工作，

方便各保荐机构尽快熟悉科创板股票发行上市审核系统操作，测试审核系统性能，

上交所科创板上市审核中心拟组织开展审核系统集中测试演练。《通知》还透露，

3 月 18 日起，审核系统将正式进入生产状态，所有通过审核系统提交的文件，

都将被视为正式的科创板股票发行上市申请文件。按照相关流程推荐的时间规定，

受理审核期限为 3 个月，第一批科创板通过审核的时间最早将出现在 6 月中旬。

（券商中国） 

3.2  英特尔阿里谷歌华为等共同成立 CXL 开放合作联盟，推出新一代互连标准 

英特尔与阿里巴巴、思科、戴尔 EMC 、Facebook、谷歌、HPE、华为以及微软联

合宣布成立 CXL 开放合作联盟，共同合作开发 CXL 开放互连技术(Compute 

Express Link Open Interconnect Technology，CXL)，以便为数据中心中央处

理单元(CPU)和加速芯片之间提供超快速互连。CXL 是一个开放性互连技术，能

够为 CPU 和专用加速器的计算密集型工作负载带来显著的性能提升，并消除瓶颈。

CXL 能够在 CPU 和工作负载加速器(如 GPU、FPGA 和网络)之间创建高速、低延迟

的互连性，使设备之间实现内存一致性，允许资源共享，从而获得更高的性能、

降低软件堆栈复杂性，以及更低的总体系统成本。（电子信息产业网） 

3.3  腾讯云发布金融业务支撑平台，实现技术自主可控 

3 月 12 日，腾讯云发布全新升级的金融业务支撑平台。平台集中整合腾讯云在

云计算架构、分布式数据库、大数据以及人工智能等方面的优势技术能力，着力

解决金融机构数字化转型中关键技术自主可控问题，助力构建覆盖核心架构及主

要应用场景的自主可控技术体系。（腾讯财经） 

3.4  百度申请无人驾驶汽车相关专利 

36 氪讯，天眼查数据显示，近期，百度在线网络技术（北京）有限公司新增数

条专利申请的公开信息。其中包括无人驾驶汽车的传感器组合装置；无人车的分

级方法、装置、设备、存储介质和车辆；无人驾驶车辆控制方法及装置等。 

3.5  英伟达或以 70亿美元收购以色列芯片制造商 Mellanox 

据路透社援引消息人士报道称，英伟达接近达成一项交易，以超过 70 亿美元的

价格收购以色列芯片制造商 Mellanox Technologies Ltd。若交易达成，将是英

伟达有史以来最大规模的一起收购，并将加强其数据中心芯片业务，使其减少对

视频游戏行业的依赖。知情人士称，英伟达对该公司的收购报价超过了英特尔，

双方最早可能于周一宣布达成交易。（新浪财经） 
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4、重点公司动态 

【川大智胜】公司 2018年度累计收到与资产相关的政府补助资金 33,375,000.00

元，占 2017 年度经审计归属于母公司所有者净资产的 2.54%；收到与收益相关

的政府补助资金 8,214,130.14 元（其中收到的软件增值税即征即退金额为 

4,424,133.07元），占 2017年度经审计归属于母公司所有者的净利润 的 18.07%。 

【和仁科技】公司发布 2019 年一季度业绩预告，预计业绩同向上升，归属于上

市公司股东的净利润 600 万-689 万元，比上年同期增长 99.12%-128.98%。 

【易联众】公司及全资、控股子公司自 2019 年 1 月 1 日至 2019 年 2 月 28 日累

计收到各项政府补助资金共计人民币 3,024,297.89 元，其中增值税软件退税政

府补助资金为人民币 671,961.89 元，政府企业研发补助资金及其它政府补助资

金为人民币 2,352,336.00 元。 

【康拓红外】公司发布 2018 年年报及 2019 年第一季度业绩预告。公司 2018 年

实现营业收入 3.12 亿元，比上年同期增长 5.92%，实现归属于上市公司股东的

净利润 0.76 亿元，比上年同期增长 5.44%。预计第一季度归属于上市公司股东

的净利润为 1,300 万元至 1,500 万元，比上年同期增长 0.07%-15.47%。 

【银江股份】公司与北京经纬信息技术有限公司于近日收到招标人中国铁路上海

局集团有限公司南京铁路枢纽工程建设指挥部发出的《中标通知书》，确认公司

中标新建连云港至镇江铁路信息系统及相关工程施工项目，中标价为人民币

147,718,000 元。 

【今天国际】公司收到深圳市科技创新委员会、深圳市财政委员会、国家税务总

局深圳市税务局联合下发的国家高新技术企业证书（证书编号：GR201844203847），

发证日期：2018 年 11 月 9 日，有效期：三年。 

【美亚柏科】公司于近日收到董事韦玉荣先生出具的《股份减持告知函》，韦玉

荣先生计划于本公告披露之日起 15 个交易日后的 6 个月内通过深圳证券交易所

允许的方式（包括但不限于集中竞价交易和大宗交易）减持本公司股份不超过

1,861,100 股（占本公司总股本比例 0.23%）。截至本公告日，韦玉荣先生共持有

公司股份 7,444,400 股，占本公司总股本比例 0.94%。 

【佳发教育】公司于近日收到持股 5%以上股东陈大强出具的《股份减持计划告

知函》。陈大强持有公司股份 18,241,462 股，占公司总股本的 13.01%。陈大强

计划自本公告披露之日起后的六个月内，以集中竞价方式、大宗交易等法律法规

允许的方式减持公司股份不超过 4,206,570 股（占公司总股本比例 3%）。 

【朗科科技】公司发布 2018 年年报及 2019 年第一季度业绩预告。公司 2018 年

实现营业收入 96,690.95 万元，较上年同期上升 4.10%；营业利润 7,686.80 万

元，较上年同期上升 17.11%；利润总额 7,691.65 万元，较上年同期上升 17.59%；

归属于上市公司股东的净利润 6,449.66万元，较上年同期上升 14.78%。公司 2019

年第一季度预计实现归属于上市公司的净利润 1489.03 万元-1563.48 万元，较

上年同期增长 0-5%。 

【金智科技】公司控股子公司江苏东大金智信息系统有限公司成功中标国家电网

有限公司 2019 年第一次信息化设备招标采购项目—信息化硬件（包 19），中标

金额 1,080.47 万元。 

【恒锋信息】公司于 2019 年 03 月 12 日召开的第二届董事会第十次会议审议通

过了《公司关于向激励对象授予预留限制性股票的议案》。根据相关法律法规和

公司 2018 年第二次临时股东大会的授权，董事会认为公司 2018 年限制性股票激

励计划规定的预留部分限制性股票授予条件已经成就，确定预留部分限制性股票

的授予日为 2019 年 03 月 12 日，本次授予人数为 21 人，本次授予限制性股票的

数量为 25.94 万股。 

【银江股份】公司发生权益变动。本次权益变动前，茅庆江先生持有公司股份

143,854,929 股，占公司总股本 35.22%，粤科智泓未持有浩云科技股份；本次权

益变动后，茅庆江先生持有公司股份 123,434,429 股，占公司总股本 30.22%，

粤科智泓持有浩云科技股份 20,420,500 股，占浩云科技总股本的 5.00%。 
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【博思软件】公司控股子公司北京阳光公采科技有限公司于近日接到由北京市科

学技术委员会、北京市财政局、国家税务总局北京市税务局联合颁发的《高新技

术企业证书》，认定北京阳光公采科技有限公司为高新技术企业，证书编号

GR201811006553，发证时间为 2018 年 10 月 31 日，有效期三年。 

【今天国际】公司参与了广东省机电设备招标有限公司组织的广州医药有限公司

广药生物医药城白云基地物流项目（一期）分拣输送系统及相关服务采购项目的

投标。2019 年 3 月 12 日，广咨电子招投标交易平台公示了上述项目的中标候选

人，公司为第一中标候选人。 

【数据港】公司发布 2018 年年报。公司 2018 年实现营业收入 9.097 亿元，较上

年同期上升 74.86%；归属于上市公司股东的净利润 1.429 亿元，较上年同期上

升 24.34%；归属于上市公司股东的扣非净利润 1.358 亿元，较上年同期上升

24.26%。 

【联络互动】公司持股 5%以上的股东 E.T.XUN(HONGKONG)HOLDINGLIMITED 通过

集中竞价方式减持公司股份的减持计划实施完毕，本次减持后

E.T.XUN(HONGKONG)HOLDINGLIMITED 持有公司股份 236,905,167 股，占公司总股

本的 10.88%。 

【今天国际】公司的全资子公司深圳市今天国际智能机器人有限公司收到深圳市

科技创新委员会、深圳市财政委员会、国家税务总局深圳市税务局联合下发的国

家高新技术企业证书（证书编号：GR201844205355），发证日期：2018 年 11 月

30 日，有效期：三年。 

【*ST云网】公司于今日与深圳市万科物流管理有限公司签署了《战略合作协议》，

未来双方有意在全国范围内就仓库、中央厨房及配套冷链相关土地资源获取，团

餐业务的库内运营、储存、物流配送以及市场拓展等方面开展进一步合作，并拟

在满足政府税收、食品安全、就业等方面的同时，双方资源互补，共同打造涉及

团餐中央厨房、冷链及物流的新型零售产业园区。 

【用友网络】公司发布 2018 年年报。2018 年公司实现营业收入 77.03 亿元，同

比增长 21.4%；归属于上市公司股东的净利润 6.12 亿元，同比增长 57.3%；归属

于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 5.32 亿元，同比增长 81.6%。 

【传艺科技】公司近日收到与北京进化者机器人科技有限公司签订的《货物销售

框架协议》，合同约定北京进化者机器人科技有限公司购买合同中列明的一代小

胖尊享版机器人产品。合同总金额为 140,000,000.00 元。 

【传艺科技】公司发布 2018年年报。2018年公司实现营业收入 1,143,027,794.38

万元，较上年同期增长 70.95%，归属于上市公司股东净利润 96,301,421.78，较

上年同期增长 23.83%。 

【捷顺科技】公司发布 2019 年第一季度业绩预告。预计业绩为亏损，归属于上

市公司股东净利润为亏损 2,500-1,500 万元。 

【中科曙光】公司发布 2018 年年报。2018 年度，公司实现营业收入 90.57 亿元，

同比增长 43.89%；利润总额 5.37 亿元，同比增长 44.68%；归属于上市公司股东

的净利润 4.31亿元，同比增长 39.43%；扣非后归属于上市公司股东的净利润 2.72

亿元，同比增长 31.98%。 

 

 

 

 

5、风险提示 
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宏观经济波动风险；行业发展不及预期。 
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