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投资要点 

❑ 行情回顾  

本周电力设备和新能源板块上涨 5.61%，强于大盘表现：沪指收于 3021.8 点，

上涨 51.89 点，上涨 1.75%，成交量 2.4 万亿元；深证成指收于 9550.5 点，

上涨 186.8 点，上涨 186.8，成交额 3 万亿元；创业板收于 1662.6 点，上涨

8.1 点，上涨 0.495，成交 0.83 万亿；电气设备收于 4616.0 点，上涨 245.3

点，上涨 5.61%，强于大盘表现。 

❑ 产业链价格跟踪  

PVinfoLink 统计数据显示，多晶用多晶硅料、多晶硅片、多晶电池片、多晶组

件均有不同程度的下跌；单晶领域，单晶硅片、单晶电池片价格相对稳定，其

中 PERC 电池片海外市场微跌，国内市场价格平稳；PERC 组件国内外均出现

不同程度的下跌。  

❑ 重要资讯  

 3月 15日国家发改委发布《关于做好水电开发利益共享工作的指导意见》。

《意见》提出，鼓励移民安置区使用沼气、太阳能等清洁能源。 

 上海光伏补贴取消了“须纳入国家年度规模计划”前置条件。 

 中国电建建成国内首个 11 联动跟踪式光伏阵列发电系统。日前(3 月 11

日)，我国首例 11 联动跟踪式光伏阵列发电系统，在随州广水市吴店镇投

入运行。该系统由湖北工程公司设计院作为 EPC 总承包方，在光谷正能

（广水）20MWp 光伏发电项目中建设，系国内首例使用含跟踪式光伏阵

列的光伏发电项目。 

 协鑫集成入选国家重点研发计划“可再生能源与氢能技术”重点专项。 

❑ 风险提示  

新能源装机不达预期；产品价格大幅下降风险。 
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1. 行情回顾 

本周电力设备和新能源板块上涨 5.61%，强于大盘表现：沪指收于 3021.8 点，上涨 51.89 点，上涨 1.75%，成

交量 2.4 万亿元；深证成指收于 9550.5 点，上涨 186.8 点，上涨 186.8，成交额 3 万亿元；创业板收于 1662.6 点，

上涨 8.1 点，上涨 0.495，成交 0.83 万亿；电气设备收于 4616.0 点，上涨 245.3 点，上涨 5.61%，强于大盘表现。 

图 1：指数涨跌幅  图 2：成交额 

 

 

 

资料来源：Choice，浙商证券研究所  资料来源：Choice，浙商证券研究所 

 

具体看新能源下游细分子行业，其中风电板块涨幅最高，达到 8.4%；光伏板块上涨 4.1%。 

图 3：细分子行业涨跌幅比较  图 4：申万光伏行业指数（884045.SI） 

 

 

 

资料来源：Choice，浙商证券研究所  资料来源：Choice，浙商证券研究所 

 

上周，在我们重点关注的标的中，中来股份、通威股份、阳光电源涨幅最高，分别达到 13.35%、12.87%、12.41%；

中环股份、爱康科技微跌。 

表 1：光伏重要公司行情回顾 

代码 股票简称 股价 市值（亿元） 上周涨跌幅 近一个月涨跌幅 近半年涨跌幅 

000591.SZ 太阳能 4.21 126.60 0.24% 12.9% 29.9% 

002129.SZ 中环股份 9.78 272.39 -2.20% 4.3% 32.7% 

002506.SZ 协鑫集成 5.19 262.88 -0.95% 1.6% 11.6% 

002610.SZ 爱康科技 2.27 101.92 -1.30% 27.5% 8.1% 

002623.SZ 亚玛顿 17.61 28.18 1.44% 5.1% 11.6% 

300118.SZ 东方日升 9.97 90.16 8.02% 10.7% 62.6% 

300274.SZ 阳光电源 12.23 178.42 12.41% -0.7% 79.3% 
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300316.SZ 晶盛机电 14.77 189.74 -0.54% 22.1% 23.4% 

300393.SZ 中来股份 25.05 60.37 13.35% 49.1% 63.7% 

600438.SH 通威股份 12.80 496.94 12.87% 11.4% 95.1% 

601012.SH 隆基股份 27.50 767.47 8.65% 16.5% 115.0% 

601222.SH 林洋能源 5.97 105.40 6.99% 7.4% 31.5% 

601908.SH 京运通 4.18 83.40 -0.95% 7.2% 8.9% 

资料来源：浙商证券研究所 

 

2. 产业链价格跟踪 

PVinfoLink 统计数据显示，多晶用多晶硅料、多晶硅片、多晶电池片、多晶组件均有不同程度的下跌；单晶领域，

单晶硅片、单晶电池片价格相对稳定，其中 PERC 电池片海外市场微跌，国内市场价格平稳；PERC 组件国内外均出

现不同程度的下跌。具体如下：  

1）多晶硅（菜花料）均价为 70 元/千克，下降 1 元/千克；多晶硅（致密料）均价为 80 元/千克，下降 1 元/千

克。 

2）多晶硅片均价分别为 0.279 美元/片和 2.100 元/片，其中国内市场价格下降 0.02 元/片，海外市场价格下降

0.01 美元/片；单晶硅片（180μm）均价为 0.425 美元/片和 3.15 元/片，均格维持不变。 

3）多晶电池片均价为 0.115 美元/W 和 0.89 元/W，海外市场维持不变，国内市场微降 0.01 元/W；单晶电池片

（20%）均价为 0.128 美元/W 和 1.00 元/W，维持不变；单晶 PERC 电池片均价为 0.164 美元/W 和 1.260 元/W，

海外市场微降 0.01 美元/W；单晶双面 PERC 电池片均价为 0.165 美元/W 和 1.26 元/W，海外市场价格微降。 

4）多晶组件（275W）均价为 0.22 美元/W 和 1.74 元/W，国内下跌 0.01 元/W；单晶组件（285W）均价为 0.239

美元/W 和 1.930 元/W，均价维持不变；单晶 PERC 组件（305W）均价为 0.273 美元/W 和 2.100 元/W，国外市场

下降 0.01 美元/W，国内市场下降 0.05 元/W。单晶 PERC 组件（310W）均价为 0.283 美元/W 和 2.200 元/W，国

外市场下降 0.01 美元/W，国内市场下降 0.05 元/W。 

表 2：本周光伏产品价格情况 

  上周均价 本周均价 走势 

多晶硅

（kg） 

多晶硅多晶用(USD) 8.6  8.5  ↓ 

多晶硅单晶用(USD) 9.1  9.1  → 

多晶硅菜花料(RMB) 71  70  ↓ 

多晶硅致密料(RMB) 81  80  ↓ 

硅片

（片） 

多晶硅片(USD) 0.280  0.279  ↓ 

多晶硅片(RMB) 2.120  2.100  ↓ 

单晶硅片(USD) 0.425  0.425  → 

单晶硅片(RMB) 3.150  3.150  → 

电池片

（W） 

多晶电池片 18.7%(USD) 0.115  0.115  → 

多晶电池片 18.7%(RMB) 0.900  0.890  ↓ 

单晶电池片-20%(USD) 0.128  0.128  → 

单晶电池片-20%(RMB) 1.000  1.000  → 

单晶 PERC 电池片-21.5%+(USD) 0.166  0.164  ↓ 

单晶 PERC 电池片-21.5%+(RMB) 1.260  1.260  → 

单晶 PERC 电池片-21.5%+双面(USD) 0.166  0.165  ↓ 
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单晶 PERC 电池片-21.5%+双面(RMB) 1.260  1.260  → 

组件

（W） 

275W 多晶组件(USD) 0.218  0.218  → 

275W 多晶组件(RMB) 1.750  1.740  ↓ 

285W 单晶组件(USD) 0.239  0.239  → 

285W 单晶组件(RMB) 1.930  1.930  → 

305W 单晶 PERC 组件(USD) 0.275  0.273  ↓ 

305W 单晶 PERC 组件(RMB) 2.150  2.100  ↓ 

310W 单晶 PERC 组件(USD) 0.285  0.283  ↓ 

310W 单晶 PERC 组件(RMB) 2.250  2.200  ↓ 

各区域组

件(W) 

275W 多晶组件-美国(USD) 0.320  0.320  → 

275W 多晶组件-欧洲(USD) 0.220  0.220  → 

275W 多晶组件-印度(USD) 0.270  0.270  → 

275W 多晶组件-澳洲(USD) 0.220  0.217  ↓ 

305W 单晶 PERC 组件-美国(USD) 0.380  0.377  ↓ 

305W 单晶 PERC 组件 - 欧洲 (USD) 0.280  0.280  → 

305W 单晶 PERC 组件 - 印度 (USD) -  → 

305W 单晶 PERC 组件 - 澳洲 (USD) 0.275  0.272  ↓ 

资料来源：PV infolink，浙商证券研究所 

 

图 5：多晶硅价格走势（元/kg）  图 6：硅片价格走势（元/片） 

 

 

 

资料来源：PV infolink，浙商证券研究所  资料来源：PV infolink，浙商证券研究所 

 

图 7：电池片价格走势（元/W）  图 8：组件价格走势（元/W） 

 

 

 

资料来源：PV infolink，浙商证券研究所  资料来源：PV infolink，浙商证券研究所 
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3. 重要资讯 

⚫ 3 月 15 日国家发改委发布《关于做好水电开发利益共享工作的指导意见》。《意见》提出，鼓励移民安置区使用

沼气、太阳能等清洁能源。水电消纳要统筹好当地与外送两个市场，优先保障当地用电需求。鼓励通过市场化方式适

当降低库区生产生活用电电价水平。科学利用当地资源禀赋，促进水电与当地风电、光电实施多能互补综合利用，增

加当地能源产出和经济收入。 

⚫ 上海光伏补贴取消了“须纳入国家年度规模计划”前置条件。日前(3 月 11 日)，上海市发改委发布了关于调整可

再生能源资金扶持政策支持光伏发电持续发展有关事项的通知，对 2018 年 5 月 31 日至 2018 年 12 月 31 日投产发电

的光伏项目，取消“须纳入国家年度规模计划”的前置条件，如符合《扶持办法》其他要求，可继续列入市可再生能源奖

励目录。 

⚫ 中国电建建成国内首个 11 联动跟踪式光伏阵列发电系统。日前(3 月 11 日)，我国首例 11 联动跟踪式光伏阵列发

电系统，在随州广水市吴店镇投入运行。该系统由湖北工程公司设计院作为 EPC 总承包方，在光谷正能（广水）20MWp

光伏发电项目中建设，系国内首例使用含跟踪式光伏阵列的光伏发电项目。本工程光伏场区建设规模为 20MWp，同

期新建 35kV 开关站一座。本项目中的跟踪式光伏阵列分为两个区，分别布置于光伏场区的北侧和南侧，一共包含 83

个跟踪式光伏支架，光伏装机容量约 0.5MWp。相比传统的光伏发电，跟踪系统的发电效率可提升 15%至 25%，夏天

可以提高 40%，年有效利用太阳能 1250 小时左右。成本回收周期可提前 1 至 2 年，度电成本下降 0.9 元。 

⚫ 协鑫集成入选国家重点研发计划“可再生能源与氢能技术”重点专项。日前(3 月 15 日)，科技部高技术研究中心

公布了国家重点研发计划 31 个重点专项的项目名单。协鑫集成牵头组织申报的《高效 P 型多晶硅电池产业化关键技

术》项目获批，入选国家重点研发计划“可再生能源与氢能技术”重点专项。据了解，该重点专项总体目标是大幅提

升我国可再生能源自主创新能力，加强风电、光伏等国际技术引领;掌握光热、地热、生物质、海洋能等高效利用技术;

推进氢能技术发展及产业化;支撑可再生能源大规模发电平价上网，大面积区域供热，规模化替代化石燃料，为能源结

构调整和应对气候变化奠定基础。 

 

4. 风险提示 

新能源装机不达预期；产品价格大幅下降风险。 

https://www.solarbe.com/topic/show-htm-itemid-623.html
https://www.solarbe.com/topic/show-htm-itemid-2275.html
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1、买入  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋20％以上；   

2、增持  ：相对于沪深 300 指数表现 ＋10％～＋20％；   

3、中性  ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4、减持  ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下：   

1、看好  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2、中性  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3、看淡  ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对

比重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资

者不应仅仅依靠投资评级来推断结论  

 

法律声明及风险提示 

本报告由浙商证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：Z39833000）

制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称“本

公司” ）对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公

司没有将变更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。  

本报告仅供本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的

投资建议，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。

对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。  

本公司的交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意

见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的

资产管理公司、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。  

本报告版权均归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、发布、传播本报告的

全部或部分内容。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明本报告发布人和发布日期，并提示使用本报告的风

险。未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司将保留向其追究法律责任的权利。 
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