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1、 本周行业观点：建议关注医疗服务/器械/流通等非药细分行业龙头企业 

政策方面： 

（1）3 月 13 日，国家医保局发布《2019 年国家医保药品目录调整工作方案（征求意见稿）》，将根据基金支付能力适当

扩大目录范围，优化药品结构，进一步提升基本医保药品保障水平，缓解用药难用药贵问题。本次调整以国家药监局批准

上市的药品信息为基础，由专家按程序科学规范评审确定，并广泛听取各方面意见建议。目录调整将充分发挥西药和中医

药各自优势，统筹考虑西药和中成药数量结构和增幅。优先考虑国家基本药物、癌症及罕见病等重大疾病治疗用药、慢性

病用药、儿童用药、急救抢救用药等。此次目录调整还将同步调整完善药品目录凡例、使用管理办法、规范药品名称剂型、

适当调整药品甲乙类别、目录分类结构等内容。在甲乙类别调整过程中，优先考虑基本药物。 

（2）3 月 11 日，在“十三届全国人大二次会议新闻中心记者会”上，国家药品监督管理局局长焦红针对保障疫苗安全问

题回应了记者的提问。焦红表示，“我们要进一步加强和完善疫苗批签发制度，更加强调疫苗的批签发与现场检查相结合，

进一步提高疫苗批签发的能力和水平，也通过与现场检查的结合，进一步督促和指导企业提高对产品风险管控的能力。市

场监管总局、国家药监局正在推进建立疫苗监管的长效机制。目前，在全国人大法工委和司法部的关心支持下，我们会同

卫健委等相关部门，起草了《疫苗管理法（草案）》。” 《草案》明确提出疫苗是具有战略性和公益性的，支持产业发展

和结构重组，有针对性地对疫苗实行最严格的监管；对疫苗的研制、生产、流通、预防接种全过程，提出更加严格的要求；

对疫苗的违法违规行为要严厉查处，对监管的失职渎职行为，也要严肃问责。 

（3）3 月 12 日，上海阳光医药采购网发布消息，要求各抗癌药品相关生产企业于 2019 年 3 月 31 日前完成外省市采购价

格填报。对于不及时填报外省市价格的药品，市药事所将择期暂停药品的采购资格，若需采购将按新申请药品要求重新申

报。根据《通知》要求，市药事所择期将抗癌药品的原采购价及十五省市采购价推送至询价议价系统，视作医疗机构与生

产企业完成首次议价。对部分触及红线的药品，医疗机构应在 45 天内与生产企业重新议价，未完成议价的药品将无法在阳

光平台继续采购。医疗机构如需在首次议价的基础上继续议价，可与生产企业重新议价。 

2、建议投资受到医保控费、带量采购影响小的细分市场龙头企业。预计 2019 年医药行业受到政策的干扰较大，投资建议

回避受到医保控费、带量采购影响较大的细分市场及公司，寻找对医保依赖性较弱的子行业及政策鼓励行业：1、市场基本

不受医保报销限制、同时终端需求旺盛的药品子行业，比如血液制品和疫苗；2、受益于创新药研发市场扩容的 CRO、CMO

等服务型机构；3、拥有较高市场份额、定价话语权强的原料药龙头企业；4、创新医疗器械企业；5、大型连锁药店龙头企

业。 

3、风险提示：医药行业政策风险、药品降价风险、药品研发进度不及预期风险、行业事件风险。 
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 本期【卓越推】暂不推荐
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医药生物研究小组简介 
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分析师声明 
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有观点准确反映了分析师本人的研究观点；本人薪酬的任何组成部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具体分析意见或观点直接或间接相关。 
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评级说明 

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300 指数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月内。 

 买入：股价相对强于基准 20％以上；  看好：行业指数超越基准； 

 增持：股价相对强于基准 5％～20％；  中性：行业指数与基准基本持平； 

 持有：股价相对基准波动在±5% 之间；  看淡：行业指数弱于基准。 

 卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  

 

 

风险提示 

证券市场是一个风险无时不在的市场。投资者在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。建议投资者应当充分深入地了解证券市场蕴含的各项风险并谨慎行事。 

本报告中所述证券不一定能在所有的国家和地区向所有类型的投资者销售，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、

商业、财务、税收等方面咨询专业顾问的意见。在任何情况下，信达证券不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自行承担风险。 

 


