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[table_main] 东海行业研究类模板 
◎投资要点： 

 本周采掘行业板块整体点评：本周采掘行业板块整体点评：本周沪深

300 环比上涨 2.39%；采掘板块整体上涨 1.66%，涨幅在 28 个行业

中排第 21。(其中采掘服务Ⅱ(申万)、石油开采Ⅱ(申万)、其他采掘Ⅱ

(申万)、煤炭开采Ⅱ(申万)子板块分别变动 5.15%、-0.10%、1.26%，

1.31%)。 

 个股方面（申万），本周上涨的个股为 50 支（占比 80.65%），下跌的

个股 12 支（占比 19.35%），无停牌个股。涨幅前五的个股有美锦能

源（21.15%）、新大洲 A（14.12%）、恒泰艾普（10.67%）、海南矿

业（9.65%）、妙可蓝多（7.97%）；跌幅居前的个股为永泰能源

(-8.33%)、*ST 安煤（-5.43%）、*ST 地矿（-5.41%）、ST 准油（-4.71%）、

*ST 安泰（-1.95%）。 

 行业重要新闻：1）榆林市第三批复工复产煤矿 31 处，产能 13170 万

吨；2）2019 年 1-2 月全国原煤产量 51367 万吨，同比下降 1.5%；3）

2019 年 1-2 月全国粗钢、生铁、钢材产量均为上涨；4）2019年 1-2

月发电量 10981.9 亿千瓦时。 

 上市公司公告：1）中煤能源发布 2018 年年报，2018 年，公司实现营

业收入 1,041.40 亿元，比上年增加 226.27 亿元，增长 27.8%；利润

总额 87.92 亿元，比上年增加 28.96 亿元，增长 49.1%；归属于母公

司股东的净利润 34.35 亿元，比上年增加 11.43 亿元，增长 49.9%；2）

美锦能源发布 2018 年年报，2018 年公司实现营业收入 1,514,656.38

万元，比上年增长 23.77%;实现归属母公司净利润 179,720.19 万元，

比上年增长 71.55%。 

 投资要点：新年以来，受矿难频发影响，煤矿安监趋严，叠加产地复

产缓慢、先进产能投产不及预期，短期煤炭供给受限。需求方面，春

节以来下游逐步复工，下游库存整体稳中向下。我们认为 2019 年基

建投资加大预期明确，需求整体有望维稳，煤炭产能向大企业集中，

盈利能力相对稳定。建议关注盈利能力稳定的中国神华以及低估值龙

头兖州煤业、潞安环能。 

 风险因素：1、宏观经济下行超预期； 2、需求快速下滑 3、煤炭进

出口等行业政策变动。 
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1.投资要点 

新年以来，受矿难频发影响，煤矿安监趋严，叠加产地复产缓慢、先进产能投产不及

预期，短期煤炭供给受限。需求方面，春节以来下游逐步复工，下游库存整体稳中向下。

我们认为 2019 年基建投资加大预期明确，需求整体有望维稳，煤炭产能向大企业集中，

盈利能力相对稳定。建议关注盈利能力稳定的中国神华以及低估值龙头兖州煤业、潞安环

能。 

 

2.二级市场表现 

本周采掘行业板块整体点评：本周沪深300环比上涨2.39%；采掘板块整体上涨1.66%，

涨幅在 28 个行业中排第 21。(其中采掘服务Ⅱ(申万)、石油开采Ⅱ(申万)、其他采掘Ⅱ(申

万)、煤炭开采Ⅱ(申万)子板块分别变动 5.15%、-0.10%、1.26%，1.31%)。 

 

图 1  指数走势图—采掘行业和沪深 300 指数  图 2  指数走势图—采掘子板块和沪深 300 指数  

 

 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 
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 图 3  本周申万一级行业指数各版块涨跌幅（%）  

 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

图 4  采掘行业个股本周涨跌幅前五情况（%）  

 

 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

个股方面（申万），本周上涨的个股为 50 支（占比 80.65%），下跌的个股 12 支（占

比 19.35%），无停牌个股。涨幅前五的个股有美锦能源（21.15%）、新大洲 A（14.12%）、

恒泰艾普（10.67%）、海南矿业（9.65%）、妙可蓝多（7.97%）；跌幅居前的个股为永泰

能源(-8.33%)、*ST 安煤（-5.43%）、*ST 地矿（-5.41%）、ST 准油（-4.71%）、*ST 安泰

（-1.95%）。 

   

3.行业数据跟踪 
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 图 5  煤炭开采和洗选企业数 图 6  煤炭开采企业营业收入情况  

 
 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

图 7  煤炭开采企业净利润情况 图 8  煤炭开采企业利润情况 

 
 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

图 9  煤炭期货价格（元/吨）  图 10  动力煤港口库提价 

 

 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 
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 图 11  主焦煤现货价格（元/吨） 图 12  煤炭下游库存情况 

 

 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

图 13  焦化厂库存情况  图 14  钢厂焦炭焦煤库存可用天数 

 

 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

4.上市公司公告 

【中煤能源】2018 年年报。2018 年，公司实现营业收入 1,041.40 亿元，比上年增加

226.27 亿元，增长 27.8%；利润总额 87.92 亿元，比上年增加 28.96 亿元，增长 49.1%；

归属于母公司股东的净利润 34.35 亿元，比上年增加 11.43 亿元，增长 49.9%；基本每股

收益 0.26 元，比上年增加 0.09 元；经营活动产生的现金净额 204.14 亿元，比上年增加

28.62 亿元，增长 16.3%；每股经营活动产生的现金净额 1.54 元，比上年增加 0.22 元；资

本负债比率 46.8%，比上年减少 0.6 个百分点。 

【美锦能源】2018 年年报。2018 年公司实现营业收入 1,514,656.38 万元，比上年增长

23.77%;实现归属母公司净利润 179,720.19 万元，比上年增长 71.55%。报告期全焦生产量

为 659 万吨，比上年增长 6.1%；煤炭原煤生产量为 529 万吨，比上年增长 37%。 

 

5.行业动态 

榆林市第三批复工复产煤矿 31 处，产能 13170 万吨。榆林网消息，榆林市能源局 3

月 11 日发布《全市第三批同意申请复工复产煤矿清单》，全市各重点产煤县市区上报第三
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 批拟申请复工复产煤矿共计 31 处。其中，榆阳区 3 处、横山区 0 处、神木市 12 处、府谷

县 16 处，涉及产能 13170 万吨/年。 

2019 年 1-2 月全国原煤产量 51367 万吨，同比下降 1.5%。1-2 月份，全国原煤产量

5.1 亿吨，同比下降 1.5%，去年 12 月增长 2.1%，增速由正转负；1-2 月日均产量 871 万

吨。1 月份进口煤炭 3350 万吨，同比增长 19.5%；2 月份进口 1764 万吨，同比下降 15.6%。 

2019 年 1-2 月全国粗钢、生铁、钢材产量均为上涨。据国家统计局数据显示，2019

年 1-2 月份，全国规模以上工业企业粗钢、生铁、钢材生产加快，与去年同期相比，产量

均出现不同程度上涨。2019 年 1-2 月，全国规模以上工业企业生产粗钢 14958 万吨，同比

增长 9.2%。据此测算，1-2 月份粗钢日均产量为 253.5 万吨，同比增长 9.3%。1-2 月生产

生铁 12659 万吨，同比增长 9.8%。据此测算，1-2 月份生铁日均产量为 214.6 万吨，同比

增长 11.7%。1-2 月生产钢材 17146 万吨，同比增长 10.7%。据此测算，1-2 月份钢材日均

产量为 290.6 万吨，同比增长 7.8%。 

统计局:2019 年 1-2 月发电量 10981.9 亿千瓦时。国家统计局 3 月 14 日公布的数据显

示，我国电力生产放缓。2019 年 1-2 月份，发电 10981.9 亿千瓦时，日均发电 186.1 亿千

瓦时，增长 2.9%，增速较上年 12 月回落 3.4 个百分点，同比增速回落较多主要受同期基

数较高、今年天气偏暖等因素影响，但 2 月份发电量同比增长 6.8%，增速比 1 月份明显上

升。  分品种看，1-2 月份，火电、核电和风电生产增速有所回落，水电、太阳能发电

增速加快。其中，火电增长 1.7%，增速较上年 12 月回落 3.4 个百分点；核电增长 23.0%，

回落 14.9 个百分点；风电下降 0.6%，上年 12 月增长 20.6%；水电增长 6.6%，上年 12 月

下降 0.9%；太阳能发电增长 3.8%，加快 1.6 个百分点。 

 

风险因素 

风险因素：1、宏观经济波动 2、需求快速下滑 3、产量释放超预期
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附注： 

一、市场指数评级 

看多——未来6个月内上证综指上升幅度达到或超过20% 

看平——未来6个月内上证综指波动幅度在-20%—20%之间 

看空——未来6个月内上证综指下跌幅度达到或超过20% 

二、行业指数评级 

超配——未来6个月内行业指数相对强于上证指数达到或超过10% 

标配——未来6个月内行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 

低配——未来6个月内行业指数相对弱于上证指数达到或超过10% 

三、公司股票评级 

买入——未来6个月内股价相对强于上证指数达到或超过15% 

增持——未来6个月内股价相对强于上证指数在5%—15%之间 

中性——未来6个月内股价相对上证指数在-5%—5%之间 

减持——未来6个月内股价相对弱于上证指数5%—15%之间 

卖出——未来6个月内股价相对弱于上证指数达到或超过15% 

四、风险提示 

 本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它

金融工具的邀请或保证，建议客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

五、免责条款 
本报告基于本公司研究所及研究人员认为可信的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和

完整性不做任何保证。本报告仅反映研究员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或
任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时
间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究报告及评论文
章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些
公司正在提供或争取提供多种金融服务，本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之间已经了解或使用其中的
信息。 

分析师承诺“本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在利益关系”。本报告仅供“东海证券股份有限公司”客
户、员工及经本公司许可的机构与个人阅读。 

本报告版权归“东海证券股份有限公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的翻版、复
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