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中免中标大兴机场免税店，2019年
出境游人次同增14.7% 
——餐饮旅游行业2019 年 3月第3周周报 

  2019 年 03 月 18 日 

 看好/维持 
  餐饮旅游 周度报告 

 

  

投资摘要： 

行情回顾：上周沪深 300 指数上涨 1.84%，餐饮旅游上涨 4.11%，行业

跑赢市场 2.27 个百分点，位列中信 29 个一级行业的第 8。 

板块表现：餐饮上涨 5.52%、景区上涨 3.25%。酒店上涨 8.67%、旅行社

上涨 2.71%。 

公司表现：本周涨跌幅前五位的个股分别为腾邦国际（11.76%）、大连圣

亚（11.30%）、首旅酒店（11.19%）、锦江股份（8.57%）、西安旅游（7.68%）；

后五位的个股分别是*ST 云网（-1.60%）、天目湖（-1.44%）、云南旅游

（-1.19%）、*ST 藏旅（0.71%）、凯撒旅游（0.77%）。 

行业动态：（1）海南今年将开工建设环岛旅游公路（2）国家公园将采取特

许经营方式开发（3）中国公民出境旅游人数 14972 万人次，比上年同期

增长 14.7%（4）华住:2018 全年净营收 100.6 亿元净利润增 36%（5）借

“国企”身份融资无法偿还，中青旅实业被申请破产（6）美团点评全年到

店、酒旅营收同比增长 46%，预订间夜 2.8 亿 

公司公告：（1）中国国旅：关于子公司项目中标公示公告（2）中青旅:关

于参与受让北京古北水镇旅游有限公司股权项目的进展公告（3）九华旅游:

收购报告书（4）云南旅游:关于发行股份及支付现金购买资产暨关联交易

事项获得中国证监会并购重组审核委员会审核通过暨公司股票复牌的公告

（5）首旅酒店：关于 2018 年年度报告披露时间变更的公告。 

投资策略：建议继续关注具有业绩支撑以及成长性良好的公司，本周组合

为中国国旅（30%）、宋城演艺（25%）、众信旅游（25%）、首旅酒店（20%）。 

 风险提示：政策风险；突发事件因素。 

行业重点公司盈利预测与评级 

简称 
EPS(元) 

 

 

PE 

 

 

评级 
17A 18E 19E 17A 18E 19E 

宋城演艺 0.73  1.15 0.83 28 17 25 强烈推荐 

中国国旅 1.30  1.61 2.17 40 35 24 强烈推荐 

首旅酒店 0.77 0.90 0.98 35 21 19 强烈推荐 

众信旅游 0.27 0.04 0.30 40 170 23 强烈推荐 
 
资料来源：公司财报、东兴证券研究所  
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重点跟踪公司周股价涨跌幅前三名  

腾邦国际 11.76% 

大连圣亚 11.30% 

首旅酒店 11.19% 
 

重点跟踪公司周股价涨跌幅后三名  
*ST云网 -1.60% 

天目湖 -1.44% 

云南旅游 -1.19% 
 

行业指数走势图 

 

资料来源：东兴证券研究所 

 相关研究报告 

 
 
1、《社会服务行业周报：中免预中标大兴机场免税店，携

程 Q4 净营收 76 亿元超预期》2019-03-11 

2、《社会服务行业周报：MSCI 扩容社服板块新增 3 股，

宋城演艺业绩稳增 20.76%》2019-03-04 

3、《社会服务行业周报：国旅拟在香港新开市内免税店，

2018 年国内旅游人次同比增 10.8%》2019-02-18 

4、《社会服务行业周报：春节全国旅游接待总人数同增

7.6%，众信旅游业绩预告大幅下修》2019-02-12   
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1. 本周行情回顾 

1.1 板块表现 

上周沪深 300 指数上涨 1.84%，餐饮旅游上涨 4.11%，行业跑赢市场 2.27 个百分

点，位列中信 29 个一级行业的第 8。餐饮上涨 5.52%、景区上涨 3.25%。酒店上涨

8.67%、旅行社上涨 2.71%。 

 

图 1:上周中信 29个子行业与沪深 300、上证综指涨跌幅 

 

资料来源：wind，东兴证券研究所  

 
 

图 2:上周餐饮旅游子行业涨跌幅 

 

资料来源：wind，东兴证券研究所  
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1.2 公司表现 

本周涨跌幅前五位的个股分别为腾邦国际（11.76%）、大连圣亚（11.30%）、首旅酒

店（11.19%）、锦江股份（8.57%）、西安旅游（7.68%）；后五位的个股分别是*ST

云网（-1.60%）、天目湖（-1.44%）、云南旅游（-1.19%）、*ST 藏旅（0.71%）、凯

撒旅游（0.77%）。 
 

表 1:餐饮旅游上市公司涨跌幅前五名和后五名 

前 5 名 公司名称  一周涨跌幅  后 5 名  公司名称  一周涨跌幅  

1 腾邦国际 11.76% 1 *ST 云网 -1.60% 

2 大连圣亚 11.30% 2 天目湖 -1.44% 

3 首旅酒店 11.19% 3 云南旅游 -1.19% 

4 锦江股份 8.57% 4 *ST 藏旅 0.71% 

5 西安旅游 7.68% 5 凯撒旅游 0.77% 
 

资料来源：wind，东兴证券研究所  

 
 

 

2. 行业动态 

2.1 行业新闻 

海南今年将开工建设环岛旅游公路 

海南省环岛旅游公路东段、西段工程可行性研究报告近日分别获批。其中，环岛旅游

公路琼海段和昌江段将于今年开建，项目将进一步完善海南公路网结构，提升旅游服

务质量。据了解，环岛旅游公路是海南推进国际旅游消费中心、全域旅游建设的重要

项目。环岛旅游公路东段贯穿文昌、琼海、万宁、陵水、三亚等沿海 5 个市县，串联

沿途特色海湾、特色海角、特色小镇、旅游景区、度假区等。路线长 522.61 公里，

其中新建 140.77 公里，改建 45.14 公里，利用 336.7 公里。环岛旅游公路西段贯穿

乐东、东方、昌江、儋州、临高、澄迈等沿海 6 个市县和洋浦经济开发区，路线长

422.1 公里，其中新建 219.3 公里，改建 82.7 公里，利用 120.1 公里。环岛旅游公

路建设内容包括路基、路面、桥梁、涵洞、路线交叉、交通工程及沿线设施、环境保

护与景观设计、旅游服务配套设施等。主线一般路段采用双车道三级公路设计标准，

设计速度为每小时 40 公里或 30 公里，路基宽 9.5 米。 

 

上海拟取消酒店一次性用品 

上海市十五届人大第二次会议表决通过了《上海市生活垃圾管理条例》规定，旅馆经

营单位不得主动向消费者提供客房一次性日用品，酒店集团都在研究制定方案。（澎

湃新闻） 
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国家公园将采取特许经营方式开发 

在国家公园的一般控制区，我国会通过特许经营等方式确定商业经营者，明确经营者

权利、责任和义务，社区居民和企业是特许经营的优先主体。国家公园内商业开发活

动应该是可控的，破坏性的开发活动必须禁止，游憩也是国家公园的主要功能之一，

但要在严格保护生态的前提下，管控旅游客流，创新游憩产品，优化游憩区布局。（环

球旅讯） 

 

受惠港珠澳大桥:香港昂坪 360 缆车游客量创新高 

港大屿山知名旅游设施——昂坪 360 缆车近日公布的数据显示，得益于港珠澳大桥开

通，去年日均客量创 10 年来新高。全年访客人数达 183 万人次，年增长率达 75.3％。

（品橙旅游） 

 

去年旅游类消费投诉微增，共享住宿、酒店信息泄露等引关注 

据中国消费者协会发布的 2018 年全国消协组织受理投诉情况分析，2018 年全国消

协组织共收到旅游类消费投诉 8487 件，占服务类投诉的 2.30%，与 2017 年同期相

比，上升了 1.23%。（环球旅讯） 

2.1.1 行业数据 

旅游研究院&携程:2018 中国游客出境游大数据 

根据文化和旅游部 2018 年旅游市场基本情况，2018 年全年国内旅游人数 55.39 亿

人次，比上年同期增长 10.8%；中国公民出境旅游人数 14972 万人次，比上年同期

增长 14.7%。中国出境旅游热进一步升温，稳居世界出境旅游的第一位。（品橙旅游） 

 

CADAS：中法新开多条航线，中国航司占据主导 

2014 年以来入境中国的欧盟旅客中，法国旅客人数排名靠前。2017 年入境中国的法

国旅客人数增长近 26%，占欧盟旅客的 30.81%，位列第一。同样，法国也一直是中

国游客最青睐的欧洲国家。但近年来中国赴法旅游人数波动较大。（品橙旅游） 

 

上海 2020 年入境旅客目标超 1000 万人次 

2019 年上海市旅游工作会议 3 月 13 日召开，会上上海市副市长宗明表示，上海的旅

游发展要对标伦敦、巴黎、纽约、东京等国际性大都市，2020 年上海入境游客目标

要超过 1000 万人次。（中国新闻网） 
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2.1.2 第三方数据 

2018 年中国大陆中档及以上国际品牌酒店签约报告出炉 

2014 年至 2018 年，中国大陆地区中档及以上国际品牌酒店的签约情况呈现逐年递

增的趋势。2018 年全年的酒店签约数量为 566 家，达到近五年来历史最高点。（CHAT

资讯） 

 

第一太平戴维斯：中国成亚太区最大酒店交易市场 

第一太平戴维斯发布《中国酒店市场交易报告》分析，2018 年中国的酒店交易额来

到了历史新高，跃为亚太区交易额的榜首，取代日本成为亚太区最大的酒店交易市场。

（房讯网） 

 

2.2 公司新闻 

格林酒店：2018 年净利润同比增长 38.1% 

格林酒店集团公布了截至 2018 年 12 月 31 日未经审计的第四季度及 2018 全年财务

业绩。2018 全年净利润为 3.94 亿元人民币（约合 5,725 万美元），较 2017 年同比增

加 38.1%。（证券时报网） 

 

华住:2018 全年净营收 100.6 亿元净利润增 36% 

华住集团公布了未经审计的 2018 全年财报。财报数据显示，2018 年华住旗下所有

酒店总营业额增长 23%，为 279 亿人民币。（腾讯财经） 

 

借“国企”身份融资无法偿还，中青旅实业被申请破产 

中青旅实业至少涉及 13 家金融机构债务共计 48.85 亿元。2 月 27 日，在北京银监局

的认可下，十余家金融机构自发成立了债委会筹备小组，共同解决与中青旅实业的债

务问题。上海新东吴优胜资产管理有限公司（以下简称“东吴资产”）申请中青旅实业

的案子被北京市东城区人民法院于 3 月 13 日受理。 

 

美团点评全年到店、酒旅营收同比增长 46%，预订间夜 2.8 亿 

截至 2018 年 12 月 31 日止年度：美团总收入由 2017 年的人民币 339 亿元增至人民

币 652 亿元，同比增长 92.3%。毛利总额由 2017 年的人民币 122 亿元同比增至人民

币 151 亿元。继续在餐饮外卖及到店、酒店及旅游等核心业务上实现毛利率增长。（环

球旅讯） 
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开元酒店今日上市，六成募资将用于开发中高端酒店 

3 月 11 日，开元酒店在香港交易所挂牌上市，股票代码 01158.HK。全球发售净筹约

10.739 亿港元，25.0%将用于发展公司的高档商务及度假酒店;35.0%用于发展公司

的中档酒店;10.0%用于品牌建设及推广;5.0%用于招募更多人才，并加强实施公司对

员工的培训和招聘计划;15.0%用于通过升级现有的运营及 IT 系统基础设施以开发信

息技术系统;10.0%用于公司的一般企业用途及营运资金。（环球旅讯） 

 

托迈酷客与日本入境旅游代理商 Hanatour 共同成立合资公司 

Thomas Cook托迈酷客作为Thomas Cook集团与复星旅文(FOLIDAY)在中国的合资

企业，与 Hanatour 集团旗下日本入境旅游代理商 Hanatour 日本，正式签约成立目

的地管理公司。新合资公司将致力于接待来自中国的入境旅游业务，结合 Thomas 

Cook 托迈酷客在中国市场的技术和分销渠道与 Hanatour 在日本的资源和经验，为

越来越多来自中国的自由行游客开发旅游产品和服务。（环球旅讯） 

 

首个破产 5A 景区再次苦寻买家 

国内首个破产 5A 景区龙潭大峡谷，日前又悄然重新发布了招募公告。据悉，本次重

新发布招募公告主要是由于此前遭遇债权人大规模虚报债权额，导致原先统计 10 亿

元的债权额存在大量“水分”。目前龙潭大峡谷及其姐妹景区洛阳荆紫仙山已确认债权

仅为 3 亿元左右。（环球旅讯） 

 

Airbnb 再遇海外政策收紧难题 

继巴黎、纽约政策收紧之后，国际短租巨头在荷兰也被带上了“紧箍咒”。3 月 12 日，

荷兰阿姆斯特丹市正在取缔 Airbnb 和 Booking 等平台上私人出租客房的行为。（环球

旅讯）） 

 

南湖国旅拟申请终止新三板挂牌，去年上半年净利下降 59% 

3 月 13 日，南湖国际旅行社股份有限公司（以下简称“公司”或“南湖国旅”）公告称，

为配合公司长期战略发展规划，经综合各方因素并慎重分析论证后，公司拟向全国中

小企业股份转让系统申请公司股票终止挂牌。 2018 年上半年，南湖国旅实现营业收

入 9.91 亿元，同比减少 5.67%；实现归属于上市公司股东的净利润 973.89 万元，同

比下降 59.09%。南湖国旅表示，在线预订便利化以及线上旅游平台也不断开设线下

实体门店，这对传统旅行社行业造成一定影响，导致公司本期营业收入有一定的降幅。

（环球旅讯） 
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3. 重点公司公告 

中青旅:关于参与受让北京古北水镇旅游有限公司股权项目的进展公告 

2019 年 3 月 13 日，公司收到通知，北京市商务局已下发《关于北京古北水镇旅游有

限公司股权转让等事项的批复》，同意京能集团将其所持的北京古北水镇旅游有限公

司 5.1613%股权转让给公司，将所持的北京古北水镇旅游有限公司 4.8387%股权转

让给嘉伟士杰。公司、嘉伟士杰与京能集团签署的产权交易合同正式生效，后续公司

将根据产权交易合同约定支付剩余转让款 309,677,058.10 元。 

 

中国国旅:关于子公司项目中标的公告 

2019 年 3 月 13 日，中免公司收到招标代理公司中机国际招标有限公司发来的《中标

通知书》，确定中免公司为本项目第一标段烟酒、食品标段和第二标段香化、精品标

段两个标段的中标人。其中：第一标段烟酒、食品标段，基准年保底经营费用为

230,000,000.00 元，销售额提取比例为 49%，经营期为 10 年；第二标段香化、精品

标段，基准年保底经营费用为 416,000,000.00 元，香化品类销售额提取比例为 46%，

精品品类销售额提取比例为 20%，经营期为 10 年。 

 

九华旅游:收购报告书 

为贯彻池州市国有资产管理体制改革，并落实“旅游+产业”的发展战略，打造股权多

元、资本雄厚的全域旅游产业平台，实现国有资产保值增值，经池州市政府批准，将

九华集团出资人九华山国资委变更为池州市国资委，由池州市国资委直接行使对九华

集团的国有资产监督管理职权。本次收购有利于进一步深化国企改革，优化资源配置，

规范和加强国有资产管理。本次收购完成后，九华集团将切实履行股东职责，持续支

持九华旅游的发展。 

 

云南旅游:关于发行股份及支付现金购买资产暨关联交易事项获得中国证监会并购重

组审核委员会审核通过暨公司股票复牌的公告 

019 年 3 月 13 日，中国证券监督管理委员会（以下简称“中国证监会”）上市公司并

购重组审核委员会（以下简称“并购重组委”）召开 2019 年第 8 次工作会议，对云南

旅游股份有限公司（以下简称“公司”）发行股份及支付现金购买资产暨关联交易事项

进行了审核。根据会议审核结果，公司本次重组事项获得无条件通过。根据《上市公

司重大资产重组管理办法》、《关于完善上市公司股票停复牌制度的指导意见》等相关

规定，公司股票自 2019 年 3 月 14 日开市起复牌。 
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首旅酒店：关于 2018 年年度报告披露时间变更的公告 

北京首旅酒店（集团）股份有限公司 2018 年年度报告因涉及的相关基础工作量大，

无法在预计的时间内完成，预约披露时间由原定 2019 年 3 月 23 日变更为 2019 

年 4 月 18 日。由此给投资者带来的不便深表歉意! 

 

广州酒家关于变更部分募投项目的公告 

原项目名称：广州酒家集团利口福食品有限公司利口福食品生产基地（广州）扩建项

目、广州酒家集团利口福食品有限公司食品零售网络项目、广州酒家集团股份有限公

司餐饮门店建设项目。新项目名称，投资总金额，项目名称：广州酒家集团利口福食

品有限公司（湘潭）食品生产基地项目（一期）投资金额：2.38 亿元 

 
 

表 2:本周上市公司公告一览 

公告日期 公告内容 

2019-03-16 全聚德:关于持股 5%以上股东减持股份计划的进展公告 

2019-03-16 九华旅游:上海天衍禾律师事务所关于池州市国资委申请豁免要约收购的法律意见书(修订稿) 

2019-03-16 九华旅游:上海天衍禾律师事务所关于池州市政府国有资产监督管理委员会申请豁免要约收购之补充法

律意见书(一) 

2019-03-16 九华旅游:关于池州市政府国有资产监督管理委员会申请豁免要约收购义务获得中国证监会核准的公告 

2019-03-16 九华旅游:收购报告书(修订稿) 

2019-03-16 九华旅游:上海天衍禾律师事务所关于《安徽九华山旅游发展股份有限公司收购报告书》之法律意见书

(修订稿) 

2019-03-16 九华旅游:关于选举第七届监事会职工代表监事的公告 

2019-03-16 大东海 A:关于召开 2018 年年度股东大会的提示性公告 

2019-03-15 中青旅:关于参与受让北京古北水镇旅游有限公司股权项目的进展公告 

2019-03-15 黄山旅游:第七届董事会第十三次会议决议公告 

2019-03-14 九华旅游:独立董事关于第六届董事会第十八次会议相关事项的独立意见 

2019-03-14 九华旅游:第六届监事会第十六次会议决议公告 

2019-03-14 九华旅游:2019 年第一次临时股东大会会议资料 

2019-03-14 九华旅游:关于召开 2019 年第一次临时股东大会的通知 

2019-03-14 九华旅游:第六届董事会第十八次会议决议公告 

2019-03-14 云南旅游:关于发行股份及支付现金购买资产暨关联交易事项获得中国证监会并购重组审核委员会审核

通过暨公司股票复牌的公告 

2019-03-14 西安旅游:关于公司实际控制人变更事项进展公告 

2019-03-14 中国国旅:关于子公司项目中标的公告 

2019-03-14 西安饮食:关于控股股东国有股权划转事项完成工商变更的公告 

2019-03-14 首旅酒店:关于 2018 年年度报告披露时间变更的公告 

2019-03-13 云南旅游:关于中国证监会并购重组委审核公司发行股份及支付现金购买资产暨关联交易事项的停牌公
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告 

2019-03-12 西安饮食:关于重大诉讼事项的公告 

2019-03-12 广州酒家:第三届监事会第十九次会议决议公告 

2019-03-12 广州酒家:第三届董事会第三十二次会议决议公告 

2019-03-12 广州酒家:广发证券股份有限公司关于广州酒家集团股份有限公司以募集资金对全资孙公司进行增资的

核查意见 

2019-03-12 广州酒家:广发证券股份有限公司关于广州酒家集团股份有限公司变更部分募投项目的核查意见 

2019-03-12 广州酒家:关于变更部分募投项目的公告 

2019-03-12 广州酒家:广发证券股份有限公司关于广州酒家集团股份有限公司以募集资金对全资孙公司进行增资的

核查意见 

2019-03-12 广州酒家:关于召开 2019 年第二次临时股东大会的通知 
 

资料来源：wind，东兴证券研究所 
 

4. 本周观点及组合推荐 

4.1 本周观点 

本周中免中标北京大兴国际机场国际区免税业务第一和第二标段，扣点率分别为 49%

和 46%，基本处于正常扣点水平，大兴机场预计今年 9 月底正式投入运营，将助力

公司业绩新增长。在政策加持和规模效应的双轮驱动下，我们继续看好以中国国旅为

代表的免税板块。酒店板块低估值、迎催化，建议继续关注龙头估值修复。出境游方

面数据强势回升，完全符合我们 18 年全年增速 10-15%的预期，建议关注二三线出

境风潮。景区板块重点推荐演艺龙头宋城演艺盈利性、稳定性强，剥离六间房后商誉

风险将大幅下降。 

目前板块整体估值仍处历史低位，随着年报披露临近，建议继续选择业绩确定性强、

成长性好的优质标的，其次关注前期超跌个股。重点推荐中国国旅（30%）、宋城演

艺（25%）、众信旅游（25%）、首旅酒店（20%）。 

4.2 本周组合推荐 

本周组合上涨 3.77%，跑输行业 0.34 个百分点，跑赢市场 1.93 个百分点。下周保持

组合不变。 
 

表 3:东兴社会服务投资组合情况 

推荐公司  推荐理由  周涨跌  权重  加入组合时间  

中国国旅 公司预中标北京大兴机场第一、第二标段，海南免税

整合持续进行，市内店预期打开新增长空间，看好免

税业务发展带来业绩再上台阶。 

2.35% 30% 20170226 周报 

宋城演艺 传统演艺夯实业绩，六间房稳步增长；异地项目开业

在即，轻资产项目开启管理输出模式。 

2.45% 25% 20160807 周报 

众信旅游 出境游行业数据持续改善，公司上控资源，下沉渠道， 0.84% 25% 20190304 周报 
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有望首先受益二三线出境游人口红利爆发。短期风险

基本释放完毕。 

首旅酒店 持续布局中端，携手凯悦布局全新品牌，估值处于历

史低位，行业预期改善估值有望修复 

11.19% 20% 20190304 周报 

 

资料来源：wind，东兴证券研究所  
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强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 
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