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医药行业：周报（2019.03.11-2019.03.15）               2019 年 03 月 18 日 

  

看好（维持） 

 

 医药行业市场表现 

上周中信一级行业医药指数周涨幅为 4.21%，同期沪深 300 指数周跌幅

为 2.39%，跑赢沪深 300 指数 1.82 个百分点。截至 2019 年 3 月 15 日，

医药行业对应 PE（TTM）整体 33.55 倍，沪深 300 对应 PE 为 12.33 倍。

医药子行业对应 PE 分别为：化药 PE 为 34.53 倍、中药 PE 为 25.05 倍、

生物药 PE 为 53.54 倍、医药流通 PE 为 19.57 倍、医疗器械 PE 为 40.03

倍、医疗服务 PE 为 79.11 倍。 

 行业要闻 

《2019 年国家医保药品目录调整工作方案（征求意见稿）》出炉； 

年销售额达 3.5 亿美元的替吉奥，齐鲁、恒瑞已过评； 

19 个流感药，湖南省应急采购。 

 公司公告 

亚宝药业（600351）：苯磺酸氨氯地平片过评，成山西首个过评药。 

华润三九（000999）：公布 2018 年年报及 2019 年一季报业绩预告 2019

年 3 月 14 日公布公司 2018 年年报，实现营业收入 134.28 亿元，同比

增长 20.75%；归母净利润为 14.32 亿元，同比增长 10.02%；扣非后归

母净利润为 12.54 亿元，同比增长 11.53%，每股收益 1.46 元。分配方

案为每 10 股派发现金红利 3.9 元。2019 年第一季度业绩预告，归母净

利润为 10.3-11.8 亿元，同比增长 143.55%-179.02%，每股收益

1.05-1.21 元。 

龙津药业（002750）：2018 年年报实现营收 3.36 亿元，同比增长

10.36%；归属于上市公司股东的净利润 1387.01 万元，同比减少

60.55%；扣非归母净利润为 295 万元，同比下降 84.67%；基本每股收

益为 0.0346 元。 

 投资策略 

2019 年国家医保目录调整征求意见稿的发布，为即将进入医保目录的

大品种提供了想象空间，从而为拥有创新药的企业提供了很好的投资逻

辑，我们看好医药行业长期发展趋势，短期不排除有回调压力。因此建

议大家关注业绩符合预期或超预期的个股，规避业绩较差及概念股。我

们继续看好创新药、低估值的中药、龙头药店连锁企业及弹性较好的原

料药企业，给予行业“看好”评级。 

 风险提示 

1、医药政策调整风险；2、药品降价风险；3、药品安全事件等。 

行业研究 

 

市场表现 截至 2019.03.18 

 

 

 

 

分析师：张科然 

执业证书号：S1490513050001 
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一、市场表现 

上周中信一级行业医药指数周涨幅为 4.21%，同期沪深 300 指数周跌幅为

2.39%，跑赢沪深 300 指数 1.82 个百分点。截至 2019 年 3 月 15 日，医药行

业对应 PE（TTM）整体 33.55 倍，沪深 300 对应 PE 为 12.33 倍。医药子行

业对应 PE 分别为：化药 PE 为 34.53 倍、中药 PE 为 25.05 倍、生物药 PE 为

53.54 倍、医药流通 PE 为 19.57 倍、医疗器械 PE 为 40.03 倍、医疗服务 PE

为 79.11 倍。 

图表 1：中信一级行业周涨跌幅（%） 
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数据来源： WIND、华融证券整理 

上周宏观经济数据略低于预期，大盘并未受影响，依旧保持强势上攻态势，

医药股涨幅 4.21%，涨幅榜排名第 4 位，其中涨幅超过 30%的个股有奥美医疗

和龙津药业，主要是上市新股及受益工业大麻概念股；跌幅超过 10%的有上海

莱士和康恩贝，主要为正常调整，没有利空因素。 

图表 2：2019 年 3 月 11 日至 3 月 15 日周涨幅 TOP5 与周跌幅 TOP5 的股票 

排名 周涨幅 TOP5 医药股 排

名 

周跌幅 TOP5 医药股 

代码 名称 周涨幅（%） 代码 名称 周跌幅（%） 

1 002950 奥美医疗 46.41% 1 002252 上海莱士 -11.75% 

2 002750 龙津药业 36.43% 2 600572 康恩贝 -10.95% 

3 600530 交大昂立 28.51% 3 600613 神奇制药 -9.80% 

4 603222 济民制药 23.99% 4 002118 紫鑫药业 -7.38% 

5 600763 通策医疗 21.85% 5 002550 千红制药 -6.46% 

数据来源：华融证券整理 
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二、行业新闻 

1、《2019 年国家医保药品目录调整工作方案（征求意见稿）》出炉 

3 月 13 日，国家医疗保障局发布关于《2019 年国家医保药品目录调整工

作方案（征求意见稿）》，意见指出优先考虑国家基本药物、癌症及罕见病等重

大疾病治疗用药、慢性病用药、儿童用药、急救抢救用药等。 

调整内容如下： 

药品目录调整涉及西药、中成药、中药饮片三个方面，具体包括药品调入

和药品调出两项内容。以国家药监局批准上市的药品信息为基础，不接受企业

申报或推荐，不收取评审费和其他各种费用。 

调入的西药和中成药应当是 2018 年 12 月 31 日（含）以前经国家药品监

督管理局注册上市的药品。优先考虑国家基本药物、癌症及罕见病等重大疾病

治疗用药、慢性病用药、儿童用药、急救抢救用药等。根据药品治疗领域、药

理作用、功能主治等进行分类，组织专家按类别评审。对同类药品按照药物经

济学原则进行比较，优先选择有充分证据证明其临床必需、安全有效、价格合

理的品种。调入分为常规准入和谈判准入两种方式，在满足有效性、安全性等

前提下，价格（费用）与药品目录内现有品种相当或较低的，可以通过常规方

式纳入目录，价格较高或对医保基金影响较大的专利独家药品应当通过谈判方

式准入。 

中药饮片采用准入法管理，国家层面调整的对象仅限按国家药品标准炮制

的中药饮片。 

药品目录内原有的药品，如已被国家药品监管部门禁止生产、销售和使用

的，应予调出；存在其他不符合医保用药要求和条件的，经相应评审程序后可

以被调出。 

同步调整完善药品目录凡例、使用管理办法，规范药品名称剂型，适当调

整药品甲乙类别、目录分类结构等内容。在甲乙类别调整过程中，优先考虑基

本药物。 

2、年销售额达 3.5 亿美元的替吉奥，齐鲁、恒瑞已过评  
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2019 年 3 月 12 日恒瑞医药公告称，其生产的替吉奥胶囊 2 个规格

（20mg/25mg）通过一致性评价。截至目前，恒瑞医药在替吉奥胶囊项目上已

投入研发费用约为 1,599 万元。 

替吉奥胶囊最早由日本大鹏药品工业株式会社开发，于 1999 年在日本首

次上市，用于晚期胃癌的一线治疗，并于 2012 年在丹麦、芬兰、挪威、瑞典、

英国上市，于 2009 年在中国获得批准上市。根据 IMS 销售数据库显示，替吉

奥胶囊 2018 年全球销售额约为 3.8 亿美元，中国销售额约为 3.5 亿美元。 

目前国内替吉奥胶囊的主要生产企业有恒瑞医药、大鹏制药、齐鲁制药、

山东新时代药业。除了恒瑞，齐鲁制药也于近日发布消息，称该产品已经通过

一致性评价。 

3、19 个流感药，湖南省应急采购 

2019 年 3 月 12 日，湖南省公共资源交易服务平台发布《关于对部分临时

应急采购的流感防治药品拟挂网价格进行公示的通知》（以下简称《通知》）。

奥司他韦（胶囊 /颗粒）、扎那米韦、帕拉米韦、金花清感颗粒、连花清瘟胶囊

（颗粒）、清开灵颗粒（胶囊、软胶囊、片）、疏风解表胶囊、银翘解毒类、桑

菊感冒类、儿童抗感颗粒、小儿豉翘清热颗粒等 19 个药品全部临时纳入湖南

省公立医疗机构（含基层）采购范围。 

三、公司公告 

1、亚宝药业（600351）：苯磺酸氨氯地平片过评，成山西首个过评药 

公司 2019年 3月 14日公布亚宝药业集团股份有限公司收到国家药品监督

管理局核准签发的关于苯磺酸氨氯地平片的《药品补充申请批件》，该药品通

过仿制药质量和疗效一致性评价。 

对于苯磺酸氨氯地平片来说，亚宝药业是第 7 家过评的企业，还有 28 家

企业的申请也已获受理，竞争激烈；从地区通过数量来看，亚宝药业是山西首

个通过一致性评价的企业，苯磺酸氨氯地平片也是山西第一个通过的品种。 

苯磺酸氨氯地平片适应症为高血压、冠心病、心绞痛。商品名“络活喜”

(NORVASC® )，原研厂家为辉瑞制药(Pfizer Inc.)，该公司已发布的 2017 年报
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显示“络活喜”产品年度全球销售额为 9.26 亿美元。根据 IMS 统计，2017 年 

“络活喜”产品在国内销售额为 16.9 亿元人民币，另根据中国药学会统计的

“2017 年重点城市公立医院化学药-钙通道阻滞剂-氨氯地平”数据，苯磺酸氨

氯地平片企业份额格局排名前五名分别为：辉瑞制药 70.26%，华润赛科药业

有限责任公司 6.17%，扬子江药业集团上海海尼药业有限公司 5.34%，云南昆

明赛诺制药股份有限公司 4.31%，黑龙江澳利达奈德制药有限公司 2.70%。 

2018 年度，公司苯磺酸氨氯地平片的销售额约为人民币 302.53 万元（未

经审计）。截至 2019 年 2 月，公司对该药品的一致性评价投入研发费用约为人

民币 685.05 万元（未经审计）。公司的苯磺酸氨氯地平片通过仿制药一致性评

价，有利于提升该药品的市场竞争力，同时为公司后续产品开展仿制药一致性

评价工作积累了经验。 

2、华润三九（000999）：公布 2018 年年报及 2019 年一季报业绩预告 

2019 年 3 月 14 日公布公司 2018 年年报，实现营业收入 134.28 亿元，同

比增长 20.75%；归母净利润为 14.32 亿元，同比增长 10.02%；扣非后归母净

利润为 12.54 亿元，同比增长 11.53%，每股收益 1.46 元。分配方案为每 10

股派发现金红利 3.9 元。 

2018 年公司拥有年销售额过亿元的品种 22 个，“999 感冒灵”、“999 皮炎

平”、“三九胃泰”、“小儿感冒灵”、“气滞胃痛颗粒”、“骨通贴膏”等在相关品

类内具领先地位。 

截至 2018 年底，大健康业务覆盖约 30,000 家药店终端，在京东和天猫已

开设旗舰店，并积极尝试社交电商等其他生态模式。同时，依托圣海丰富的保

健品批文储备，高效的供应链管理能力，积极发展面对连锁药店和电商客户的

营养品定制化业务，并取得快速增长。 

2019 年第一季度业绩预告，归母净利润为 10.3-11.8 亿元，同比增长

143.55%-179.02%，每股收益 1.05-1.21 元，业绩大幅增长的主要原因为公司

通过公开挂牌转让并于 2019 年 1 月完成出售所持深圳市三九医院有限公司 

82.89%股权，给公司带来约 6.8 亿元（税后）资产处置收益。 

3、龙津药业（002750）：2018 年年报 

2019 年 3 月 13 日公布 2018 年年报，实现营收 3.36 亿元，同比增长
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10.36%；归属于上市公司股东的净利润 1387.01 万元，同比减少 60.55%；扣

非归母净利润为 295 万元，同比下降 84.67%；基本每股收益为 0.0346 元。 

龙津药业于 2015 年 3 月 24 日在中小板上市，主要以生产注射用灯盏花素

冻干粉针剂为主，该粉剂主要用于治疗中风及其后遗症，冠心病，心绞痛。产

品线单一，自上市以来业绩逐年下滑，近期由于投资工业大麻产业，股价出现

大幅上涨，提示投资者注意风险。 

四、行业投资策略 

2019 年国家医保目录调整征求意见稿的发布，为即将进入医保目录的大品

种提供了想象空间，从而为拥有创新药的企业提供了很好的投资逻辑，我们看

好医药行业长期发展趋势，短期不排除有回调压力。因此建议大家关注业绩符

合预期或超预期的个股，规避业绩较差及概念股。我们继续看好创新药、低估

值的中药、龙头药店连锁企业及弹性较好的原料药企业，给予行业“看好”评

级。 

五、风险提示 

1、医药政策调整风险； 

2、药品降价风险； 

3、药品安全事件等。 
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推    荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中    性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖    出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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