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市场稳中有升，继续看好信息安全板块 
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投资要点： 

 市场回顾 

本周上证指数上涨 1.75%，深圳成指上涨 1.99%，沪深 300上涨 2.39%，上证

50 上涨 2.61%，创业板指上涨 0.49%，而中小板指上涨 1.93%。总体来看，大

盘指数涨幅强于中小盘指数。分行业来看，申万房地产和申万综合涨幅领先，

分别上涨了 6.24%和 6.15%，而申万计算机排名最后，上涨了-3.51%。本周次

新股指数收盘为 12286.77 点，上涨了-6.86%。从估值的角度来看，创业板

PE(TTM)为 53.49，中小板指 PE(TTM)为 25.75，沪深 300 的 PE(TTM)为 12.32，

上证 50的 PE(TTM)为 9.85，比年初有所上涨，和上周相比估值也有轻微提升。 

 行业动态 

市场监管总局抽查笔等 30种产品，不合格发现率 12.5% 

空调行业增速放缓，品牌集中度持续趋高 

国货奶粉市场份额提升，六大国货奶粉抱团发力 

2019年中国功率半导体市场规模预期逾 2900亿元 

 上市公司重要公告 

奥马电器(002668)《关于持股 5%以上股东股份减持计划的预披露公告》 

亚夏股份(002375)《关于股份回购实施结果暨股份变动的公告》 

中航机电(002013)《关于非公开发行限售股份解除限售的提示性公告》 

信立泰(002294)《关于获得“nanatinostat”独家许可使用权暨子公司对外

投资的进展公告》 

 投资建议 

本周市场运行稳中向好，上证综指上涨 1.75%，重新站上 3000 点。其余各

主要指数与上周相比均呈现不同程度上涨，其中上证 50 指数领涨各指数，

上涨了 2.61%。受益于“自主可控”战略的实施，网络空间安全、数据安全

与关键信息基础设施安全也将引起社会更高的重视。因此建议下周继续重点

关注启明星辰（002439）和美亚柏科(300188)，启明星辰针对智慧城市建设，

积极打造城市安全运维中心，市场前景广阔。而美亚柏科是电子取证行业龙

头。综上所述，给予中小盘“看好”评级。 

 风险提示 

信息安全行业政策落地速度不及预期，市场风险偏好下降等。 
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1.市场回顾 

本周上证指数上涨 1.75%，深圳成指上涨 1.99%，沪深 300 上涨 2.39%，上证

50 上涨 2.61%，创业板指上涨 0.49%，而中小板指上涨 1.93%。总体来看，大

盘指数涨幅强于中小盘指数。 

图 1：重点指数行情走势 

 

资料来源：wind，渤海证券 

分行业来看，申万房地产和申万综合涨幅领先，分别上涨了 6.24%和 6.15%，而

申万计算机排名最后，上涨了-3.51%。 

图 2：申万一级行业本周涨跌幅(总市值加权平均：%) 

 

资料来源：wind，渤海证券 

本周次新股指数收盘为 12286.77 点，上涨了-6.80%。 

图 3：次新股指数 
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资料来源：wind，渤海证券 

从估值的角度来看，创业板 PE(TTM)为 53.49，中小板指 PE(TTM)为 25.75，沪

深 300 的PE(TTM)为 12.32，上证 50 的PE(TTM)为 9.85，比年初有所上涨，和

上周相比估值也有轻微提升。 

图 4：重点指数 PE(TTM)估值 

 

资料来源：wind，渤海证券 

2.行业动态 

1.市场监管总局抽查笔等 30 种产品，不合格发现率 12.5% 

2018 年底，市场监管总局组织开展了笔等 30 种产品质量国家监督抽查。对

2476家企业生产的 2786批次产品进行了检验，检出 349批次不合格，不合格发

现率为 12.5%。本次抽查产品为笔、毛绒布制玩具、被子枕头、毛针织品、摩托

车乘员头盔、电动跑步机、燃气采暖热水炉、燃气用不锈钢波纹软管、微波炉、
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电火锅、电饼铛、豆浆机、食品加工机械（榨汁机、原汁机）、除湿机、吸尘器、

电热暖手器、电吹风、碎纸机、投影机、打印机、纸面石膏板、冷轧带肋钢筋、

采暖散热器、铝合金建筑型材、合成树脂乳液内墙涂料、新型墙体材料(砖和砌

块)、无规共聚聚丙烯(PP-R)管材、隔离开关、电力变压器、铜及铜合金管材等

30 种产品。 

市场监管总局表示，本次共抽查 2478 家企业生产的 2788 批次产品(不涉及出口

产品)。其中，1 批次无规共聚聚丙烯(PP-R)管材产品涉嫌假冒，已移送企业所在

地市场监管部门处理；1 批次毛绒布制玩具产品目前在异议处理过程中，待完成

后通报。对 2476 家企业生产的 2786 批次产品进行了检验，检出 349 批次不合

格，不合格发现率为 12.5%。（来源：中新网） 

2.空调行业增速放缓，品牌集中度持续趋高 

奥维云网的《2018 年家用空调市场分析报告》显示，2018 年空调市场总销售额

达 2010 亿元，同比增长 4.1%,销售量达到 5703 万台，同比增长 1.6%。而国家

信息中心日前发布的《2018 年度空调市场分析报告》显示，2018 年度重点城市

空调市场销售量和销售额分别下降 10.6%、7.6%，全年占比呈现两头低中间高的

走势。在多种因素作用下，空调行业总体呈现产品进一步优化、品牌竞争加剧、

创新驱动显著三大态势。 

在行业增速放缓甚至下行的背景下，差异化的产品创新成为空调企业竞争力提升

的关键。格力、美的、海尔从技术创新、产品升级、智能制造等多方面系统发力,

精准把握了消费升级方向,进一步引领空调市场。国家信息中心认为,目前国内空

调行业品牌竞争依然体现为品牌集中度高位集中态势，强者恒强的马太效应或仍

将延续。（来源：新快报） 

3. 国货奶粉市场份额提升，六大国货奶粉抱团发力 

京东超市日前联合贝因美、伊利、飞鹤、君乐宝、圣元、完达山六大国产奶粉品

牌举办国货奶粉盛典，探讨如何提振国货奶粉地位，提振国人对国货的信心。此

次盛典上，尼尔森发布了《2018 年中国婴幼儿配方奶粉市场环境洞察》报告，报

告显示国货奶粉所占的市场份额从 2017 年的 40.7%上升至 43.7%，销售额增速

从 2017 年的 14.5%上升至 21.1%。 

如何进一步增强消费者对国货奶粉的信心，共同推进行业品质的整体提升成为本

届国货奶粉盛典的主要讨论。据京东集团副总裁、京东零售子集团 3C 电子及消

费品零售事业群、消费品事业部总裁冯轶介绍，自 2016 年起，京东超市联合中

国各大婴幼儿配方奶粉品牌共同创造了多个销售纪录，中国奶粉在京东超市连续
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四年实现销售高倍速增长，中国婴幼儿配方奶粉更是在京东超市连续几年销售增

速超 100%。贝因美 CEO 包秀飞则表示，从奶粉配方、奶源到生产设备，国货奶

粉已经达到了国际领先水平。（来源：中国网） 

4. 2019 年中国功率半导体市场规模预期逾 2900 亿元 

集邦咨询在最新《中国半导体产业深度分析报告》中指出，受益于新能源汽车、

工业控制等终端市场需求大量增加，MOSFET、IGBT 等多种产品持续缺货和涨

价，带动了 2018年中国功率半导体市场规模大幅成长 12.76%至 2,591亿元人民

币。其中功率分立器件市场规模为 1,874 亿元人民币，较 2017 年同比成长

14.7%；电源管理 IC 市场规模为 717 亿元人民币，较 2017 年同比增长 8%。 

功率半导体作为需求驱动型的产业，2019 年景气仍然持续向上。虽然仍受到全

球贸易不稳定等因素影响，但在需求驱动下，受影响程度要小于其他 IC 产品。

集邦咨询预估，2019 年中国功率半导体市场规模将达到 2,907 亿元人民币，较

2018 年成长 12.17%，维持双位数的成长表现。 

展望 2019 年，从终端需求来看，新能源汽车仍然为中国功率半导体市场最大需

求来源，根据集邦咨询资料显示，2019 年中国新能源车产量预估为 150 万辆，

较前一年成长 45%，其 ADAS 系统、电控以及充电桩的需求将带动功率分立器

件市场规模约 270 亿元。同时，5G 建设所需的基站设备及其普及后带来物联

网、云计算的快速发展，将对功率半导体产生长期大量需求，另外，工业自动化

规划持续推进，与之相关的电源、控制、驱动电路将持续推升中国功率半导体的

采购。（来源：捷配电子市场） 

3.上市公司重要公告 

1. 奥马电器(002668)《关于持股 5%以上股东股份减持计划的预披露公告》：持

本公司股份 63,962,575 股（占本公司总股本比例 5.90%）的股东天安人寿保险

股份有限公司计划在本公告之日起十五个交易日后的三个月内以集中竞价方式减

持本公司股份不超过 10,841,114 股（即不超过公司总股本的 1%）。 

广东奥马电器股份有限公司（以下简称“公司”或“奥马电器”）近日收到合计持有本

公司股份 63,962,575 股（占公司总股本的 5.90%）的股东天安人寿保险股份有

限公司的《关于股份减持计划告知函》，减持数量：不超过本公司总股本的 1%，

即不超过 10,841,114 股（若计划减持期间有送股、资本公积转增股本、减资等股

本变动事项，应对该数量、比例进行相应调整）；减持期间：自公告之日起十五个
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交易日后的三个月内。 

2. 亚夏股份(002375)《关于股份回购实施结果暨股份变动的公告》：公司拟使用

自有资金或自筹资金以集中竞价交易的方式回购公司股份，回购金额不低于人民

币 1.00 亿元（含 1.00 亿元）且不超过人民币 2.00 亿元（含 2.00 亿元），回购

价格不超过人民币 7.00 元/股（含 7.00 元/股），具体回购数量以回购期满时实际

回购的股份数量为准。 

截至 2019年 3月 13日，公司通过回购专用账户以集中竞价交易方式回购股份，

累计回购股份数量 33,014,235 股，占公司总股本的 2.46%，最高成交价为 6.79

元/股，最低成交价为 5.25 元/股，累计成交金额为 199,979,156.42 元（不含交易

费用）。本次回购股份符合公司股份回购方案及相关法律法规的要求。本次回购

股份方案实施完毕。本次回购股份的实施期限符合自公司董事会审议通过确定回

购股份用途的议案之日起 3 个月内实施完毕的规定。 

 3. 中航机电(002013)《关于非公开发行限售股份解除限售的提示性公告》: 经

中国证券监督管理委员《关于核准中航工业机电系统股份有限公司非公开发行股

票的批复》（证监许可[2016]56 号）核准，公司向中航航空产业投资有限公司（以

下简称“航空产业公司”）、“机电振兴 1 号”、“启航 3 号”、“国联安定增贰号”、

华菱津杉（天津）产业投资管理有限公司特定客户资产管理计划、宁波景盛股权

投资合伙企业（有限合伙）等 6 名投资者非公开发行股票 138,052,484 股，募集

资金总额 199,900.00 万元。上述新增股份已于 2016 年 3 月 15 日在深圳证券交

易所上市，性质为有限售条件流通股，限售期为 36 个月，预计上市流通时间为

2019 年 3 月 15 日。 

本次非公开发行股票上市前，公司总股本为 931,172,208 股，本次发行

138,052,484 股，发行后总股本为 1,069,224,692 股。本次解除限售股份数量为

465,927,133 股，占公司股本总额的 12.9114%。本次限售股份解除限售后，公司

无限售条件流通股为 3,608,389,309 股，占公司总股本 99.99%。 

4. 信立泰(002294)《关于获得“nanatinostat”独家许可使用权暨子公司对外投

资的进展公告》: 深圳信立泰药业股份有限公司（下称“公司”）于 2018 年 11

月 27 日召开第四届董事会第十七次会议，审议通过《关于受让“nanatinostat”

独家许可使用权暨子公司对外投资的议案》。公司全资子公司诺泰国际有限公司

（下称“诺泰”）拟出资 10,000,000.08 美元，分阶段认购美国 VIRACTA 

THERAPEUTICS, INC.（下称“目标公司”或“VIRACTA”）新发行的 C 轮优

先 股 11,936,023 股 。 近 日 ， 诺 泰 国 际 有 限 公 司 已 支 付 VIRACTA 
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THERAPEUTICS, INC.股权认购款 10,000,000.08 美元，并收到 VIRACTA 出具

的股东证明。因目标公司发行期权，总股本增至 97,054,656 股。诺泰现持有目

标公司 11,936,023 股，占其 12.30%股份。 

4.投资建议 

本周市场运行稳中向好，上证综指上涨 1.75%，重新站上 3000 点。其余各主要

指数与上周相比均呈现不同程度上涨，其中上证 50 指数领涨各指数，上涨了

2.61%。受益于“自主可控”战略的实施，网络空间安全、数据安全与关键信息

基础设施安全也将引起社会更高的重视。因此建议下周继续重点关注启明星辰

（002439）和美亚柏科(300188)，启明星辰针对智慧城市建设，积极打造城市安

全运维中心，市场前景广阔。而美亚柏科是电子取证行业龙头。综上所述，给予

中小盘“看好”评级。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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