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2019 年 3 月 18 日 

日 

  

  

  

 

 板块表现： 

上期（20190311--20190315）燃气指数上涨 7.34%，水务指数上

涨 4.13%，沪深 300 指数上涨 2.39%，燃气指数跑赢沪深 300 指数 4.95

个百分点，水务指数跑赢沪深 300 指数 1.74 个百分点。 

个股方面，股价表现为涨跌互现。其中表现较好的有金鸿控股

（19.23%）、新天然气（18.81%）、国中水务（17.79%），表现较差的

个股为贵州燃气（-4.26%）、武汉控股（-1.71%）、江南水务（-0.27%）。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 投资建议： 

未来十二个月内，维持燃气、水务行业“增持”评级 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。关注天然气供需变化情况以及价

改进展情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

  

 

增持 －－维持 

 日期：2019 年 3 月 18 日 

 行业：公用事业 
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 行业经济数据跟踪（2018 年 1-12 月） 

通行 

行业经济数据跟踪（12 年 1-3 月） 

通行 

 燃气  

 销售收入（亿元） 7271.20 

 累计增长% 21.00 

 利润总额（亿元） 591.30 

 累计增长% 9.50 

 水务  

 销售收入（亿元） 2473.30 

 累计增长% 9.60 

 利润总额（亿元） 282.60 

80  累计增长% 7.10 

   

   

  

  

   

   

   

   

  

   

   

   

   

 最近 6 个月行业指数与沪深 300

指数比较 
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前两月天然气生产和进口双提速 

               ----燃气水务行业周报（3.11-3.15） 

                         

证券研究报告/行业研究/行业动态 
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2019 年 3 月 18 日 

日 

 

一、板块市场表现 

上期（20190311--20190315）燃气指数上涨 7.34%，水务指数上

涨 4.13%，沪深 300 指数上涨 2.39%，燃气指数跑赢沪深 300 指数 4.95

个百分点，水务指数跑赢沪深 300 指数 1.74 个百分点。 

 

图 1 燃气行业指数近期走势 图 2 水务行业指数近期走势 

  

数据来源：wind 上海证券研究所 数据来源：wind 上海证券研究所 

 

图 3 燃气行业指数一周表现 图 4 水务行业指数一周表现 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

个股方面，股价表现为涨跌互现。其中表现较好的有金鸿控股

（19.23%）、新天然气（18.81%）、国中水务（17.79%），表现较差的

个股为贵州燃气（-4.26%）、武汉控股（-1.71%）、江南水务（-0.27%）。 
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2019 年 3 月 18 日 

日 

图 5：燃气板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

图 6：水务板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

二、行业新闻动态 

统计局：前两月天然气生产和进口双提速 

2019 年前两个月，中国规模以上工业原煤生产同比下降，原油、

电力生产增速放缓，但天然气生产保持较快增长。 

今年前两个月，国内生产天然气 286.8 亿立方米，增长 9.2%，增

速较上月加快 0.4 个百分点；日均产量 4.9 亿立方米。 
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2019 年 3 月 18 日 

日 

其中 1月和 2月分别进口天然气 981万吨和 757万吨，增长 26.8%

和 9.0%，进口量继续快速增长。 

 

国内油气勘查开采准入限制放开 

十三届全国人大二次会议表决通过关于 2018 年国民经济和社会

发展计划执行情况与 2019 年国民经济和社会发展计划的决议，批准

2019 年国民经济和社会发展计划。这份由国家发改委提请全国人大

审查的计划中提到，今年“放开油气勘查开采准入限制，积极吸引社

会资本加大油气勘查开采力度”。这是继 2017 年国家下发油气体制改

革意见之后，又一次更大幅度降低上游准入门槛的举措。 

近年来，油气上游体制改革不断加快推进。 

2014 年 6 月，习近平总书记提出要推动能源生产和消费革命，

推进能源体制革命，构建有效竞争的市场结构和市场体系。 

2017 年 5 月，国家印发《关于深化石油天然气体制改革的若干

意见》，指出“完善并有序放开油气勘查开采体制，提升资源接续保障

能力。允许符合准入要求并获得资质的市场主体参与常规油气勘查开

采”。 

从两年前“允许符合准入要求的市场主体参与”到今天“放开准入

限制、积极吸引”，表述的变化，体现了油气上游体制改革程度的进

一步加深。上游准入的放开，将是国内油气行业发展的重要转折点，

国企、民企、外企三方在油气全产业链上的竞争新格局有望逐步形成。

长期以来主导上游勘探开发的国有企业也将面临新的挑战和机遇。 

上游油气体制改革提速的背后是保障国家能源安全的大背景。

“十一五”以来，我国原油产量增幅开始趋缓，年均增幅由“十一五”期

间的 2.49%，降为“十二五”期间的 1.32%，进入“十三五”，增幅数字

更是由正转负。2018 年，我国原油、天然气对外依存度分别突破 70%

和 40%，保障能源安全十分紧迫。加大国内勘探开发力度、保障国家

能源安全的需要，使得上游体制改革更具紧迫性。中国石油咨询中心

专家查全衡指出，上游业务具有高风险、高技术、高投入、长周期的

特点。因此，多一些投资主体、多一些不同的工作思路，可以扩大实

践规模，分担风险，提高成效，达到“众人拾柴火焰高”的效果。 

同时，2019 年加快油气领域改革，基本成为国家和行业共识。

去年，从炼化到销售，从油气生产领域到储运领域，油气行业全产业

链扩大开放的步伐加大。今年政府工作报告指出，要继续深化油气等

重点领域改革。国资委主任、党委副书记肖亚庆指出，将以油气管网

http://www.sdpc.gov.cn/
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2019 年 3 月 18 日 

日 

分离为契机，进一步深化油气体制改革。两会前，国家能源局党组书

记、局长章建华在接受人民网采访时也透露，今年国家能源局将积极

推动油气勘探开发管理体制改革。 

从上游准入放开到吸引各类市场主体参与上游，中间仍然需要做

大量工作。查全衡认为，要形成各类大中小公司百花齐放的局面，国

家要一视同仁，完善许可和退出制度，做到资源开放、资料共享、有

效投入、技术指导、有效监督。 

中国石油勘探开发研究院油气开发战略规划研究所副所长张虎

俊指出，油气勘探开发是一个资本密集型、技术密集型行业，准入放

开对于想参与的民营企业来说，是机遇也是考验。油气勘探开发周期

较长，需要有“放长线”的耐心，投资后短期就有效益的可能性很小。 

面对改革带来的新变化，部分来自国有企业的代表也表示，将顺

应国家市场化改革方向，积极拥抱新的行业变革。张虎俊认为，面对

未来市场格局的变化，三大石油公司要在技术创新、管理创新、体制

机制创新方面做工作，降本增效，提高盈利能力和抗风险能力。（中

国能源网） 

 

三、上市公司一周重要公告摘要 

津膜科技（300334）关于董事股份减持计划实施完毕的公告。公

司于 2019 年 2 月 18 日披露了《关于董事减持计划预披露的公告》，

公司董事叶泉先生持有公司股份 3,608,046 股，占公司总股本比例

1.1872%，计划自本次减持计划预披露公告发布之日起十五个交易日

后的六个月内，以集中竞价方式减持股份累计不超过 180,402 股，即

不超过公司总股本比例 0.0594%。近日，公司收到叶泉先生出具的《关

于股份减持计划实施情况的告知函》，截至 2019 年 3 月 12 日，叶泉

先生的股份减持计划实施完毕，累计减持 180,400 股。 

大通燃气（000593）关于股东部分股权解除质押和质押的公告。

公司接到公司第二大股东天津大通集团的函告，获悉大通集团所持有

公司的部分股份被解除质押和质押。截至公告日，大通集团直接以及

通过中信证券收益互换方式合计持有公司股份 41,658,828 股，占公司

总股本的 11.62%，其中：大通集团直接持有公司股份 40,544,528 股，

占公司总股本的 11.31%，大通集团通过股票收益互换方式持有公司

股份 1,114,300 股，占公司总股本的 0.31%。截至公告日，大通集团

持有公司股份累计被质押的数量为 40,340,000 股，占公司总股本的

http://www.nea.gov.cn/
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2019 年 3 月 18 日 

日 

11.25%。 

新天然气（603393）股东减持股份结果公告。截至公告日，九鼎

投资通过集中竞价累计减持 3,200,000 股，占公司股份总数的 2%；大

宗交易累计减持 1,920,000 股，占公司股份总数的 1.20%；通过协议

方式转让 8,018,765 股，占公司股份总数的 5.01%，具体内容详见公

司 2018 年 9 月 10 日披露的《关于股东权益变动的提示性公告》。本

次九鼎投资合计减持其所持有的公司 13,138,765 股，占公司总股本的

8.21%。本次减持计划实施完成后，九鼎投资持有公司 3,043,537 股，

占公司股份总数的 1.90%。 

新疆浩源（002700）关于控股子公司对外投资设立致本能源（香

港）有限公司的公告。公司的控股子公司上海源晗能源技术有限公司

审议通过了《关于投资设立致本能源（香港）有限公司的议案》，投

资额约 3000 万元人民币。 

 

四、投资建议 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。关注天然气供需变化情况以及价

改进展情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

五、风险因素 

需求低于预期、成本上涨等。 
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