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[table_main] 东海行业研究类模板 
◎投资要点： 

 本周商业贸易行业板块整体点评：本周沪深 300 上涨 2.39%，商业

贸易板块整体上涨 2.58%，涨幅在 28 个行业中排第 17 位。其中贸易Ⅱ、一

般零售、专业零售子板块分别上涨了 4.91%、2.88 %、1.27%，商业物业经

营板块下跌 0.37%。 

 个股方面。本周上涨的个股为 76 支，下跌的个股 22 支。涨幅前五的

个股有中兴商业（26.34%）、芒果超媒（15.31%）、南纺股份（13.53%）、东

方创业（12.65%）、我爱我家（11.96%）；跌幅居前的个股为兰州民百

（-13.92%）、浙江东日（-11.93%）、武汉中商（-8.40%）、华致酒行（-7.64%）、

文峰股份（-7.59%）。 

 投资建议。上周统计局公布了 2019 年第一份社零数据，1-2 月份，

社零总额 66064 亿，同比增长 8.2%，与 18 年 12 月的持平，增速企稳，值

得注意的是全国网上零售累计额同比增长 13.6%，较 12 月增速前值下降了

10.3 个百分点，较去年同期下滑了 23.7 个百分点，网络零售告别高速增长时

代。目前整体消费企稳但景气度仍然低位，因此必选由于可选，我们建议关

注超市龙头：永辉超市，家家悦。 

 风险因素。 1、宏观经济波动风险 2、原材料价格上涨风险 3、国际

贸易政策风险 
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1.二级市场表现 

本周沪深 300 上涨 2.39%，商业贸易板块整体上涨 2.58%，涨幅在 28 个行业中排第

17 位。其中贸易Ⅱ、一般零售、专业零售子板块分别上涨了 4.91%、2.88 %、1.27%，商

业物业经营板块下跌 0.37%。上涨个股为 76 支，下跌个股 22 支。涨幅前五的个股有中兴

商业（26.34%）、芒果超媒（15.31%）、南纺股份（13.53%）、东方创业（12.65%）、我

爱我家（11.96%）；跌幅居前的个股为兰州民百（-13.92%）、浙江东日（-11.93%）、武汉

中商（-8.40%）、华致酒行（-7.64%）、文峰股份（-7.59%）。 

[table_volume] 图 1  指数走势图—商业贸易行业和沪深 300 指数(2018.03.17-2019.03.17) 

 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

图 2  指数走势图—商业贸易子版块(2018.03.17-2019.03.17) 

 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 
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 图 3 申万一级行业指数各版块涨跌幅（2019.03.11-2019.03.17，%）  

 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

图 4  商业贸易行业个股涨跌幅前五情况（2019.03.11-2019.03.17，%）  

 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 
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2.上市公司公告 

【杭州解百】公司发布 2018 年度报告。2018 年度公司实现营收 59.09 亿元，较上年同期

增长 2.23%。实现归属于母公司股东的净利润 1.49 亿元，较上年同期减少 17.30%.拟向全

体股东每 10 股派现金 0.65 元(含税)。 

【上海家化】公司发布 2018 年度报告。2018 年度公司实现营收 71.38 亿元，较上年同期

增长 10.01%。实现归属于母公司股东的净利润 5.40 亿元，较上年同期增加 38.63%。拟向

全体股东每 10 股派现金 2.50 元(含税)。 

【莱绅通灵】公司于近日接到持股 5%以上股东欧陆之星通知，欧陆之星将其所持公司 300

万股有限售条件流通股办理了解质手续，并将其持有的公司 1300 万股有限售条件流通股

质押给江苏银行股份有限公司上海徐汇支行，质押期限 1 年，质押登记日期为 2019 年 3

月 8 日。本次解质及质押后，欧陆之星累计质押股份数量总数为 2,400 万股，占其持股总

数的 97.14%，占公司总股本的 7.05%。 

【新华都】公司于近日收到公司股东崔德花女士关于股份减持计划的告知函。截至本公告

披露日，崔德花女士持有公司股份 11,350,081 股，占公司总股本比例为 1.64%。崔德花

女士计划自本次公告发布之日起 15 个交易日后至 2019 年 9 月 30 日止，以集中竞价交易

方式减持公司股份不超过 900 万股（占公司总股本比例为 1.30%）。 

【*ST 友好】公司于近日收到乌鲁木齐市中级人民法院邮寄送达的《答辩通知书》及《民

事起诉状》等法律文本，新疆尚品商业管理有限公司以房屋租赁合同纠纷为由起诉本公司，

涉案金额 8000 万元。目前公司尚未收到法院传票,该诉讼案件开庭审理日期尚未确定。 

【兰生股份】公司因缴纳税（费）事项追溯调整，预计减少 2019 年期初留存收益约 3,732 

万元。 

【跨境通】股东徐佳东向北京燕园融汇资产管理有限公司解除质押股数 764 万股，本次解

除质押占其所持股份比例 2.79%，质押日期 2018 年 12 月 24 日到 2019 年 3 月 12 日。截

止本公告日，徐佳东先生共持有公司股份 2.74 亿股，占公司总股本的 17.56%。其中处于

质押状态的公司股份合计 2.12 亿股，占其所持有公司股份的 77.45%，占公司总股本的

13.6%。 

【东方金钰】公司于近期收到深圳国际仲裁院的裁决书，裁决被申请人向深圳中睿泰信叁

号投资合伙企业（申请人）连带支付差额补足款人民币 890,978,000 元及相应违约金；向

申请人支付律师费人民币 4,500,000 元，财产保全费 5,000 元，财产保全担保费人民币

533,219.56 元，代垫仲裁费用 7,013,405 元。本裁决为终局裁决，自作出之日起生效。 

【人人乐】公司控股股东深圳市浩明投资管理有限公司及第二大股东何金明先生于 2019

年 3 月 13 日将公司股份合计 160,575,540 股质押给重庆苏宁小额贷款有限公司，本次质

押股份分别占其所持 72.75%及 25%，合计占公司股份总额的 40.14%。 

【飞亚达】公司发布 2018 年度报告。2018 年度公司实现营收 34.00 亿元，较上年同期增

长 1.63%。实现归属于母公司股东的净利润 1.84 亿元，较上年同期增加 31.11%.拟向全体

股东每 10 股派现金 2.00 元(含税)。 

【天虹股份】公司发布 2018 年度报告。2018 年度公司实现营收 191.38 亿元，较上年同

期增长 3.25%。实现归属于母公司股东的净利润 9.04 亿元，较上年同期增加 25.92%.拟向

全体股东每 10 股派现金 4.00 元(含税)。 
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 【茂业商业】公司发布 2018 年度报告。2018 年度公司实现营收 131.05 亿元，较上年同

期增长 1.28%。实现归属于母公司股东的净利润 12.05 亿元，较上年同期增加 10.3%.拟向

全体股东每 10 股派现金 1.00 元(含税)。 

【重庆百货】公司发布 2018 年度报告。2018 年度公司实现营收 340.84 亿元，较上年同

期增长 3.55%。实现归属于母公司股东的净利润 8.31 亿元，较上年同期增加 37.28%.拟向

全体股东每 10 股派现金 6.50 元(含税)。 

【秋林集团】公司收到天津市高级人民法院发来的关于华夏银行股份有限公司天津分行诉

天津市隆泰冷暖设备制造有限公司、哈尔滨秋林集团股份有限公司保理合同纠纷一案的《民

事裁定书》及《协助冻结存款通知书》，申请人华夏银行股份有限公司天津分行以保理合同

纠纷事由向天津市高级人民法院申请诉前财产保全，请求冻结天津市隆泰冷暖设备制造有

限公司、哈尔滨秋林集团股份有限公司名下银行存款 3.06 亿元或者查封、扣押、冻结其他

等值财产。紫金财产保险股份有限公司天津分公司以保函提供担保。 

3.行业动态 

外商投资法完成立法。3 月 15 日上午，十三届全国人大二次会议表决通过《中华人

民共和国外商投资法》，这部法律自 2020 年 1 月 1 日起施行。作为我国外商投资领域的

基础性法律，外商投资法对外商投资的准入、促进、保护、管理等作出了统一规定，是对

我国外商投资法律制度的完善和创新。 

秋林集团子公司未履行业绩补偿，公司董事长失联，3 亿募集资金遭转出。深圳金桔

莱 2015 年-2017 年实际利润未达到承诺利润。秋林集团披露的《关于对上海证券交易所

2018 年半年度报告问询函回复的公告》显示，公司承诺将在 2018 年 11 月 30 日前完成业

绩补偿实施工作。截至目前，公司未履行上述业绩补偿承诺。上交所因控股股东股份被冻

结及主要负责人无法取得联系相关事项对其进行监管。同时秋林集团称，华夏银行天津分

行于去年 12 月为“18 秋林 01”募集资金专户办理了三笔借方发生额分别为 1 亿元的转账

业务，该账户截至去年底余额为 331.88 万元，三笔转账业务的资金用途与指定用途明显

不符。 

小红书测试产品“hey”；阿里将上线防骚扰电话小程序。小红书正在测试短视频产品

hey，可通过 App 3 秒钟快速发布短视频“打卡”。目前 hey 提供了“学习打卡、健身打卡、

心情打卡、减肥打卡、败家打卡”等场景，用户在贴纸中可以基于 LBS 的地点打卡，通过

场景化的运营鼓励用户使用短视频来打卡日常生活；阿里巴巴人工智能实验室宣布将上线

二哈智能防骚扰电话的应用程序。这项技术可以帮助开通了该服务的用户转接骚扰来电，

转接对象是一款智能机器人机器人。预计这项应用在年内将正式以产品的形式面世。 
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4.投资策略 

上周统计局公布了 2019 年第一份社零数据，1-2 月份，社零总额 66064 亿，同比增

长 8.2%，与 18 年 12 月的持平，增速企稳，值得注意的是全国网上零售累计额同比增长

13.6%，较 12 月增速前值下降了 10.3 个百分点，较去年同期下滑了 23.7 个百分点，网络

零售告别高速增长时代。目前整体消费企稳但景气度仍然低位，因此必选由于可选，我们

建议关注超市龙头：永辉超市，家家悦。 

5.风险因素 

风险因素：1、宏观经济波动风险 2、原材料价格上涨风险 3、国际贸易政策风险
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 [table_userdescription] 
分析师简介： 

江迎若，伦敦大学学院硕士，具有两年以上行业研究经验。主要跟踪覆盖休闲服务、商业贸易、食品饮料行业超

过二十家主要上市公司的经营动态和定向增发项目。 

 

附注： 

一、市场指数评级 

看多——未来6个月内上证综指上升幅度达到或超过20% 

看平——未来6个月内上证综指波动幅度在-20%—20%之间 

看空——未来6个月内上证综指下跌幅度达到或超过20% 

二、行业指数评级 

超配——未来6个月内行业指数相对强于上证指数达到或超过10% 

标配——未来6个月内行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 

低配——未来6个月内行业指数相对弱于上证指数达到或超过10% 

三、公司股票评级 

买入——未来6个月内股价相对强于上证指数达到或超过15% 

增持——未来6个月内股价相对强于上证指数在5%—15%之间 

中性——未来6个月内股价相对上证指数在-5%—5%之间 

减持——未来6个月内股价相对弱于上证指数5%—15%之间 

卖出——未来6个月内股价相对弱于上证指数达到或超过15% 

四、风险提示 

 本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它

金融工具的邀请或保证，建议客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

五、免责条款 
本报告基于本公司研究所及研究人员认为可信的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和

完整性不做任何保证。本报告仅反映研究员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，或
任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时
间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究报告及评论文
章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些
公司正在提供或争取提供多种金融服务，本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之间已经了解或使用其中的
信息。 

分析师承诺“本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在利益关系”。本报告仅供“东海证券股份有限公司”客
户、员工及经本公司许可的机构与个人阅读。 

本报告版权归“东海证券股份有限公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的翻版、复

制、刊登、发表或者引用。 

六、资格说明 
东海证券股份有限公司是经中国证监会核准的合法证券经营机构，已经具备证券投资咨询业务资格。我们欢迎社

会监督并提醒广大投资者，参与证券相关活动应当审慎选择具有相当资质的证券经营机构，注意防范非法证券活动。 
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