
 

1 

Table_Fi
rst

 

 

Table_First|Table_ReportType
 

证
券
研
究
报
告 

 

行
业
研
究
简
报 

 

 
Table_First|Table_Summary  

 

推动媒体融合发展，关注国有传媒板块 

传媒行业双周报第 6 期 

投资要点： 

 核心观点： 

3月16日出版的《求是》杂志发表了习近平主席讲话《加快推动媒体融合发

展 构建全媒体传播格局》。讲话中强调了传统媒体和新兴媒体的辩证关系，

要统筹处理好传统媒体与新兴媒体关系，对传统媒体和新兴媒体实行一个

标准、一体管理，各级党委和政府要从政策、资金、人才等方面加大对媒

体融合发展的支持力度；我们认为推动媒体融合发展中，国有媒体在其中

的导向作用会得到加强，建议关注国有媒体板块的事件催化投资机会，包

括广电板块、出版发行板块等。 

同时，中国超高清视频产业联盟首批标准发布，据工信部消息，中国超高

清视频产业联盟标准制定工作组经过深入调研分析、编制起草、测试验证

等工作，在广泛征求意见的基础上，完成了4项联盟标准的制定任务，广电

板块受益于5G和超高清视频产业发展双重催化。 

 

 行业重要新闻： 

政府工作报告：今年中小企业宽带平均资费再降低 15%；3月 8 日，下发了

第八批游戏版号，总数为 95 个；中国超高清视频产业联盟首批标准发布；

陌陌 Q4 净营收同比增 50%至 38.4 亿元 净利增 22%；3月 16 日出版的《求

是》杂志发表了习近平主席讲话《加快推动媒体融合发展 构建全媒体传播

格局》；第 9 批版号下发，一共 93 款游戏获得版号；3 月 15 日，据新华

社消息，中国足协已向亚足联正式提出申办 2023 年亚洲杯。 

 

 上市公司重要公告： 

东方财富发布2018年年度报告，2019年第一季度业绩预告及关于公司副董

事长、总经理辞任暨聘任总经理的公告；万达电影披露2019年2月经营简报；

掌阅科技拟与关联方共同投资设立影视公司暨关联交易的公告，关于拟与

关联方共同投资设立硬件公司暨关联交易的公告；中南传媒关于投资马栏

山视频文创产业园项目获得批复的公告；歌华有线发布业绩快报。 

 

 风险提示 

行业政策发生重大变化的风险；商誉大幅减值的风险。 
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1. 核心观点 

3 月 16 日出版的《求是》杂志发表了习近平主席讲话《加快推动媒体融合发展 构

建全媒体传播格局》。讲话中强调了传统媒体和新兴媒体的辩证关系，要统筹处理好

传统媒体与新兴媒体关系，对传统媒体和新兴媒体实行一个标准、一体管理，各级党

委和政府要从政策、资金、人才等方面加大对媒体融合发展的支持力度；我们认为推

动媒体融合发展中，国有媒体在其中的导向作用会得到加强，建议关注国有媒体板块

的事件催化投资机会，包括广电板块、出版发行板块等。 

同时，中国超高清视频产业联盟首批标准发布，据工信部消息，中国超高清视频

产业联盟标准制定工作组经过深入调研分析、编制起草、测试验证等工作，在广泛征

求意见的基础上，完成了 4 项联盟标准的制定任务，广电板块受益于 5G 和超高清视

频产业发展双重催化。 

2. 行业重要新闻 

2.1.政府工作报告：今年中小企业宽带平均资费再降低 15%。 

持续推动网络提速降费。开展城市千兆宽带入户示范，改造提升远程教育、远程

医疗网络，推动移动网络基站扩容升级，让用户切实感受到网速更快更稳定。今年中

小企业宽带平均资费再降低 15%，移动网络流量平均资费再降低 20%以上，在全国实

行“携号转网”，规范套餐设置，使降费实实在在、消费者明明白白。 

2.2.3 月 8 日，下发了第八批游戏版号，总数为 95 个 

此次发布了第八批游戏版号总数为 95 个，其中，腾讯的《寻仙 2》在本次获得

版号。网易的两款游戏也在本批次获得版号，分别是《会真·妙笔干山》和《堡垒前

线》。此次通过审批的绝大多数是移动端游戏。而自游戏版号审批重启后，已有 736

款游戏取得版号，其中 2018 年 12 月下发的版号数量为 164 个，2019 年 1 月下发的

版号数量为 283 个。 

2.3.中国超高清视频产业联盟首批标准发布 

据工信部消息，中国超高清视频产业联盟标准制定工作组经过深入调研分析、编

制起草、测试验证等工作，在广泛征求意见的基础上，完成了 4项联盟标准的制定任

务，分别是 CUVA 001-2019《超高清电视机测量方法》、CUVA 002-2019《超高清电视

机技术规范》、CUVA 003-2019《家庭无线局域网承载超高清视频通用规范》、CUVA 

004-2019《超高清 4K 视频服务用户体验评估算法和参数》。 

2.4.陌陌 Q4 净营收同比增 50%至 38.4 亿元 净利增 22% 

IT 研究中心消息，陌陌 3 月 12 日发布的 2018 年第四季度财报显示，期内公司

净营收同比增长 50%至 38.439 亿元(约合 5.591 亿美元)。不按照美国通用会计准则

计算(Non-GAAP)，期内归属于陌陌的净利润为 8.874 亿元(约合 1.291 亿美元)，同比
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增长 22%。受财报利好刺激，陌陌盘前股价涨幅近 8.76%。财报显示，截至 2018 年

12 月底，陌陌月度活跃用户为 1.133 亿，较上年同期的 9910 万人同比增长 14.3%。

2018 年第四季度，陌陌直播服务与增值服务付费用户去重后总数达 1300 万(包括探

探付费用户 390 万)，2017 年同期为 780 万。 

2.5.3 月 16 日出版的《求是》杂志发表了习近平主席讲话《加快推动

媒体融合发展 构建全媒体传播格局》 

3 月 16 日出版的《求是》杂志发表了习近平主席讲话《加快推动媒体融合发展 构

建全媒体传播格局》。讲话中强调了传统媒体和新兴媒体的辩证关系，要统筹处理好

传统媒体与新兴媒体关系，对传统媒体和新兴媒体实行一个标准、一体管理，各级党

委和政府要从政策、资金、人才等方面加大对媒体融合发展的支持力度。 

2.6.第 9 批版号下发，一共 93 款游戏获得版号 

3 月 14 日，国家新闻出版局下发了版号恢复审批后的第 9 批版号。本次发放的

版号一共 93 个，其中移动游戏 89 个，客户端游戏 2个，页游 1 个，主机游戏 1 个。

巨人网络的《猫咪别追我》在列。 

2.7.3月15日，据新华社消息，中国足协已向亚足联正式提出申办2023

年亚洲杯 

新华社记者 15 日从中国足协了解到，为深入贯彻落实《中国足球改革发展总体

方案》，促进我国足球运动的普及和提高，推动足球事业发展，加强国际交流，经充

分评估，中国足协已向亚足联正式提出申办 2023 年亚洲杯。 

3. 上市公司重要公告 

3.1.东方财富：发布 2018 年年度报告，2019 年第一季度业绩预告及

关于公司副董事长、总经理辞任暨聘任总经理的公告 

公司 2018 年实现营业收入 31.23 亿元，同比增长 22.64%，归属于上市公司股东

的净利润 9.59 亿元，同比增长 50.52%。2018 年度，公司证券业务进一步发展，证券

业务相关收入同比实现较大幅度增长。2018 年度，公 司互联网金融电子商务平台基

金销售额同比较大幅度增长，金融电子商务服务业务收入同比实现较大 幅度增长。

同时，公司营业总成本同比小幅增长，主要为可转换公司债券相关财务费用大幅增长。

综 合前述因素影响，2018 年度公司实现的归属于上市公司股东的净利润同比大幅增

长。 

东方财富 2019 年第一季度业绩预告,预计归属于上市公司股东的净利润，较上年

同期增长约 0%—30%；盈利约 3.01 亿元–3.91 亿元。主要原因是报告期内，资本市

场有所回暖，证券业务相关收入预计同比增长，金融电子商务服务业务收入预计基本

持平，营业总成本预计同比增长。 

董事会近日收到公司副董事长、总经理陶涛先生的书面辞职报告。陶涛先生因身
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体原因，提出辞去公司第四届董事会董事及董事会审计委员会委员职务，同时辞去公

司总经理职务。聘任其实先生为公司总经理，任期自本次董事会审议通过之日起至第

四届董事会任期届满。 

3.2.万达电影披露 2019 年 2 月经营简报 

2019 年 2 月，公司实现票房 14.9 亿元，观影人次 3,034.1 万人次。1-2 月累计

票房 21.3 亿元，同比下降 1.74%，累计观影人次 4,516.9 万人次，同比下降 12.37%。

截止 2019 年 2月 28 日，公司拥有已开业直营影院 609 家，5,387 块银幕。 

3.3.掌阅科技拟与关联方共同投资设立影视公司暨关联交易的公告，

关于拟与关联方共同投资设立硬件公司暨关联交易的公告 

公司拟与持股 5%以上的股东、董事、副总经理王良先生、天津影文共同投资设

立影视公司，注册资本 1,000 万元。其中，公司拟以自有资金出资人民币 150 万元，

占注册资本的 15%；王良先生拟出资人民币 550 万元，占注册资本的 55%；天津影文

拟出资人民币 300 万元，占注册资本的 30%。公司深耕数字内容多年，积累了大量优

质版权，公司对于版权衍生业务进行了少量探索，大多通过直接售卖以及合作开发的

方式进行。公司接下来计划更大力度的挖掘版权资源，更好地回馈作者和拉动优质内

容孵化，决定布局版权开发的下游环节。考虑到影视行业受监管、行业环境、上下游

等复杂因素影响，不确定较大，而公司在该领域的经验和团队储备不足，投资风险较

高。本次与王良先生共同投资设立公司，减少公司在业务探索阶段的风险影响，更利

于公司长远发展。若未来影视公司进入了稳定成熟发展阶段，财务状况良好，上市公

司有权在同等条件下优先收购影视公司的股权。 

公司拟与掌上智汇共同投资设立硬件公司，注册资本 15,000 万元。其中，公司

拟以自有资金出资人民币 2,250 万元，占注册资本的 15%；掌上智汇拟出资人民币

12,750 万元，占注册资本的 85%。刘伟平先生持有公司 6.84%的股份，为公司持股 5%

以上的股东。本次共同投资设立硬件公司将用于购买掌阅（天津）智能设备有限公司、

深圳市掌阅科技有限公司的部分股权，该交易有利于上市公司进一步优化、集中资源，

聚焦主营业务的发展，与此同时公司股东借助资金优势，配合上市公司战略服务，支

持上市公司在长期规划和短期盈利平衡之下进一步拓展多业态融合。 

3.4.中南传媒关于投资马栏山视频文创产业园项目获得批复的公告 

2019 年 2月 26 日，中南出版传媒集团股份有限公司（以下简称“中南传媒”或

“公司”）发布《中南传媒关于投资马栏山视频文创产业园项目的公告》，公司拟运

用自有资金 201,111.82 万元，投资马栏山视频文创产业园项目，本次投资已经公司

第四届董事会第四次会议审议通过，尚需经公司股东大会审议以及湖南省国有文化资

产监督管理委员会审批、湖南省发改委备案。 

2019 年 3 月 4 日，公司收到湖南省国有文化资产监督管理委员会的批复，批复

原则同意中南传媒自筹资金 20.11 亿元建设马栏山视频文创产业园区。 

3.5.歌华有线发布业绩快报 
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2018年，公司实现营业收入27.25亿元，较上年同期增加2,705万元，增幅1.00%；

实现归属于母公司所有者的净利润 6.98 亿元，较上年同期减少 6,371 万元，减幅

8.37%。公司营业收入增长的主要因素为信息业务保持增长。 

4. 行情回顾 

2019年3月3日至2019年3月17全部A股区间涨跌幅（总市值加权平均）2.11%，

传媒板块区间涨跌幅 6.46%，传媒细分板块涨幅排名：广播电视（11.56%）>电影动

画（8.10%）>互联网（5.58%）>整合营销（5.44%）>平面媒体（5.16%）。 

图表 1：涨跌幅前五名个股 

涨幅前五名 跌幅前五名 

公司 涨幅 公司 跌幅 

东方网络 74.68% 世纪华通 -4.11% 

中视传媒 49.87% 中南传媒 -5.71% 

数码科技 49.76% 宣亚国际 -6.92% 

龙韵股份 44.82% 东方财富 -7.89% 

当代明城 41.11% 新经典 -9.22% 
 

来源：wind, 国联证券研究所 

5. 风险提示 

行业政策发生重大变化的风险； 

商誉大幅减值的风险。 
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