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风险提示：核电重启进程不及预期，标杆电价超预期下
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核电开闸，关注优质运营商

传闻证实，核电有望如期重启。3月18日，生态环境部受理了太平岭核电厂和
漳州核电厂的环境影响评价文件，报告书中提到两家核电厂的一期工程1号机
组将于2019年6月开工，1月末多家媒体的传闻被证实，后续还需等待能源局
的正式核准文件。
每年6~8台新机组过批可期，2030年规划装机是现在的2.6倍。出于对技术路
径及核安全等因素的考虑，2016年至今我国无新核电机组通过审批，十三五
规划到2020年在运核电58GW，在建30GW，为达规划目标近两年有望每年核准
6~7GW的核电项目，而2030年远期规划目标为150GW。未来基荷电源、拉动投
资和能源安全将成为发展核电的主要驱动因素。
运营市场寡头垄断，未来华能等有望入局。民用核设施运行牌照运行牌照国
家管控，目前只有中广核、中核和国电投三家拥有，其他公司多以参股的形
式参与核电收益分成。目前中广核、中国核电的权益机组占比分别为32%和
23%。核电管理条例于2016年公开征求意见，远期看华能、大唐、华电等优质
电企有望加入角逐。
受益标的，关注核电运营商【中国核电】，参股核电的【浙能电力】、【大
唐发电】、【华能国际】等。
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• 分析师与研究助理简介

陶贻功：2011年7月加入民生证券至今，一直从事煤炭、电力、燃气、环保等大能源方向

的行业研究。2012年“新财富最佳分析师”入围、2012年“第六届水晶球奖”（

非公募类）第二名、2012年“金牛分析师”入围奖核心成员

杨任重：香港理工大学精算与投资科学硕士，2018年加入民生证券，从事环保及公用事业

方向研究。
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行业指数的涨跌幅为基准。

推荐 分析师预测未来行业指数涨幅5%以上
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