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重要提示：请务必阅读尾页分析师承诺、公司业务资格说明和免责条款。 

 环保概念板块一周表现回顾： 

上周(0311-0315)上证综指上涨 1.75%，深证成指上涨 2.00%，中小板指

上涨 1.93%，创业板指上涨 0.49%，沪深 300 指数上涨 2.39%，公用事

业行业指数上涨 1.82%，环保工程及服务 II（申万）上涨 1.85%，细分

板块方面，大气治理上涨 4.58%，水处理上涨 2.66%，固废处理上涨 3.40%，

土壤修复上涨 4.80%，环卫上涨 3.00%，环境监测上涨 6.37%，园林上

涨 1.29%。个股方面，涨幅较大个股为国中水务（17.79%）、绿茵生态

（16.20%）、德创环保（13.65%）。 

 行业最新动态： 

1、生态环境部发布《2018 年全国生态环境质量简况》； 

2、江苏印发《江苏省环境基础设施三年建设方案（2018－2020 年）》； 

3、江苏印发江苏省生态环境标准体系建设实施方案（2018－2022 年）； 

4、江西出台《江西省生态环境监测质量监督管理办法（试行）》。 

 

投资建议： 

从已披露的业绩情况来看，环保类企业净利润下滑主要系资金面紧张、

财务成本增长所致，现金流成为影响环保企业利润增长的重要因素。

此前政府工作报告中指出，2019 年生态环保的主要工作任务包括巩固

扩大蓝天保卫战成果，强化水、土壤污染防治，加快固体废弃物和城

市垃圾分类处置等，环保产业仍是刚需，民企融资环境改善预期下，

板块估值修复行情有望持续，看好大气治理、垃圾焚烧等高景气细分

领域。 

 

风险提示：行业政策推进不达预期、信贷政策变化。
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一、上周行业回顾 

上周(0311-0315)上证综指上涨 1.75%，深证成指上涨 2.00%，中

小板指上涨 1.93%，创业板指上涨 0.49%，沪深 300 指数上涨 2.39%，

公用事业行业指数上涨 1.82%，环保工程及服务 II（申万）上涨 1.85%，

细分板块方面，大气治理上涨 4.58%，水处理上涨 2.66%，固废处理

上涨 3.40%，土壤修复上涨 4.80%，环卫上涨 3.00%，环境监测上涨

6.37%，园林上涨 1.29%。 

图 1 上周行业市场表现（%） 

 
数据来源：Wind、上海证券研究所 

 

图 2 上周环保行业细分板块市场表现（%） 

 
数据来源：Wind、上海证券研究所 

上周(0311-0315)环保板块普涨，细分板块大气治理板块涨幅幅较

大的为德创环保（13.65%）、中环装备（10.73%），跌幅较大的为菲达

环保（-5.21%）；水处理板块涨幅较大的为国中水务（17.79%）、渤海

股份（8.60%），跌幅较大的为兴源环境（-3.73%）、博天环境（-2.50%）；

固废处理板块中涨幅较大的为旺能环境（7.35%）、瀚蓝环境（5.30%）；

土壤修复板块中涨幅较大的为理工环科（8.40%）；环境监测板块中涨
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幅较大的为中环装备（10.73%）、华测检测（8.96%）；园林板块中涨

幅较大的为绿茵生态（16.20%）、农尚环境（12.55%），跌幅较大的为

蒙草生态（-5.47%）。 

图 3 大气治理板块市场表现（%） 

 
数据来源：Wind、上海证券研究所 

 
图 4 水处理板块市场表现（%）  

 
数据来源：Wind、上海证券研究所  

 
图 5 固废处理板块、土壤修复板块、环卫板块市场表现（%） 

    
数据来源：Wind、上海证券研究所 
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图 6 环境监测板块、园林板块市场表现（%） 

    
数据来源：Wind、上海证券研究所 

二、近期公司动态 

上周环保企业项目披露情况 

表 1：上周环保各细分板块项目及合同情况 

项目所属 

细分板块 
公司代码 公司 项目及合同情况 

项目金额 

（亿元） 

水处理 

300190.SZ 维尔利 

公司签订了《西安市生活垃圾末端处理系 

统 1600m³/d 渗滤液处理应急工程运行服务

项目合同》 

约 1.73 亿元 

300388.SZ 国祯环保 
公司中标白湖监狱管理分局污水处理设施

建设项目 DBO 

工程建设费总价

1.19 亿元；一年运

营服务费总价

550.65 万元 

生态园林 

300536.SZ 农尚环境 
公司中标西安渼陂湖水系生态文化修复工

程园林景观绿化专业分包工程 
1.61 

603359.SH 东珠生态 

公司中标 S229 辉县至新乡大召营段（辉县

段）、S306 薄壁西出口、S230 及 S311 土楼

至薄壁段等十条道路新建、改建项目 EPC 总

承包及监理 

约 9 亿元 

公司联合体中标河池市宜州区环城道路及

景观提升建设工程（EPC） 
4.08 

002717.SZ 岭南股份 
公司中标“廉州镇水环境整治二期工程项目

设计-施工总承包（EPC） 
约 4.45 亿元 

603316.SZ 城邦股份 
公司中标松阳县火车站站前大道站前广场

及其配套工程 PPP 项目 
约 7.42 亿元 

数据来源：Wind、公司公告、上海证券研究所 

上周环保企业动态 

表 2：上周环保公司动态 

公司动态 公司代码 公司 公告内容 

增持/减持计划

进展 
603788.SZ 乾景园林 

公司股东回全福和五八投资为一致行动人关系，计划在 3

月 16 日起 15 个交易日后的 6 个月内，通过集中竞价或大
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宗交易减持其持有的公司股份，合并减持不超过

11,039,768 股，即不超过公司总股本的 2.21%。 

300237.SZ 美晨生态 

公司持股 5%以上股东郭柏峰于 2019 年 3 月 13 日，以大

宗交易方式减持公司股份 150.45 万股，占公司总股本比

例为 0.103539%。 

300692.SZ 中环环保 

公司股东海通兴泰新兴产业投资基金计划在 3 月 12 日起

3 个交易日后 6 个月内通过集中竞价、大宗交易等合法方

式合计减持公司股份不超过 400 万股 

股权质押 

601200.SH 上海环境 

截至 3 月 16 日，公司股东弘毅资本剩余累计已质押股份

43,867,708 股，占其持有公司股份总数的 67.55%，占公司

总股本的 6.24%。 

300197.SZ 铁汉生态 

公司控股股东刘水近期办理了部分股份解除质押并再次

进行质押，截至 3 月 12 日，刘水先生及其一致行动人所

持有公司股票累计质押股份数为 856,381,992 股，占其持

有公司股份总数的 92.93%，占公司总股本的 36.55%。 

000605.SZ 渤海股份 

截至 3 月 13 日，公司控股股东入港处累计质押的股份数

为 39,600,000 股，占公司总股本的 11.23%，占其持有公

司股份总数的 50.00%。 

002034.SZ 旺能环境 

截至 3 月 15 日，公司大股东美欣达集团累计质押数量为

114,213,816 股，占其持有股份总数的 79.94%，占公司总

股本的 27.42%。 

300237.SZ 美晨生态 

截至 3 月 13 日，公司持股 5%以上股东郭柏峰处于质押状

态的股份共计 72,549,820 股，占其直接持有公司股份总数

的 99.857162%，占公司总股本的 4.992856%，赛石集团

处于质押状态的股份共计 92,617,920 股，占其持有公司股

份总数的 73.823860%，占公司总股本的 6.373937% 

603717.SH 天域生态 

截至 3 月 14 日，公司实控人罗卫国累计质押公司股票

43,800,000 股，占公司总股本 18.11%。罗卫国和史东伟作

为一致行动人共计持有公司股票 120,936,109 股，占公司

总股本 50.02%，累计质押公司股票 80,460,000 股，占其

持股总数的 66.53%，占公司总股本 33.28%。 

数据来源：Wind、公司公告、上海证券研究所 

截至上周环保板块已有 35 家公司发布业绩快报，1 家发布年报，

部分公司受去年信贷收紧，资金面紧张影响，项目进度不达预期、财

务费用高拖累业绩增长，但板块业绩情况基本符合市场预期，市场对

环保企业业绩的担忧有所消化。 

表 3：环保板块 2018 年年报业绩预告/快报披露情况 

细分板块 公司 代码 2018 年报业绩预告/快报 

大气 

治理 

002573.SZ 清新环境 
业绩快报：公司实现营收同比下降 1.86%，归属上市公司股东

净利润同比下降 19.25%。 

300385.SZ 雪浪环境 
业绩预告：公司实现营业收入为 959,725,568.12 元，同比下降

14.46%；归属于上市公司股东的净利润为 47,728,875.76 元，同
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比下降 20.90%； 

600526.SH 菲达环保 净利润约-38000 万元 

300140.SZ 中环装备 净利润约 2600 万元~3100 万元,变动幅度为:-65.78%~-59.2% 

300187.SZ 永清环保 

业绩快报：公司实现营业收入 99,436.71 万元，比上年同期下

降 19.09%；实现营业利润-13,473.65 万元，比上年同期下降

179.56%；实现利润总额-16,454.70 万元，比上年同期下降

196.40%；归属于上市公司股东的净利润-16,784.63 万元，比上

年同期下降 216.95%。 

603177.SH 德创环保 净利润约 1245 万元~1600 万元,下降 58%~67% 

水处理 

603200.SZ 上海洗霸 

业绩快报：公司实现营业收入 41,360.58 万元，较上年同期增

长 37.45%；归属于上市公司股东的净利润 8,007.92 万元,较上

年同期增长 39.25%。 

601368.SH 绿城水务 

业绩快报：公司实现营业收入 13.36 亿元，同比增长 7.43%；

实现利润总额 3.32 亿元，归属于上市公司股东的净利润为 2.80

亿元，同比分别下降 20.27%、19.76%。 

000598.SZ 兴蓉环境 

业绩快报：公司实现营业总收入 415,965.00 万元，比上年同期

增长 11.48%；实现营业利润 119,150.04 万元，比上年同期增长

8.99%；实现利润总额 120,156.46 万元，比上年同期增长

10.41%。 

300266.SZ 兴源环境 

业绩快报：实现营业总收入 239,956.67 万元，较上年同期下降

20.85%，归属于上市公司股东的净利润为-108,418.74 万元，较

上年同期下降 399.82%。 

603903.SH 中持股份 净利润约 8707 万元~9951 万元,增长 40%~60% 

300055.SZ 万邦达 

业绩快报：公司实现总收入 131,843.67 万元，较去年同期下降

36.35%；营业利润-3,982.40 万元，较去年同期下降 110.53%；

利润总额-4,495.33 万元，较去年同期下 111.94%；归属于上市

公司股东的净利润-7,643.50 万元，较上年同期下降 125.03%。 

300692.SZ 中环环保 

业绩快报：公司实现营业收入 39,158.73 万元，同比增长

68.40%，归属于上市公司股东的净利润 6,130.61 万元，同比增

长 20.95%。 

000544.SZ 中原环保 净利润约 40000 万元~46000 万元,增长 24.09%~42.70% 

300388.SZ 国祯环保 净利润约 27184.48 万元~33009.73 万元,变动幅度为:40%~70% 

300437.SZ 清水源 

业绩快报：公司实现营业收入 172,587.39 万元，较上年同期增

长 105.18%；实现归属于上市公司股东的净利润 24,882.10 万

元，较上年同期增长 119.69%。 

300422.SZ 博世科 

业绩快报：公司实现营业收入 271,940.41 万元，同比增长

85.18%；归属于上市公司股东的净利润 23,322.14 万元，同比

增长 58.97%。 

300664.SZ 鹏鹞环保 

业绩快报：公司实现营业收入 77,869.65 万元，较上年同期减

少 3.59%；营业利润 22,594.09 万元，较上年同期减少 19.53%；

归属上市公司股东的净利润为 17,368.57 万元，较上年同期减

少 20.81%；扣除非经常性损益后归属上市公司股东的净利润为

17,439.05 万元，较上年同期减少 16.53%。 
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300425.SZ 环能科技 

业绩快报：公司实现营业收入 118,502.26 万元，同比增长

46.08%；归属于上市公司股东的净利润 14,280.85 万元，同比

增长 54.54%。 

300262.SZ 巴安水务 

业绩快报：公司实现营业收入 112,297.64 万元，同比增加

23.38%，实现归属上市公司股东的净利润 12,512.20 万元，同

比减少 12.80%。 

300070.SZ 碧水源 

业绩快报：实现营业收入 1,171,017.52 万元，比上年同期减少

14.94%；归属于上市公司股东的净利润 136,354.40 万元，比上

年同期减少 45.66%。 

603817.SH 海峡环保 净利润约 11200 万元~12300 万元,增长 12.68%~23.74% 

固废 

处理 

603568.SH 伟明环保 净利润约 68426.4 万元~78563.64 万元,增长 35%~55% 

601200.SH 上海环境 净利润约 57894.75 万元左右,增长 14%左右 

002672.SZ 东江环保 

业绩快报：公司实现营业总收入约为人民币 329,683.13 万元，

较上年同期增长 6.36%；实现归属于上市公司股东的净利润约

为人民币 40,857.24 万元，较上年同期下降约 13.69%。 

002034.SZ 旺能环境 
业绩快报：营业总收入较上年同期下降 35.71%，归属于上市公

司股东的净利润同比上升 41.52%。 

002479.SZ 富春环保 

业绩快报：公司实现营业总收入 300,718.88 万元，较上年同期

下降-9.52%；归属于上市公司股东的净利润 12,312.38 万元，

较上年同期下降-64.25%。 

土壤 

修复 

002322.SZ 理工环科 
业绩快报：公司实现营业收入 98,424.22 万元，同比增长

16.91%，归属上市公司股东净利润同比下降 6.20%。 

300187.SZ 永清环保 净利润约-16900 万元~-16400 万元 

300190.SZ 维尔利 

业绩快报：公司实现营业收入 206,631.98 万元，比上年同期增

长 45.74%；、l 归属于上市公司股东的净利润 23,386.19 万元，

比上年同期增长 68.61%。 

603588.SH 高能环境 净利润约 30711.33 万元~34550.24 万元,增长 60%~80% 

环境 

监测 

000967.SZ 盈峰环境 净利润约 113000 万元~130000 万元,增长 4.77%~20.53% 

002322.SZ 理工环科 
净利润约 23725.02 万元~32098.56 万元,变动幅度

-15.00%~15.00% 

002658.SZ 雪迪龙 

业绩快报：公司营业利润为 20,802.49 万元，较上年同期下降

18.43%；归属上市公司股东的净利润为 17,884.60 万元，较上

年同期下降 16.73%。 

300012.SZ 华测检测 

业绩快报：公司实现营业总收入 267,813.08 万元，较上年同期

增长 26.43%；归属于上市公司股东的净利润 26,610.97 万元，

较上年同期增长 98.74%。 

300137.SZ 先河环保 

业绩快报：公司实现营业总收入 137,357.18 万元，较上年同期

增长 31.75%，归属于上市公司股东的净利润 26,405.81 万元，

较上年同期增长 40.33%。 

300140.SZ 中环装备 

业绩快报：公司实现营业收入 1,836,464,940.84 元，同比下降

3.42%；归属于上市公司普通股股东的净利润 34,901,055.17 

元，比上年同期下降 54.06%。 

300165.SZ 天瑞仪器 业绩快报：实现营业总收入为 103,255.86 万元，比去年同期上
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升 30.37%；归属于上市公司股东的净利润为 3,551.28 万元，比

去年同期下降 65.76%。 

300203.SZ 聚光科技 

业绩快报：营业总收入为 4,003,310,892.09 元，比去年同期增

长 43.01%；归属于上市公司股东的净利润为 603,255,698.94元，

比去年同期增长 34.38% 

生态 

园林 

000010.SZ 美丽生态 
净利润约-78000.00 万元~-60000.00 万元,变动幅度

为:26.51%~43.47% 

002717.SZ 岭南股份 

业绩快报：公司实现营业收入 865,749.97 万元，较上年同期增

长 81.17%；实现归属于上市公司股东净利润 76,708.18 万元，

较上年同期增长 50.62%。 

300536.SZ 农尚环境 
2018 年报：公司实现营业收入 4.60 亿元，较上年同期增长

8.39%，公司实现扣非归母净利润 0.52亿元，较上年增长 1.80%。 

300649.SZ 杭州园林 

业绩快报：公司实现营业收入 52319.25 万元，同比上涨

185.01%，归属上市公司股东净利润 5228.87 万元，同比上涨

50.50%。 

300237.SZ 美晨生态 

业绩快报：公司实现营业收入 355,027 万元，较同期下降 8.7%；

实现归属于上市公司股东的净利润 37,156 万元，较同期下降

39.04%。 

300495.SZ 美尚生态 

业绩快报：公司实现营业总收入 231,214.31 万元，比去年同期

增加 0.37%；实现归属于上市公司股东的净利润 38,277.92 万

元，比去年同期增长 34.73%； 

002663.SZ 普邦股份 

业绩快报：公司实现营业收入 373,948.39 万元，较上年同期下

降 72.34%，归属于上市公司股东的净利润 3,925.51 万元，较上

年同期下降 74.15%。 

002431.SZ 棕榈股份 

业绩快报：公司实现营业总收入 532,854.54 万元，较上年同期

增长 1.43%，归属上市公司股东的净利润 5,131.67 万元，较上

年减少 83.13%。 

300197.SZ 铁汉生态 净利润约 26498.89 万元~37855.56 万元,下降 50%~65% 

002200.SZ 云投生态 
业绩快报：公司营业利润、利润总额、归属于上市公司股东的

净利润较上年同期分别增长 63.64%、46.80%、39.04%。 

002775.SZ 文科园林 

业绩快报：公司实现营业收入 284,928.48 万元，较上年同期增

长 11.06%，实现归属于上市公司股东净利润 25,165.43 万元，

较上年同期增长 3.06%。 

300355.SZ 蒙草生态 

业绩快报：公司实现营业收入 382,583.77 万元，同比下降

31.42%；实现归属于上市公司股东的净利润 20,763.17 万元，

同比下降 75.40%。 

002310.SZ 东方园林 
业绩快报：公司实现营业收入 1,318,989.14 万元，同比下降

13.37%，归属于上市公司股东的净利润同比下降 18.87%。 

002887.SZ 绿茵生态 
净利润约 15160.17 万元~20510.81 万元,变动幅度

-15.00%~15.00% 

603778.SH 乾景园林 净利润约 1300 万元~1900 万元,下降 78.81%~85.50% 

603388.SH 元成股份 净利润约 12870.69 万元~14706.34 万元,增长 40.23%~60.23% 
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数据来源：Wind、公司公告、上海证券研究所 

三、行业近期热点信息 

生态环境部发布《2018 年全国生态环境质量简况》（来源：生态

环境部） 

《简况》显示 2018 年，全国生态环境质量持续改善。338 个地

级及以上城市平均优良天数比例为 79.3%，同比上升 1.3 个百分点；

细颗粒物（PM2.5）浓度为 39 微克/立方米，同比下降 9.3%。京津冀

及周边地区、长三角、汾渭平原 PM2.5 浓度同比分别下降 11.8%、

10.2%、10.8%。全国地表水Ⅰ～Ⅲ类水质断面比例为 71.0%，同比上

升 3.1 个百分点；劣Ⅴ类断面比例为 6.7%，同比下降 1.6 个百分点。

近岸海域水质总体稳中向好。化学需氧 量、氨氮、二氧化硫、氮氧

化物排放量同比分别下降 3.1%、2.7%、6.7%、4.9%，单位国内生产

总值能耗、二氧化碳排放同比分别下降 3.1%、4.0%。生态环境保护

年度目标任务完成，达到“十三五”规划序时进度要求。 

江苏印发《江苏省环境基础设施三年建设方案（2018－2020 年）》

（来源：江苏省人民政府办公厅） 

《方案》提出重点推动实施生活污水处理设施建设工程、工业集

聚区废水处理设施建设工程、生活垃圾收集处理设施建设工程、危险

废物利用处置设施建设工程、污泥利用处置设施建设工程、工业集聚

区清洁能源供应能力建设工程、工业集聚区监测监控能力建设工程等

七大类工程，共 1195 个项目，总投资 1754.23 亿元。 

江苏印发江苏省生态环境标准体系建设实施方案（2018－2022

年）（来源：江苏省人民政府办公厅） 

《方案》指出 2022 年底前，江苏省研究制（修）订环境质量标

准、污染物排放标准、环境监测方法、管理规范、工程规范及实施评

估等六类生态环境标准项目 100 项。 

江西出台《江西省生态环境监测质量监督管理办法（试行）》（来

源：江西省生态环境厅） 

《办法》明确了生态环境监测质量管理工作的监督主体及要求，

规定对有弄虚作假行为的监测单位和个人要向社会公开其信息，并上

报江西省公共信用信息平台，禁止被处罚单位购买政府环境监测服务，

禁止相关人员在环境监测行业从业，明确要求环境监测机构在对外出

具报告或数据的同时，应提供有关采样、运输、分析、监测、质控等

方面的原始记录、数据等材料（复印或影印件）。对单位及个人的监

测数据弄虚作假行为认定后，《办法》采取多种措施进行处理，有公

开通报单位及个人信息、纳入信息平台进行联合惩戒、禁止购买政府

环境监测委托服务、生态环境监测行业从业禁止等。 
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四、投资建议 

从已披露的业绩情况来看，环保类企业净利润下滑主要系资金面

紧张、财务成本增长所致，现金流成为影响环保企业利润增长的重要

因素。此前政府工作报告中指出，2019 年生态环保的主要工作任务

包括巩固扩大蓝天保卫战成果，强化水、土壤污染防治，加快固体废

弃物和城市垃圾分类处置等，环保产业仍是刚需，民企融资环境改善

预期下，板块估值修复行情有望持续。看好大气治理、垃圾焚烧等高

景气细分领域。
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