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甲醇汽车推广政策出台，甲醇燃料应用引起重视 
 
 
事件 

 2019 年 3 月 2 日，工业和信息化部、国家发展和改革委员会、科学技术部、公安部、生态环境部、交通运输部、国
家卫生健康委员会、国家市场监督管理总局八部委联合发布关于在部分地区开展甲醇汽车应用的指导意见，重点在
山西、陕西、贵州、甘肃等资源禀赋条件较好且具有甲醇汽车运行经验的地区，加快 M100 甲醇汽车的应用。 

评论 

 甲醇燃料满足环保要求兼具经济效应，是清洁能源的良好选择：甲醇产品自身含氧，燃烧热效率高，能够充分燃
烧，是良好的清洁能源，可以有效降低一氧化碳及有害气体排放，减排效果良好。而相比于其他的传统燃料，甲醇
的生产原料多样，能够有效地节约资源，价格低廉，具备非常良好的经济效益，是节能燃料的极佳选择。 

汽车改进技术不断完善，甲醇燃料将打破原有的使用壁垒：甲醇自身有毒，作为汽车燃料燃烧时对汽车发动机等零
部件易造成损害，多年来，甲醇使用的安全性常常成为甲醇作为车用燃料推广的发展壁垒。然而随着甲醇专用零部
件的制造能力的提升和汽车改进技术的完善，甲醇已经能够作为汽车燃料有效应用。在全国甲醇试点城市，已投放
上千辆甲醇汽车，运营效果良好。可以说随着甲醇汽车制造体系的完善和燃料加注体系的建设，甲醇产品正在逐步
打破原有汽车燃料的应用壁垒，提升产品的应用市场。 

基于国内资源禀赋的差异，开启煤质产品的清洁应用是解决石油过度依赖的首要选择：由于资源分布不均，我国是
典型的多煤少油国家，经济快速发展使得我国石油消耗量逐年增长，国内产油量有限，不得不大量依赖原油进口，
使得国家在政治、经济等多个方面受到影响。面对资源禀赋不均衡带来的限制，开启煤化工清洁应用是减轻国内对
进口石油过度依赖的首要选择。甲醇作为煤化工产业链的关键产品，既可作为基础产品，进行产业链延伸加工，也
可用作清洁能源。综合来看甲醇将成为国家大力疏导、推广应用的重点煤化工产品，在发展上具有战略意义。 

新能源车补助减少，甲醇汽车将提供多样化选择：由于大气污染严重，我国大力鼓励节能减排效果良好的新能源汽
车发展，并在购车等方面给予资金支持，国内的新能源汽车市场也获得了明显的增长。但随着国家对新能源汽车的
补贴的逐步减少，新能源汽车的替代进程或将有所放缓，而甲醇汽车作为原有燃油车的驾驶习惯和应用场景的延
续，将提供节能减排的多元选择，有望成为资源禀赋较好的城市内公共交通的良好选择。 

甲醇汽车推广仍需时间，但甲醇燃料的应用将引起重视：无论是甲醇作为燃料应用安全性的认知推广还是甲醇汽车
制造体系、加注体系、监督体系等政策标准的落实都需要一定的时间，短期内上路运行的甲醇汽车数量仍然相对有
限，对甲醇的产品需求影响预期相对较小。但是甲醇汽车推广政策的出台使甲醇作燃料的应用引起重视，甲醇通过
添加剂作为改性燃料的需求市场亦将获得逐步的提升，甲醇的应用空间将不断扩展。 

长期来看，甲醇汽车的推广将逐步提升甲醇燃料需求的市场空间：从 2012 年以来，我国先后在山西、陕西、甘
肃、贵州、上海“四省一市”的 10 个城市开展甲醇汽车试点活动，并且验收成功，甲醇在试点城市已经具备了相
对良好的发展基础，2018-2019 年西安预计推广应用 10000 辆 M100 甲醇出租车，以单车每年消耗 20 吨甲醇计
算，若每个试点城市进行类似推广，预计将带动 200 万吨的甲醇需求，而随着试点省份内非试点城市的应用推广，
甲醇的市场需求还将继续攀升，长期来看将有效带动甲醇下游的市场需求空间。 

投资建议 

 2018 年末伴随关联品原油价格变化，甲醇价格历经大幅下挫，位于历史较低水平，此番政策出台虽短期内尚未带动
较大的市场需求，但持续提升的产品应用将带来一定的需求空间，支撑甲醇行业长期向好发展。建议关注具有极强
成本优势的华鲁恒升、新建项目布局甲醇产能的鲁西化工和甲醇业务占比较高的新奥股份等甲醇生产企业。 

风险提示 

 原油价格大幅波动风险；下游需求大幅下滑风险；国际低成本甲醇大幅扩产风险；政策风险。 
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甲醇作为清洁能源，具有经济效应。 

 近年来，我国对环境保护重视程度不断提升，2018 年中，政府部署实施蓝天保卫战三年行动计划，清洁能源是
改善燃料废气源头污染的主力。甲醇作为醇基产品自身含氧比重较高，能够有效提升燃料燃烧的热效率，减少一
氧化碳及碳氢化合物的排放，从源头减少环境污染。而相比于其他的车用燃料，甲醇成本明显偏低，具有极强的
经济优势，同时甲醇制取生产原料种类多样，具有较为成熟的生产体系，在众多燃料中，具有极高的发展潜力。 

图表 1：现阶段主要的汽车燃料的情况对比 

性质  汽油  柴油  甲醇  乙醇  

化学式 C5-12 烃化合物类 C10-26 烃化合物类 CH3OH C2H5OH 

分子量 95-120 180-200 32 46 

碳氢氧 

质量比 

C:85-88%；H:12-15%；
O:0-0.1%； 

C:86-89%；H:11-14%；
O:0-0.4%； 

C:37.5%；H:12.5%；
O:50.0%； 

C:52.2%；H:13.0%；
O:34.8%； 

C/H 原子量比 5.6-7.4 6.4-7.2 3 4 

比重 0.70-0.78 0.82-0.88 0.796 0.79 

比热℃（KJ/kg) 2.3 1.9 2.55 2.72 

凝固点 -57 -1-4 -98 -114 

价格 7000-9000 元/吨 6000-8000 元/吨 2500-3500 元/吨 5000-7000 元/吨 
 

来源：甲醇时代，国金证券研究所 

汽车改进技术不断提升，甲醇汽车提供节能减排新选择，甲醇汽车有望获得发展。 

 甲醇汽车改进技术不断提升。多年来甲醇燃料的应用一直受到安全性的限制，甲醇自身的产品特性会对传统的
汽车发动机带来影响，因而需要专用的设备及零组件。然而从 2013 年以来，我国多个城市先后试点运行了乘用
车、公交客车、多用途微型车、重型载货车等多个车型，上千辆甲醇汽车，取得了成功。而国产品牌吉利汽车也
先后推出来 10 多个型号的甲醇汽车，并成功通过试运行。汽车的改进技术不断提升，能够为甲醇汽车提供支持。
同时，此次甲醇汽车应用的指导意见中，也明确提到完善甲醇汽车制造体系，强化甲醇汽车专用零部件制造能力
以及提升甲醇能效利用技术，为甲醇汽车的推广打下基础。 

 新能源汽车补贴力度有所减弱，甲醇汽车改进提供延续性选择。为了解决大气污染严重等环境问题，我国大力
推广新能源汽车，并在购车等方面给予大力的资金支持。但经过一段的推广期，新能源汽车的资金补贴逐步减少。
相比于新购一台几十万的新能源汽车，对于习惯于自己原有的燃油消费模式及场景的消费者，以几千块的成本进
行甲醇汽车改装不失为一个不错的选择，甲醇汽车有望逐渐获得发展。 

国内煤基甲醇发展逐步成熟，甲醇应用降低原油进口依赖 

 随着国内经济发展，我国对于石油需求不断提升，国内多煤少油的资源格局使得我国不得不大量依赖石油进口，
因而以煤替油的产业发展逐渐具备了战略意义。不同于国外进行气头甲醇的合成，我国甲醇生产多以煤质为主，
是煤化工产业链中的关键节点。以煤质甲醇进行油质产品的应用替代，将有效地降低我国对原油的进口依赖。 

图表 2：中国甲醇生产原料占比  图表 3：海外甲醇生产原料占比 

 

 

 
来源：隆众资讯，国金证券研究所  来源：《甲醇生产工艺及其发展现状》，国金证券研究所 

甲醇汽车的推广短期将引起对甲醇的燃料应用的重视，长期或将带来较为稳定的甲醇需求空间 

 甲醇汽车推广尚需时间，甲醇的燃料应用将获重视。无论是甲醇作为燃料应用安全性的认知推广还是甲醇汽车
制造体系、加注体系、监督体系等政策标准的落实都需要一定的时间，短期内上路运行的甲醇汽车数量仍然相对
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有限，对甲醇的产品需求影响预期相对较小。但是甲醇汽车推广政策的出台使甲醇作燃料的应用引起重视，甲醇
加入添加剂作为改性燃料的需求市场亦将获得逐步的提升。 

 长期来看，甲醇汽车的拓展将有效提升甲醇产品的需求空间。从 2012 年以来，我国先后在晋中、长治、上海、
西安、宝鸡、榆林、汉中、兰州、平凉、贵阳，“四省一市”中的 10 个城市开展甲醇汽车试点工作，并且验收
成功，甲醇在试点城市已经具备了相对良好的发展基础，2018-2019 年西安预计推广应用 10000 辆 M100 甲醇
出租车，以单车每年消耗 20 吨甲醇计算，预计将带来 20 万吨的甲醇需求，若每个试点城市进行类似推广，预
计将带动 200 万吨的甲醇需求，而随着试点省份内非试点城市的应用推广，甲醇的市场需求还将继续攀升，若
以 20 个城市计算，预期每年将有约 400 万吨甲醇市场需求，约占我国甲醇产量的 7.4%，为甲醇市场提供较为
稳定的需求空间，长期来看将有效带动甲醇下游的市场需求空间。 

图表 4：甲醇的下游应用占比  图表 5：甲醇产量变化情况（万吨） 

 

 

 
来源：Wind，百川资讯，国金证券研究所  来源：Wind，百川资讯，国金证券研究所 

 2018 年末，受到油价及终端产品价格下跌影响，甲醇价格经历了大幅下降，随着油价的回暖，甲醇价格略有回
升，但仍然位于相对较低水平。预期此番政策出台，虽然短期内对甲醇的需求产生影响较小，但若甲醇汽车有效
推广，将带动甲醇的需求空间，提升产业的产能利用水平，支撑行业长期向好发展。 

图表 6：国内煤头&气头甲醇生产制造成本（元/吨）  图表 7：国内甲醇开工率情况 

 

 

 

来源：Wind，公开资料，国金证券研究所  来源：金联创，国金证券研究所 

风险提示 

 原油价格大幅波动风险；下游需求大幅下滑风险；国际低成本甲醇大幅扩产风险；政策推进速度较慢风险。 
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公司投资评级的说明： 

买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 15%以上； 

增持：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 5%－15%； 

中性：预期未来 6－12 个月内变动幅度在 -5%－5%； 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 5%以上。 

 

 

 

 

 

行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6 个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6 个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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