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[Table_Summary] 
【投资要点】 

◆ 样本医院 Q4表现不错，全年增速回升。2018年样本医院药品销售额

为 2283.98亿元，同比增长 2.74%；销售量为 353.63 亿，同比增长

0.97%。其中 Q4单季度销售额为 565.83亿元，同比增长 6.82%，拉动

2018年全年样本医院药品销售额和销售量双双增速回升。 

◆ 各大类药品销售分化，医院终端用药结构调整持续推进中。从近年来

样本医院各治疗大类销售占比情况来看，抗感染药、心血管系统用药、

血液和造血系统用药、神经系统用药、抗肿瘤药以及消化系统用药这

六大类依旧在样本医院用药中占据较高比重。其中，抗感染药、心血

管系统用药占比明显下滑，血液和造血系统用药、神经系统用药、消

化系统用药占比变动不是很大，抗肿瘤药占比明显提升。 

◆ 以价换量效果明显，靶向抗肿瘤药快速放量。从样本医院治疗小类销

售情况来看，头孢菌素类、静脉输注液及添加剂、免疫刺激剂、脑血

管病用药和质子泵抑制剂这5类2018年的销售额位列前5但相较2017

年均有所下滑。而镇痛药、单克隆抗体、靶向小分子药物的同比增长

较快，分别为 18.18%、31.04%、46.03%，同时 6年复合增长率均接近

20%。而单克隆抗体中的利妥昔单抗、曲妥珠单抗、贝伐珠单抗、尼

妥珠单抗、西妥昔单抗等多个大分子靶向药和靶向小分子药物中的吉

非替尼、伊马替尼、埃克替尼、索拉非尼等多个小分子靶向药均属于

抗肿瘤药，单克隆抗体和靶向小分子药物均保持 30% 以上的高增长

意味着靶向抗肿瘤药处于快速放量中。 
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1. 样本医院药品销售情况 

1.1. 整体市场看：Q4 拉动 2018 年药品销售额和销售量双双增速回

升 

2018 年样本医院药品销售额为 2283.98 亿元，同比增长 2.74%；销售量为

353.63 亿，同比增长 0.97%。其中 Q4 单季度销售额为 565.83 亿元，同比增长

6.82%，拉动 2018年全年样本医院药品销售额和销售量双双增速回升。 

 

图表 1：2012-2018 样本医院药品销售情况 

 

资料来源：PDB，东方财富证券研究所 

 

图表 2：分季度看样本医院药品销售情况 

 
2016 2017 2018 

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 

销售额 

（亿元） 
531.3 551.4 565.6 540.2 539.8 559.9 593.6 529.7 543.3 567.1 593.2 565.83 

单季度 

同比增

速 

(%) 

11.91 7.96 5.20 5.32 1.60 1.54 4.95 -1.94 0.65 1.29 -0.07 6.82 

 

资料来源：PDB，东方财富证券研究所 

 

1.2. 分大类看：用药结构调整持续推进  

从近年来样本医院各治疗大类销售占比情况来看，抗感染药、心血管系统

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

0

500

1000

1500

2000

2500

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

样本医院药品销售额（亿元） 样本医院药品销售量（亿）

销售额增速 销量增速

平均药价增速



                                                                             

 2017 
 

敬请阅读本报告正文后各项声明                                                                                 5 

[Table_yemei] 医药生物行业数据解读 
 

用药、血液和造血系统用药、神经系统用药、抗肿瘤药以及消化系统用药这六

大类依旧在样本医院用药中占据较高比重。其中，抗感染药、心血管系统用药

占比明显下滑，血液和造血系统用药、神经系统用药、消化系统用药占比变动

不是很大，抗肿瘤药占比明显提升。各大类药品销售分化加剧，意味着医院终

端用药结构调整持续推进中。下面就具体介绍占比较高的前 6大类的销售情况。 

 

图表 3：2012-2018 样本医院各治疗大类销售占比 

 

资料来源：PDB，东方财富证券研究所 

 

1.2.1 抗感染药 

从 2012-2018样本医院抗感染药销售情况来看，整体市场呈稳步增长态势，

2018年销售额为 345.52亿元，同比增长 2.64%。分季度来看其销售情况可见抗

感染药销售的季度同比波动较为明显，2018Q4销售额为 82.12亿元，同比增长

1.75%。经过近年来限抗令政策导向的明确及实施，抗感染药使用已逐步向更规

范化的方向发展，预计整体市场仍将保持低位数增长状态。 

 

图表 4：2012-2018样本医院抗感染药销售情况 
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资料来源：PDB，东方财富证券研究所 

 

图表 5：分季度看样本医院抗感染药销售情况 

 
2016 2017 2018 

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 

销售额 

（亿元） 
85.53 82.45 84.89 80.95 83.48 82.84 89.60 80.71 92.05 83.94 87.40 82.12 

单季度 

同比增速 

(%) 

12.41 6.15 2.90 6.96 -2.40 0.47 5.55 -0.30 10.27 1.33 -2.46 1.75 

 

资料来源：PDB，东方财富证券研究所 

 

从 2012-2018 样本医院抗感染药大类中各小类销售占比来看，头孢菌素类

在抗感染药大类中占比下滑但仍然是比重绝对领先的一类，2018年在抗感染药

中占比为 36.33%。而青霉素类、内酰胺类、喹诺酮类、抗真菌类、抗肝炎病毒

药在 2018 年抗感染药中占比差不多，其中抗真菌药近年来占比持续提升，从

2012年的 6.40%上升至 2018 年的 9.13%，主要系伏立康唑、卡泊芬净这两个抗

真菌药物增长较快，6年复合增长率分别为 16.32%和 16.95%。 

 

图表 6：2012-2018 样本医院抗感染药大类中各小类销售占比 
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资料来源：PDB，东方财富证券研究所 

 

1.2.2 抗肿瘤药 

从 2012-2018样本医院抗肿瘤药销售情况来看，2018 年其销售额达 264.68

亿元，且同比增速较 2017 年明显回升。从分季度情况来看，Q4 单季度销售额

为 66.11亿元，显著高于往年 Q4单季度销售额。 

此外生物技术用药中的利妥昔单抗、曲妥珠单抗、贝伐珠单抗、尼妥珠单

抗、西妥昔单抗等多个大分子靶向药其实也属于抗肿瘤药物，但在此并未一起

计入抗肿瘤药这一大类，若把这几个单抗类抗肿瘤药一起计入抗肿瘤药这一治

疗小类的话，抗肿瘤药 2018 年全年销售额达 304.40 亿元以上，同比增长 11%

以上。 

 

图表 7：2012-2018样本医院抗肿瘤药销售情况 

 
资料来源：PDB，东方财富证券研究所 

 

图表 8：分季度看样本医院抗肿瘤药销售情况 

 
2016 2017 2018 

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 

销售额 

（亿元） 
53.79 56.81 59.93 56.31 56.64 61.14 66.60 58.64 61.02 66.55 70.99 66.11 

单季度 

同比增速 

(%) 

13.60 9.99 7.98 7.44 5.30 7.62 11.13 4.14 7.73 8.85 6.59 12.74 

 

资料来源：PDB，东方财富证券研究所 

 

从 2012-2018 样本医院抗肿瘤药大类中各小类销售占比来看，抗代谢药占

比在 20%左右基本稳定，植物药和肿瘤疾病用药占比下滑。而靶向小分子药物

占比由 2017年的 9.39%上升至 2018年的 12.59%，主要是吉非替尼、伊马替尼、

埃克替尼 2018 年销售额较 2017 年大幅上涨，分别同比上涨 76.20%、18.17%、

44.51%。 
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图表 9：2012-2018 样本医院抗肿瘤药大类中各小类销售占比 

 

资料来源：PDB，东方财富证券研究所 

 

 

1.2.3 血液和造血系统用药 

从 2012-2018 样本医院血液和造血系统用药销售情况来看，整体市场呈稳

步增长态势，2018年销售额为 261.22亿元，同比增长 3.02%。从分季度情况来

看，2018Q4单季度销售额为 64.57亿元，同比增长 6.78%，Q4单季度销售额高

于前两年 Q4单季度销售额。 

 

图表 10：2012-2018样本医院血液和造血系统用药销售情况 

 

资料来源：PDB，东方财富证券研究所 
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图表 11：分季度看样本医院血液和造血系统用药销售情况 

 
2016 2017 2018 

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 

销售额 

（亿元） 
59.61 63.27 64.21 61.56 61.59 64.12 67.40 60.47 62.27 65.69 68.69 64.57 

单季度 

同比增速 

(%) 

11.80 8.88 5.87 5.83 3.32 0.85 4.97 -1.77 1.10 2.45 1.91 6.78 

 

资料来源：PDB，东方财富证券研究所 

 

从 2012-2018 样本医院血液和造血系统用药大类中各小类销售来看，静脉

输注液及添加剂由于限输政策导向其销售额自 2016年的 106.67亿元开始下滑，

2018年下滑至 99.02亿元，占比也显著下滑至 37.90%。其他抗凝药、血液及相

关制品、其他止血药占比均提升，其中其他抗凝药增长较快，销售额由 2012年

的 31.04亿元增加到 2018年的 55.53亿元，主要系氯吡格雷、利伐沙班、依诺

肝素等品种保持较好增长态势。 

 

图表 12：2012-2018 样本医院抗感染药大类中各小类销售占比 

 
资料来源：PDB，东方财富证券研究所 

 

1.2.4 心血管系统用药 

从 2012-2018 样本医院心血管系统用药销售情况来看，近年来心血管系统

用药的销售额和销售量增速双双走低。从销量来看，近两年销量基本持平，而

销售额从2017年开始已经出现出现负增长，2018年销售额下滑至225.30亿元。

分析样本医院销售额下滑原因有以下两点：1）心血管系统用药中多个大品种过

专利期、仿制药上市销售导致价格下行；2）零售药店终端分流和渠道下沉后基

层放量共同造成样本医院销量增长势头不足。从分季度情况来看，2018年单季

度销量较 2017年均基本持平。 
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图表 13：2012-2018 样本医院心血管系统用药销售情况 

 

资料来源：PDB，东方财富证券研究所 

 

图表 14：分季度看样本医院心血管系统用药销售情况 

 
2016 2017 2018 

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 

销售额 

（亿元） 
60.75 61.45 60.50 60.22 59.65 59.31 59.38 55.31 55.85 56.71 57.05 55.69 

单季度 

同比增速 

(%) 

8.04 3.92 0.78 0.25 -1.81 -3.48 -1.85 -8.15 -6.37 -4.38 -3.92 0.69 

销售量 

（亿） 
18.88 18.33 18.70 18.94 18.64 18.64 19.06 18.37 18.56 18.62 18.83 18.52 

单季度 

同比增速 

(%) 

7.33 2.06 -0.05 0.64 -1.27 1.69 1.93 -3.01 -0.43 -0.11 -1.21 0.82 

 

资料来源：PDB，东方财富证券研究所 

 

虽然从图表 13看出心血管系统用药销售额萎缩，但降血脂药销售额仍是保

持增长态势，其 2018年销售额为 46.76亿元，同比增长 8.47%。从样本医院心

血管系统用药大类中各小类销售占比来看， 降血脂药近年来占比保持提升态势，

从 2012 年的 11.89%上升至 2018 年的 20.76%，尤其在近两年提升较快，2018

年降血脂药占比相较于 2017年提升 2.31pct，主要系第三代他汀（阿托伐他汀、

瑞舒伐他汀、匹伐他汀）保持增长态势。 
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图表 15：2012-2018 样本医院心血管系统用药大类中各小类销售占比 

 

资料来源：PDB，东方财富证券研究所 

 

1.2.5 神经系统用药 

从 2012-2018 样本医院神经系统用药销售情况来看，其情况与心血管系统

用药的情况差不多，近年来神经系统用药的销售额和销售量增速双双走低。从

销量来看，近两年销量基本持平，而销售额从 2017年开始已经出现出现负增长，

2018年销售额下滑至 224.88 亿元，同比下滑 3%。从分季度情况来看，2018年

单季度销量较 2017年变动不大。 

 

图表 16：2012-2018样本医院神经系统用药销售情况 

 

资料来源：PDB，东方财富证券研究所 
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图表 17：分季度看样本医院神经系统用药销售情况 

 
2016 2017 2018 

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 

销售额 

（亿元） 
56.19 60.57 61.79 58.76 56.24 59.13 61.83 54.51 52.65 57.77 58.93 55.54 

单季度 

同比增速 

(%) 

13.06 8.49 5.88 4.15 0.09 -2.38 0.06 -7.23 -6.38 -2.30 -4.69 1.89 

销售量 

（亿） 
6.16 6.43 6.79 6.61 6.35 6.53 7.07 6.49 6.42 6.60 6.89 6.55 

单季度 

同比增速 

(%) 

0.49 4.38 5.27 7.48 3.08 1.56 4.12 -1.82 1.10 1.07 -2.55 0.92 

 

资料来源：PDB，东方财富证券研究所 

 

虽然从图表 16看出神经系统用药销售额萎缩，但镇痛药销售额仍是保持较

快增长态势，其 2018 年销售额为 48.52 亿元，同比增长 18.17%。从样本医院

神经系统用药大类中各小类销售占比来看，镇痛药近年来占比保持提升态势，

从 2012 年的 10.76%上升至 2018 年的 21.58%，尤其在 2018 年提升较快，2018

年镇痛药占比相较于 2017年提升 3.86pct，主要系地佐辛、芬太尼类（瑞芬太

尼、舒芬太尼、芬太尼）、羟考酮等品种仍保持增长态势。 

 

图表 18：2012-2018 样本医院神经系统用药大类中各小类销售占比 

 

资料来源：PDB，东方财富证券研究所 

 

1.2.6 消化系统用药 

从 2012-2018样本医院消化系统用药销售情况来看，整体市场呈增长态势，

2018 年销售额为 187.34 亿元，同比增长 2.15%。分季度来看 2018Q4 销售额为

46.71亿元，同比增长 8.35%，拉动 2018全年增速回升。 

 

图表 19：2012-2018样本医院消化系统用药销售情况 
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资料来源：PDB，东方财富证券研究所 

 

图表 20：分季度看样本医院消化系统用药销售情况 

 
2016 2017 2018 

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 

销售额 

（亿元） 
43.69 45.64 47.71 44.60 44.47 46.16 49.66 43.11 43.85 46.96 49.82 46.71 

单季度 

同比增速 

(%) 

8.39 7.19 4.83 4.38 1.79 1.14 4.09 -3.34 -1.39 1.73 0.32 8.35 

 

资料来源：PDB，东方财富证券研究所 

 

从 2012-2018 样本医院消化系统用药大类中各小类销售占比来看，各小类

占比近年来基本稳定，其中质子泵抑制剂和肝病用药依然稳居前两位，二者合

计占据消化系统用药 60%市场份额。  

 

图表 21：2012-2018 样本医院消化系统用药大类中各小类销售占比 

 

资料来源：PDB，东方财富证券研究所 
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1.3. 分小类看：靶向抗肿瘤药快速放量  

从样本医院治疗小类销售情况来看，头孢菌素类、静脉输注液及添加剂、

免疫刺激剂、脑血管病用药和质子泵抑制剂这 5类 2018 年的销售额位列前 5但

相较 2017年均有所下滑。而镇痛药、单克隆抗体、靶向小分子药物的同比增长

较快，分别为 18.18%、31.04%、46.03%，同时 6年复合增长率均接近 20%。 

而单克隆抗体中的利妥昔单抗、曲妥珠单抗、贝伐珠单抗、尼妥珠单抗、

西妥昔单抗等多个大分子靶向药和靶向小分子药物中的吉非替尼、伊马替尼、

埃克替尼、索拉非尼等多个小分子靶向药均属于抗肿瘤药，单克隆抗体和靶向

小分子药物均保持 30% 以上的高增长意味着靶向抗肿瘤药处于快速放量中。 

 

图表 22：2018年样本医院销售额排名前 20的治疗小类 

排

名 
治疗小类 所属大类 

2018年销售

额（亿元） 

2018年销售

额同比增长 

2012-2018 

CAGR 
品种举例 

1 头孢菌素类 抗感染药 125.54 -1.67% 1.70% 头孢唑肟、头孢他啶 

2 静脉输注液及添加剂 血液和造血系统用药 99.02 -3.14% 2.88% 氯化钠、氨基酸 

3 免疫刺激剂 免疫调节剂 87.82 -13.18% 3.35% 人免疫球蛋白、rhG-CSF 

4 脑血管病用药 神经系统用药 85.57 -10.59% 1.70% 丁苯酞、依达拉奉 

5 质子泵抑制剂 消化系统用药 70.31 -1.40% 6.07% 雷贝拉唑、艾普拉唑 

6 其他抗凝药 血液和造血系统用药 55.53 14.28% 10.18% 氯吡格雷、利伐沙班 

7 抗代谢药 抗肿瘤药 55.39 11.24% 10.75% 培美曲塞、卡培他滨 

8 镇痛药 神经系统用药 48.52 18.18% 19.99% 地佐辛、瑞芬太尼 

9 降血脂药 心血管系统用药 46.76 8.48% 13.48% 阿托伐他汀、瑞舒伐他汀 

10 单克隆抗体 生物技术用药 46.47 31.04% 19.03% 利妥昔单抗、曲妥珠单抗 

11 植物药 抗肿瘤药 46.08 5.05% 6.08% 紫杉醇、多西他赛 

12 痴呆治疗药 神经系统用药 42.50 -4.64% 6.23% 奥拉西坦、长春西汀 

13 造影剂 杂类 42.48 17.49% 14.39% 碘克沙醇、碘海醇 

14 肝病用药 消化系统用药 41.82 -0.46% 4.44% 异甘草酸镁、腺苷蛋氨酸 

15 平喘药 呼吸系统药物 37.69 9.19% 13.77% 布地奈德、孟鲁司特 

16 免疫抑制剂 免疫调节剂 35.95 17.48% 11.39% 他克莫司、吗替麦考酚酯 

17 其他内酰胺类 抗感染药 34.38 -2.77% 6.88% 美罗培南、比阿培南 

18 青霉素类 抗感染药 33.76 0.54% 2.20% 哌拉西林+他唑巴坦 

19 靶向小分子药物 抗肿瘤药 33.33 46.03% 19.22% 吉非替尼、伊马替尼 

20 肿瘤疾病用药 抗肿瘤药 32.68 -21.31% 6.08% 参芪扶正注射液 
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资料来源：PDB，东方财富证券研究所（rhG-CSF：重组人粒细胞集落刺激因子） 

 

1.3.1 镇痛药 

    从 2012-2018 样本医院镇痛药销售情况来看，整体市场呈较快增长态势，

2018年销售额为 48.52亿元，同比增长 18.17%。分季度来看近年来各个季度销

售额均保持双位数增长，其中 2018Q4销售额为 12.38亿元，同比增长 20.19%。

随着多种疼痛用药需求、癌痛规范化诊疗意识以及分娩镇痛率的提升，镇痛药

仍将保持较快增长。 

 

图表 23：2012-2018样本医院镇痛药销售情况 

 

资料来源：PDB，东方财富证券研究所 

 

图表 24：分季度看样本医院镇痛药销售情况 

 
2016 2017 2018 

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 

销售额 

（亿元） 
8.07 9.16 9.46 9.15 9.38 10.33 11.04 10.30 10.66 12.38 13.10 12.38 

单季度 

同比增速 

(%) 

24.15 21.00 16.65 18.52 16.23 12.77 16.70 12.57 13.65 19.85 18.66 20.19 

 

资料来源：PDB，东方财富证券研究所 

 

1.3.2 单克隆抗体 

从 2012-2018样本医院单克隆抗体销售情况来看，2016年以前由于单克隆

抗体的高药价影响其在样本医院的放量，销售额和销量增速均在 20%左右，而

自 2017年曲妥珠单抗、贝伐珠单抗、尼妥珠单抗、利妥昔单抗新纳入医保目录

后其放量速度大大加快，2017 年 9月开始执行，2017Q4销量增速高达 119.5%，

且 2018 年各季度相较去年均保持翻倍增长态势，2018 年样本医院单克隆抗体

销售额达 46.47 亿元，同比增长 31%，而销量同比增长高达 116%，可见纳入医

保对单克隆抗体在样本医院的放量起到了极大的促进作用。此外，2018年抗癌
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药医保准入专项谈判又纳入西妥昔单抗，接下来样本医院单克隆抗体药物市场

保持快速增长的确定性高。 

 

图表 25：2012-2018 样本医院单克隆抗体销售情况 

 

资料来源：PDB，东方财富证券研究所 

 

图表 26：分季度看样本医院单克隆抗体销售情况 

 
2016 2017 2018 

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 

销售额 

（亿元） 
6.93 7.39 8.38 7.43 8.22 9.24 9.85 8.15 9.34 10.49 13.78 12.86 

单季度 

同比增速 

(%) 

18.87 10.46 13.70 8.15 18.61 25.03 17.54 9.69 13.63 13.53 39.90 57.79 

销售量 

（万） 
9.58 10.27 12.61 10.94 13.08 15.31 18.89 24.01 29.50 33.58 43.98 47.29 

单季度 

同比增速 

(%) 

24.05 12.95 26.37 16.47 36.47 49.06 49.75 119.5 125.6 119.3 132.6 96.88 

 

资料来源：PDB，东方财富证券研究所 

 

1.3.3 靶向小分子药物 

从 2012-2018样本医院靶向小分子药物销售情况来看，2016年以前销量增

速在 40%左右，而自 2017年埃克替尼、吉非替尼、达沙替尼、伊马替尼新纳入

医保目录后靶向小分子药物放量速度大大加快，2017Q4 至 2018Q4 销量增速高

达 60%，带动销售额增速持续向上，2018 年样本医院靶向小分子药物销售额达

33.33亿元，同比增长 46%，而销量同比增长高达 64%，以价换量效果明显。 
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图表 27：2012-2018 样本医院靶向小分子药物销售情况 

 
资料来源：PDB，东方财富证券研究所 

 

图表 28：分季度看样本医院靶向小分子药物销售情况 

 
2016 2017 2018 

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 

销售额 

（亿元） 
4.56 4.62 4.92 4.58 4.93 5.53 6.23 6.13 7.33 7.80 8.88 9.33 

单季度 

同比增速 

(%) 

13.59 0.66 -0.73 8.16 8.11 19.70 26.63 33.84 48.68 41.05 42.54 52.20 

销售量 

（万） 
289.5 305.3 350.2 357.6 399.3 460.9 543.3 584.4 697.1 743.7 894.3 933.6 

单季度 

同比增速 

(%) 

42.15 33.90 26.75 44.84 37.93 50.97 55.10 63.42 74.58 61.36 64.61 59.75 

 

资料来源：PDB，东方财富证券研究所 

 

1.4. 分药品类型看：中药继续承压 

从 2012-2018 样本医院中药销售情况来看，其销售额和销售量增速双双延

续下滑态势且从 2017年以来负增长，近两年销售额和销售量的单季度同比均下

滑，中药板块继续调整。随着辅助用药目录即将出台，非治疗必须或者临床疗

效证据不充分的中药品种将继续承压。 

 

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

0

10

20

30

40

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

样本医院靶向小分子药物销售额（亿元） 样本医院靶向小分子药物销售量（亿）

销售额增速 销量增速



                                                                             

 2017 
 

敬请阅读本报告正文后各项声明                                                                                 18 

[Table_yemei] 医药生物行业数据解读 
 

图表 29：2012-2018 样本医院中药销售情况 

 

资料来源：PDB，东方财富证券研究所 

 

图表 30：分季度看样本医院中药销售情况 

 
2016 2017 2018 

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 

销售额 

（亿元） 
28.42 29.61 29.64 29.43 26.96 28.35 29.38 24.39 23.51 24.87 23.91 22.78 

单季度 

同比增速 

(%) 

6.72 2.39 -1.00 1.87 -5.14 -4.26 -0.88 -17.13 -12.8 -12.3 -18.6 -6.60 

销售量 

（亿） 
13.73 13.77 14.17 14.36 13.34 13.40 13.95 12.78 12.31 12.30 12.13 11.76 

单季度 

同比增速 

(%) 

5.70 0.58 -2.14 0.56 -2.84 -2.69 -1.55 -11.00 -7.72 -8.21 -13.0 -7.98 

 

资料来源：PDB，东方财富证券研究所 

 

2. 增长较快品种情况 

从 2018年样本医院 TOP20品种销售情况来看，氯化钠、人血白蛋白、氯吡

格雷、恩替卡韦、泮托拉唑、奥拉西坦、复方氨基酸等品种销售额相较 2017年

同比下滑，而阿托伐他汀、地佐辛、伏立康唑、培美曲塞、艾司奥美拉唑等品

种销售额增长态势较好。 

 

图表 31：2018年样本医院销售额排名前 20的药品销售情况  

排名 药品通用名 所属小类 
2018年销售额

（亿元） 
2018年销售额同比增长 2012-2018CAGR 

1 氯化钠 静脉输注液及添加剂 32.08 -0.13% 6.48% 

2 人血白蛋白 血液及相关制品 30.66 -4.25% 10.29% 

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

0

20

40

60

80

100

120

140

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

样本医院中药销售额（亿元） 样本医院中药销售量（亿）

销售额增速 销量增速



                                                                             

 2017 
 

敬请阅读本报告正文后各项声明                                                                                 19 

[Table_yemei] 医药生物行业数据解读 
 

3 阿托伐他汀 降血脂药 24.11 9.16% 13.18% 

4 氯吡格雷 其他抗凝药 23.92 -0.11% 7.12% 

5 紫杉醇 植物药 21.68 6.40% 7.46% 

6 美罗培南 其他内酰胺类 18.71 3.90% 13.50% 

7 地佐辛 镇痛药 18.63 14.03% 29.67% 

8 恩替卡韦 抗肝炎病毒药 18.25 -8.56% 13.85% 

9 伏立康唑 抗真菌药 17.17 13.94% 16.32% 

10 泮托拉唑 质子泵抑制剂 16.89 -4.74% 2.54% 

11 莫西沙星 喹诺酮类 16.24 12.00% 13.38% 

12 培美曲塞 抗代谢药 16.15 13.32% 12.60% 

13 头孢哌酮+舒巴坦，复方 头孢菌素类 15.13 14.77% 14.52% 

14 哌拉西林+他唑巴坦，复方 青霉素类 15.05 7.00% 7.71% 

15 人免疫球蛋白 免疫刺激剂 14.86 5.52% 12.82% 

16 奥拉西坦 痴呆治疗药 14.86 -14.75% 0.62% 

17 艾司奥美拉唑 质子泵抑制剂 13.86 14.01% 13.57% 

18 多西他赛 植物药 13.79 5.15% 2.16% 

19 丙泊酚 全麻药 13.58 6.51% 7.85% 

20 氨基酸，复方 静脉输注液及添加剂 13.56 -1.15% 1.44% 
 

资料来源：PDB，东方财富证券研究所 

 

2018 年样本医院销售额过亿元的药品有 466 种，相较于 2017 年的 447 多

了 19种，而连续两年销售额均过亿元的品种有 435种。统计其增速并排名，靶

向小分子药物（索拉非尼、吉非替尼、阿帕替尼、 埃克替尼等）、其他抗凝药

（替格瑞洛、那曲肝素、利伐沙班、依诺肝素）以及单克隆抗体（贝伐珠单抗、

曲妥珠单抗、尼妥珠单抗）的多个品种销售额增速排名前 50。 

 

图表 32：2018年样本医院销售额过亿元药品增速排名前 50  

排

名 
药品通用名 

2018年销

售额（亿元） 

2018年销售

额同比增长 

排

名 
药品通用名 

2018年销

售额（亿元） 

2018年销售

额同比增长 

1 聚乙二醇化重组人粒细胞

集落刺激因子 

9.83  119.08% 26 尼妥珠单抗 2.28  40.50% 

2 多拉司琼 4.73  110.29% 27 碘克沙醇 10.59  40.05% 

3 西格列汀 2.33  99.50% 28 甘草酸单铵，复方 2.28  39.77% 

4 替诺福韦 4.76  97.82% 29 罗沙替丁 2.15  38.64% 

5 索拉非尼 3.61  85.35% 30 康柏西普 3.00  38.45% 

6 达比加群酯 1.98  84.12% 31 氟尿嘧啶 3.06  38.27% 

7 去甲肾上腺素 2.22  83.66% 32 碱性成纤维细胞生长因子 2.37  37.24% 
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8 吉非替尼 7.39  76.20% 33 人纤维蛋白原 3.38  37.08% 

9 贝伐珠单抗 9.99  74.40% 34 利伐沙班 5.67  35.73% 

10 非布司他 3.15  74.29% 35 阿替普酶 2.35  34.58% 

11 银杏内酯注射液 2.45  72.89% 36 多柔比星 5.04  34.49% 

12 替格瑞洛 2.74  70.72% 37 重组人凝血因子Ⅷ 4.00  32.62% 

13 重组人血小板生成素 8.83  68.86% 38 左西孟旦 1.44  31.34% 

14 阿帕替尼 2.68  66.99% 39 匹伐他汀 2.67  31.28% 

15 那曲肝素 3.93  58.78% 40 洛铂 4.23  29.91% 

16 替加环素 6.98  55.67% 41 鱼油+脂肪乳，复方 2.49  28.87% 

17 醋酸钠林格 1.95  53.49% 42 多巴胺 1.40  28.80% 

18 兔抗人胸腺细胞免疫球蛋

白 

1.90  51.70% 43 依诺肝素 4.89  27.91% 

19 破伤风人免疫球蛋白 1.91  48.98% 44 重组人Ⅱ型肿瘤坏死因子

受体-抗体融合蛋白 

4.23  26.81% 

20 曲妥珠单抗 13.11  47.76% 45 人用狂犬病疫苗 1.70  26.40% 

21 奥司他韦 4.41  47.39% 46 艾普拉唑 2.84  26.23% 

22 喷他佐辛 2.12  45.39% 47 苏黄止咳胶囊 2.86  26.04% 

23 埃克替尼 4.30  44.50% 48 伊班膦酸 1.96  25.38% 

24 硼替佐米 4.57  43.51% 49 卡泊芬净 6.58  24.61% 

25 雷替曲塞 2.23  41.93% 50 利奈唑胺 6.43  24.56% 
 

资料来源：PDB，东方财富证券研究所 

 

2.1. 索拉非尼、吉非替尼、阿帕替尼、 埃克替尼 

2018 年样本医院靶向小分子药物销售额同比增长 46.03%，相较 2017 年增

速上升 23.8pct。目前在我国市场上常见的靶向小分子药物有吉非替尼、伊马

替尼、厄洛替尼、索拉非尼、舒尼替尼、埃克替尼、尼罗替尼、达沙替尼、阿

帕替尼等。其中拜耳的索拉非尼 2018年各季度销量增速均在 200% 以上，恒瑞

医药的阿帕替尼、贝达药业的埃克替尼、阿斯利康和齐鲁制药的吉非替尼的2018

年各季度销量也都保持快速增长。而阿斯利康和齐鲁制药的吉非替尼销量增速

分别为 61%、242%，齐鲁制药的吉非替尼销量市占率较 2017年提升 13pct左右。 

 

图表 33：2018年样本医院索拉非尼、吉非替尼、阿帕替尼、埃克替尼销售情况  

 
2018单季度销量同比增长 

各厂家销量占比 
2018Q1 2018Q2 2018Q3 2018Q4 

索拉非尼 428.15% 299.26% 391.68% 229.96% 拜耳（100%） 

吉非替尼 161.00% 111.80% 64.28% 57.01% 阿斯利康（71.76%）、齐鲁制药（28.24%） 

阿帕替尼 164.09% 148.51% 145.48% 76.94% 恒瑞医药（100%） 
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埃克替尼 71.02% 69.51% 72.26% 52.56% 贝达药业（100%） 
 

资料来源：PDB，东方财富证券研究所 

 

2.2. 替格瑞洛、那曲肝素、利伐沙班、依诺肝素 

2018 年样本医院其他抗凝药销售额同比增长 14.28%，相较 2017 年增速上

升 6.1pct。而其他抗凝药的具体品种有氯吡格雷、那曲肝素、低分子肝素钙、

肝素钠、依诺肝素、利伐沙班、低分子肝素钠、替罗非班、替格瑞洛、达肝素

钠、比伐芦定等，其中替格瑞洛、那曲肝素、利伐沙班的销量在 2018年各季度

均保持快速增长。 

那曲肝素和依诺肝素均有多家生产厂家在样本医院销售，不过原研厂家仍

占据 60%以上市场份额，国内厂家之间的竞争也较为激烈。而信立泰的替格瑞

洛 90mg和 60mg以新 4类于 2018年 8月和 12月相继获批，其 90mg规格的替格

瑞洛已经成功打破阿斯利康独家格局，借助公司多年深耕心血管领域的渠道优

势，后续 60mg和 90mg将协同快速放量。 

 

图表 34：2018年样本医院替格瑞洛、那曲肝素、利伐沙班、依诺肝素销售情况  

 
2018单季度销量同比增长 

各厂家销量占比 
2018Q1 2018Q2 2018Q3 2018Q4 

替格瑞洛 110.45% 131.20% 103.04% 90.17% 阿斯利康（99.98%）、信立泰（0.02%） 

那曲肝素 32.99% 51.66% 51.54% 56.75% GSK（63%）、东城北方制药（17.68%）、健友股份（10.50%）、

天津生化（5.30%）、常山药业（3.52%） 

利伐沙班 195.26% 199.81% 173.88% 76.44% 拜耳（100%） 

依诺肝素 34.98% 34.83% 29.01% 25.14% 赛诺菲（68.60%）、九源基因（13.48%）、天道医药（7.85%）、

百裕制药（3.61%）、健友股份（3.52%）、千红制药（1.32%）、

二叶制药（1.03%）、双鹭药业（0.60%）   
 

资料来源：PDB，东方财富证券研究所 

 

 

 

2.3. 贝伐珠单抗、曲妥珠单抗、尼妥珠单抗 

单抗类抗肿瘤药凭借靶向性好、特异性高在抗肿瘤药物市场具有广阔的市

场前景。单抗类抗肿瘤药物有利妥昔单抗、曲妥珠单抗、贝伐珠单抗、西妥昔

单抗、尼妥珠单抗、巴利昔单抗等，其中罗氏的利妥昔单抗、曲妥珠单抗和贝

伐珠单抗在样本医院销售额遥遥领先。从销售额增速来看，贝伐珠单抗、曲妥

珠单抗、尼妥珠单抗排名靠前，而其 2018年销量均实现了 100% 以上增长。 

 

图表 35：2018年样本医院贝伐珠单抗、曲妥珠单抗、尼妥珠单抗销售情况  

 
2018单季度销量同比增长 

各厂家销量占比 
2018Q1 2018Q2 2018Q3 2018Q4 
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贝伐珠单抗 270.86% 271.49% 260.09% 118.23% 罗氏（100%） 

曲妥珠单抗 165.69% 141.89% 330.16% 314.54% 罗氏（100%） 

尼妥珠单抗 197.24% 143.97% 80.65% 35.67% 百泰生物（100%） 
 

资料来源：PDB，东方财富证券研究所 

 

3.部分上市公司产品分季度销售情况 

样本医院数据库主要是统计选取的三级医院用药情况，因此在对部分区域

性销量差别明显、医院等级用量差别较大的药品进行销量放大时存在一定偏差，

而且也没有统计到零售市场和基层市场药品销售情况，因此在对药品进行整体

销量预估时也存在较大的不确定性，但可以从样本医院药品销售了解一下上市

公司重点品种的放量情况以及公司的经营情况。 

 

图表 36：部分上市公司销售额排名靠前的品种 2018年销售情况 

公司 主要品种 
2017年销售额 

（亿元） 

2018Q1 

同比增速 

2018（Q1+Q2） 

同比增速 

2018（Q1+Q2+Q3）

同比增速 

2018全年 

同比增速 

恒瑞医药 

 

右美托咪定 6.37 3.92% 5.02% 7.42% 10.08% 

多西他赛 5.63 26.61% 25.95% 20.85% 18.54% 

苯磺顺阿曲库铵 4.79 1.80% 6.78% 7.67% 11.13% 

碘克沙醇 4.15 43.48% 51.03% 48.20% 50.40% 

碘佛醇 4.15 7.37% 8.72% 5.57% 5.22% 

伊立替康 3.10 23.19% 26.90% 25.65% 24.10% 

奥沙利铂 2.32 -3.64% -3.48% -3.89% -2.96% 

阿帕替尼 1.60 65.63% 60.00% 66.96% 67.48% 

 布托啡诺 0.79 158.50% 225.73% 277.82% 241.55% 

华东医药 泮托拉唑 3.78 6.67% 8.70% 5.88% 9.14% 

阿卡波糖 3.16 14.29% 12.93% 10.30% 9.59% 

吗替麦考酚酯 2.67 15.87% 16.67% 15.08% 17.67% 

他克莫司 2.45 33.33% 33.04% 27.62% 28.43% 

环孢素 2.19 3.85% 3.77% 4.24% 7.58% 

丽珠集团 参芪扶正注射液 5.29 -33.33% -36.82% -41.88% -42.40% 

尿促卵泡素 2.36 4.88% 3.51% 8.94% 10.97% 

艾普拉唑 2.25 35.56% 27.45% 23.49% 26.32% 

鼠神经生长因子 1.36 -51.28% -44.74% -39.29% -36.57% 

亮丙瑞林 2.15 16.67% 20.00% 20.00% 22.17% 

伏立康唑 1.14 51.85% 33.96% 19.77% 17.68% 

科伦药业 氯化钠 4.38 3.74% 2.30% 1.22% 1.09% 

氨基酸，复方 2.13 -31.48% -31.53% -29.41% -28.30% 

丙氨酰谷氨酰胺 1.36 -11.76% -21.43% -16.98% -10.46% 

奥硝唑 1.35 -15.15% -14.71% -14.29% -9.10% 

葡萄糖 1.27 -3.13% -6.15% -8.25% -6.05% 

葡萄糖电解质，复方 0.66 -17.65% -20.59% -22.00% -18.18% 
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艾司西酞普兰 0.41 11.11% 5.26% -3.33% -4.88% 

果糖 0.35 -33.33% -22.22% -18.52% -11.43% 

 脂肪乳氨基酸,复方 0.97  -15.97% -13.95% -14.24% -14.46% 

华润双鹤 喷他佐辛 1.46 33.33% 39.13% 41.28% 45.21% 

匹伐他汀 1.34 -14.71% -10.29% -6.86% -0.75% 

氯化钠 1.30 -6.45% -15.87% -25.25% -20.00% 

氨基酸，复方 0.89 0.00% -2.22% -2.94% -2.25% 

左氧氟沙星 0.77 -33.33% -31.82% -29.03% -28.57% 

氨氯地平 0.31 0.00% -6.25% -4.35% -6.45% 

信立泰 氯吡格雷 7.22 -3.89% -3.32% -3.31% -2.77% 

比伐芦定 0.69 18.75% 36.36% 34.62% 37.68% 

头孢西丁 0.52 -28.57% -25.93% -29.27% -26.92% 

头孢吡肟 0.47 -35.71% -42.31% -47.37% -44.68% 

京新药业 瑞舒伐他汀 0.76 -22.73% -17.07% -15.25% -13.16% 

舍曲林 0.40 10.00% 15.79% 13.33% 15.00% 

地衣芽孢杆菌 0.14 0.00% 14.29% 9.09% 14.29% 

 匹伐他汀 0.06  371.39% 321.50% 266.68% 244.76% 

人福医药 瑞芬太尼 4.28 8.25% 12.20% 13.27% 16.74% 

舒芬太尼 3.66 13.25% 16.67% 15.69% 15.30% 

芬太尼 0.25 0.00% 0.00% -5.26% -4.00% 

亚叶酸 0.42 -27.27% -36.36% -38.24% -35.71% 

小牛血去蛋白提取物 0.38 -33.33% -30.00% -26.67% -23.68% 

恩华药业 咪达唑仑 1.30 21.88% 15.63% 13.27% 12.31% 

依托咪酯 1.11 30.43% 33.33% 25.93% 23.87% 

右美托咪定 0.49 150.00% 131.58% 112.12% 104.08% 

 加巴喷丁 0.23 19.51% 25.65% 21.94% 19.39% 

乐普医疗 氯吡格雷 2.55 1.56% 3.94% 4.15% 4.71% 

阿托伐他汀 0.31 14.29% 6.67% 4.17% 6.45% 

贝达药业 埃克替尼 2.98 53.23% 48.12% 48.60% 44.30% 

长春高新 重组人生长激素 2.87 16.39% 19.38% 18.06% 21.25% 

奥曲肽 0.21 0.00% 0.00% -12.50% -19.05% 

人促卵泡激素 0.18 25.00% 20.00% 69.23% 66.67% 

安科生物 重组人生长激素 0.71 26.67% 22.58% 16.98% 14.08% 

康弘药业 康柏西普 2.17 29.79% 31.37% 30.49% 38.11% 

文拉法辛 0.95 4.35% 4.26% 6.94% 7.37% 

莫沙比利 0.57 -13.33% -16.67% -13.64% -8.77% 

阿立哌唑 0.48 0.00% 0.00% 5.56% 8.33% 

德展健康 阿托伐他汀 3.84 4.30% 7.98% 9.82% 10.16% 

双鹭药业 复合辅酶 10.63 -39.30% -39.29% -39.62% -38.01% 

胸腺五肽 1.69 -49.02% -46.88% -45.26% -37.28% 

白介素-2 0.60 -35.71% -38.71% -39.58% -35.00% 

重组人粒细胞集落刺激

因子 

0.35 25.00% 25.00% 19.23% 14.29% 

中国生物制药 氟比洛芬 11.37 12.35% 15.37% 12.80% 13.90% 
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（01177.HK） 恩替卡韦 8.78 -8.48% -5.26% -6.00% -6.26% 

异甘草酸镁 8.19 -12.89% -11.88% -12.52% -11.48% 

前列地尔 6.69 -36.63% -32.49% -30.96% -29.00% 

骨化三醇 2.84 -1.43% 1.43% 1.40% 3.52% 

比阿培南 2.82 -3.85% -8.67% -9.37% -7.80% 

混合糖+电解质，复方 2.30 -25.81% -25.20% -27.47% -24.78% 

贝前列素 1.89 2.27% 5.43% 2.82% 3.70% 

雷替曲塞 1.57 16.67% 27.63% 34.45% 42.04% 

帕洛诺司琼 1.45 -50.00% -48.75% -51.22% -46.21% 

艾司奥美拉唑 1.41 381.82% 210.26% 122.47% 92.20% 

甘草酸二铵 1.28 -15.63% -7.94% -3.06% 0.00% 

唑来磷酸 1.23 25.93% 30.36% 26.37% 26.83% 

噻托溴铵 0.79 15.00% 12.82% 11.86% 10.13% 

卡培他滨 0.67 -17.65% -9.68% -13.46% -11.94% 

瑞舒伐他汀 0.67 5.88% 6.06% 2.00% 0.00% 

替加环素 0.50 157.66% 135.86% 124.83% 99.48% 

伊马替尼 0.43 62.14% 56.46% 61.48% 53.46% 

达沙替尼 0.33 76.35% 74.59% 73.35% 74.99% 

三生制药 

（01530.HK） 

重组人血小板生成素 5.23 82.47% 81.86% 73.44% 68.83% 

重组人Ⅱ型肿瘤坏死因

子受体-抗体融合蛋白 
3.02 31.25% 33.09% 27.85% -8.05% 

重组人促红细胞生成素 2.98 -16.67% -12.34% -10.43% 26.82% 

石药集团 

（01093.HK） 

丁苯酞 10.71 17.28% 16.80% 13.08% 13.63% 

奥拉西坦 6.67 -6.88% -8.93% -10.94% -10.94% 

美罗培南 2.11 -13.33% -18.26% -14.29% -10.90% 

聚乙二醇化重组人粒细

胞集落刺激因子 

2.05 187.10% 158.67% 136.03% 121.80% 

 左氨氯地平 1.2 -6.25% -3.28% -2.22% -1.67% 
 

资料来源：PDB，东方财富证券研究所 

 

 

4.风险提示 

药品降价幅度超预期； 

政策风险； 

药品销售不及预期。 
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