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事件： 

构建自主可控、稳定运行的卫星通信大体系，为未来战争提供重要依托，全面融入新型战争体系，是我军打

胜仗提供重要保障。“星融网”成为我国网络强国自主可控的重要路径，带来网络安全行业投资机会，建议

重点关注网络安全国家队“卫士通”，以及航天强国主力军“中国卫星”。 

观点： 

一、传统互联网局限性凸显，新型全球全域网络架构应运而生 

目前，互联网是地球上规模最大、覆盖最广、资源最多的计算机信息网络。但随着人们对实时互联互通要求

的持续增长，以及信息技术尤其是天基信息系统技术的不断发展，传统互联网已经呈现出越来越多的局限性

和不适应性。 

一是，网络设施和内容分布的不均衡。在发达地区网络基础设施建设齐全，信息更新速度快边远地区网络设

施相对稀少，无法达到完全覆盖，同时在航空以及海洋上也同样缺乏网络条件。  二是网络速度和用户日益

增长的带宽需求之间的不对等。此外，还有远程接入不易，过于依赖光纤网络进行链接等局限。因此，运用

系统工程的思想，充分利用天基、空基、地基信息系统的优势，从更高的起点上规划和建立一种替代性颠覆

式全球互联互通网络迫在眉睫。 

低轨道卫星通信系统正是基于这样的需求而提出的一种新型的未来全球全域网络架构。其由数百颗低轨道小

卫星及全球数据业务处理中心组成，不仅会极大推动中国商业航天的全面发展，而且作为国家空间基础设施

的重要组成部分，具有全天候、全时段及在复杂地形条件下的实时全球双向通信能力，在确保网络信息安全

的基础上，实现“沟通连接万物、全球永不失联”。 

二、 “星融网”成网络强国自主可控的重要路径 

 当前地面已经有了 5G 的这种规划和建设，未来在天上也要建立一个类似的空中基站，通过“天地融合”，

可以大大增强通信网络的能力和效率。系统具有移动通信、互联网接入等功能，还有导航增强、航空航

海监视、热点推送等功能。可以为很多行业提供系统解决方案。导航增强的功能对未来的无人驾驶可以

从米级的精度提升到分米级，甚至是厘米级，这对无人驾驶未来的发展也是极大的支撑。国家“十三五”

科技创新规划将“天地一体化信息网络”作为面向 2030 年的 15 个重大科技项目之一。项目将落地成都，

助力网络信息安全之城的建设。成都落地国家自主可控网络建设工作，将开展“八项重大支撑工程”。这
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对成都地区网络安全龙头公司卫士通构成直接利好。 

目前国内有两套近地轨道通信卫星体系体系，鸿雁星座计划、虹云工程。 

 鸿雁星座计划是由航天科技集团负责建设和运营，落户重庆。东方红卫星移动通信有限公司由航天科技

集团、中国电信、中国电子、国新国同 4 家央企及其相关企业共同发起成立，将负责建设与运营全球低

轨卫星移动通信与空间互联网系统，提供各种终端产品与服务，构建海、陆、空、天一体化新型天地一

体化信息网络，开展面向全球的智能终端通信、物联网、移动广播、导航增强、航空航海监视、宽带互

联网接入等增值服务。其中相关上市公司为中国卫星。 

 虹云工程则由航天科工主导，是中国航天科工五大商业航天工程之一。工程计划发射 156 颗小卫星，在

距离地面 1000 公里的轨道上组网运行，致力于构建一个星载宽带全球移动互联网络。2018 年 12 月 22

日 7 时 51 分，中国在酒泉卫星发射中心用长征十一号运载火箭，成功将虹云工程技术验证卫星发射升

空，卫星进入预定轨道。按照规划，整个“虹云工程”被分解为“1+4+156”三步。第一步计划在 2018

年，发射第一颗技术验证星，实现单星关键技术验证；第二步到“十三五”末，发射 4 颗业务试验星，组

建一个小星座，让用户进行初步业务体验；第三步到“十四五”末，实现全部 156 颗卫星组网运行，完成

业务星座构建。 

 目前美军 70%以上的通信、80%以上的情报侦察与监视、90%以上的精确制导武器都依赖卫星系统。

脱离国家经济建设，单纯地构建一个军用的天基信息系统，已被前苏联证明行不通。只有统筹军民需求，

构建自主可控、稳定运行的卫星通信大体系，为未来战争提供重要依托，全面融入新型人民战争体系，

才能为我军打胜仗提供重要保障。 

投资建议： 

重点关注未来新型全球全域网络架构 “星融网”的相关标的，中国卫星、卫士通。 

风险提示： 

 “星融网”推进不及预期，市场系统性风险。
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公司投资评级（以沪深 300 指数为基准指数）： 

以报告日后的 6个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 
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