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[Table_Summary] 

投资要点： 

 本周行情 

本周，申万医药生物板块上涨 2.44%，沪深 300 指数上涨 2.09%，医药生物

板块整体跑赢沪深 300 指数 0.35%，涨跌幅在申万 28 个一级行业子板块中

排名第 6 位。六个子板块全部上涨，其中医疗服务板块和生物制品板块涨幅

较大，分别上涨 4.93%和 3.87%，医疗器械板块和医药商业板块涨幅较小，

分别上涨 0.90%和 1.38%。截止 2019 年 3 月 20 日，申万医药生物板块剔除

负值情况下，整体 TTM 估值为 31.93 倍，相对于剔除银行股后全部 A 股的

估值溢价率为 51.33%。个股涨跌方面，奥美医疗、金城医药和交大昂立涨幅

居前，星普医科、振东制药和上海莱士跌幅居前。 

 行业要闻 

3 月 13 日，深圳发布《4+7 城市药品集中采购深圳市补充文件》，对 4+7 未

中选的最高价药实行梯度降价。此外，江西省卫健委将根据全省医疗机构

2018 年 7-12 月非基本药物药品采购金额和规范使用情况对省级重点药品监

控目录进行动态调整。 

 投资策略 

随着采购方案和新一轮医保药品目录调整的推进，仿制药品及高值类耗材价

格下行的大趋势下，具有突出临床价值的创新药品种或将长期受益，建议投

资者结合政策走势和行业格局两条投资主线，甄选优质投资标的：1）创新药

领域：作为政策主推方向将在较长时间内稳立风口，推荐后续研发管线雄厚、

过评或在申品类丰富的优质个股，如科伦药业（002422）、长春高新（000661）；

2）外包领域：在药价全面下行大趋势下，制药企业更倾向于将主要精力集中

在新药靶点发现和化合物合成，后期研发生产操作的转移将释放出庞大外包

增量空间，叠加我国成本优势及技术迭代，看好国内优质外包龙头，如凯莱

英（002821），此外，还推荐高端免疫诊断龙头安图生物（603658）、两广“零

批一体”领军企业国药一致（000028）。 

风险提示：政策推进不达预期，企业业绩不达预期。 
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1.本周市场行情回顾 

本周，申万医药生物板块上涨 2.44%，沪深 300 指数上涨 2.09%，医药生物板块

整体跑赢沪深 300 指数 0.35%，涨跌幅在申万 28 个一级行业子板块中排名第 6

位。六个子板块全部上涨，其中医疗服务板块和生物制品板块涨幅较大，分别上

涨 4.93%和 3.87%，医疗器械板块和医药商业板块涨幅较小，分别上涨 0.90%和

1.38%。截止 2019 年 3 月 20 日，申万医药生物板块剔除负值情况下，整体 TTM

估值为 31.93 倍，相对于剔除银行股后全部 A 股的估值溢价率为 51.33%。个股

涨跌方面，奥美医疗、金城医药和交大昂立涨幅居前，星普医科、振东制药和上

海莱士跌幅居前。  

图 1：本周申万一级行业涨跌情况 
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资料来源：wind，渤海证券研究所 

图 2：本周申万医药生物子板块涨跌情况 
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资料来源：wind，渤海证券研究所 
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表 1：本周申万医药生物板块个股涨跌幅排名 

涨幅前 10 名  跌幅前 10 名  

奥美医疗 61.08% 星普医科 -12.17% 

金城医药 26.03% 振东制药 -10.86% 

交大昂立 25.78% 上海莱士 -9.71% 

西藏药业 21.32% 神奇制药 -9.18% 

药石科技 20.72% 三鑫医疗 -8.90% 

北大医药 19.76% 延安必康 -8.85% 

海南海药 16.26% 百花村 -8.84% 

华海药业 14.27% 康恩贝 -7.14% 

国新健康 14.02% 尚荣医疗 -6.27% 

基蛋生物 13.75% 海普瑞 -5.97% 

资料来源：wind，渤海证券研究所 

2.行业要闻 

2.1 深圳：4+7 未中选的最高价药实行梯度降价 

3 月 13 日，深圳全药网发布《4+7 城市药品集中采购深圳市补充文件》，其中对

4+7 集采未中选品种的价格谈判处理如下：1）符合 4+7 集采文件申报资格而未中

选的药品，凡是在 2016 年深圳市公立医院药品集团采购目录已成交的（同通用名、

同剂型、同规格、同生产企业），最高价药品，经上海市梯度降价后的价格作为该

品种的价格上限，对于其他未中选药品，深圳市药品集团采购平台供医疗机构的

价格降幅不得低于其在集团采购平台 2018 年供医疗机构价格与中选药品价格之

间价差的 25%。若未中选药品降价后的供医疗机构价格仍高于全国其他省、市其

正在执行的终端零售价的，则须按该药品最低终端零售价进行价格调整。2）符合

4+7 集采文件申报要求而未中选的药品，凡是在 2016 年深圳市公立医院药品集

团采购目录未成交的，原则上不将其纳入深圳市药品集团采购平台。若出现未中

选药品供医疗机构价格低于中选药品价格等情况，经主管部门组织专家评审同意

后，方可纳入深圳市药品集团采购平台。（药智网） 

资料来源：药智网 

2.2 江西省公布第一批省级重点药品监控目录 

近日，江西省发布通知，根据全省医疗机构 2018 年 7-12 月非基本药物药品采购

金额和规范使用情况，江西省卫健委对省级重点药品监控目录进行了动态调整。

通知明确，按时调整重点药品监控目录。各级卫生健康委，二级及以上医疗机构
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要充分利用省医药采购平台和院内信息系统，根据本地区、本单位 2018 年 7-12

月药品采购金额排序、药品使用监测情况、处方点评情况，按《监控制度》要求，

调整本地区、本单位重点药品监控目录。同时要求，各级卫生健康行政部门要落

实属地管理责任，对落实《监控制度》不力的单位及个人及时诫勉谈话、适时督

导检查、限期整改。各医疗机构要落实重点药品监控主体责任，将重点药品监控

目录中的品种全部纳入处方点评范畴，强化处方点评，加强合理用药知识培训与

教育，规范医师诊疗行为。此外，通知还要求各地各单位要在本文件公布后的 15

个工作日内，在单位官网主动公开本地区、本单位重点药品监控目录。各医疗机

构要在完善落实重点药品处方点评相关奖惩制度基础上，强化信息公开，每月定

期在医院 OA 系统和院务公开栏，对使用药量大、使用金额高和用药不适宜率排

名前 10%的科室和医生进行公示。江西省卫健委将定期对《监控制度》落实情况

开展通报，并抄告各地、各单位。重点监控多为心脑血管用药、中药注射剂、抗

菌药等类别。 

资料来源：医药云端工作室 

3.公司公告 

【华润三九】公司发布 2018 年年度报告，实现营收 134.28 亿元，同比增长

20.75%，扣非归母净利 12.54 亿元，同比增长 11.53%；公司预计 2019 年第一

季度实现归母净利 103000-118000 万元，同比增长 143.55%-179.02%。 

【海正药业】公司于 2019 年 3 月 13 日董事会同意回购注销原激励对象赵敏蔚、

李建平、何明炬、许会凌、陈顺强已获授但尚未解锁的 10.5 万股限制性股票；

全资子公司通过高新技术企业认定。 

【海普瑞】控股子公司获得 GMP 证书。 

【亚太药业】公司收到国家药品监督管理局核准签发的关于苯磺酸氨氯地平片的

《药品补充申请批件》；公司通过高新技术企业重新认定。 

【东阿阿胶】公司发布 2018 年年度报告，实现营收 73.38 亿元，同比增长-0.46%，

扣非归母净利 19.15 亿元，同比增长-2.32%。 

【天宇股份】全资子公司获得高新技术企业认定。 

【上海凯宝】公司及子公司取得外观设计专利证书。 
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【泰格医药】持公司股份 5%以上股东曹晓春女士于 2019 年 3 月 12 日通过深圳

证券交易所大宗交易方式减持公司无限售流通股 991,984 股，占公司总股本的

0.1983%。 

【*ST 长生】公司股票将自 2019 年 3 月 15 日起暂停上市。 

【美诺华】于控股子公司米氮平原料药获得欧洲 CEP 证书。 

【江中药业】公司发布 2018 年年度报告，实现营收 17.6 亿元，同比增长 0.49%，

扣非归母净利 4.6 亿元，同比增长 8.46%。 

【华润双鹤】公司发布 2018 年年度报告，实现营收 82.3 亿元，同比增长 28.08%，

扣非归母净利 9.1 亿元，同比增长 11.57%。 

【西藏药业】公司发布 2018 年年度报告，实现营收 10.3 亿元，同比增长 12.26%，

扣非归母净利 1.5 亿元，同比增长-5.26%。 

【诚志股份】公司发布 2018 年年度报告，实现营收 58.68 亿元，同比增长 3.05%，

扣非归母净利 6.67 亿元，同比增长 3.54%。 

【羚锐制药】公司监事李进先生计划于本减持计划披露之日起 15 个交易日后的 6

个月内（窗口期不得减持），通过集中竞价交易方式减持所持公司股份，减持数量

不超过 112,820 股，即不超过公司总股本的 0.0192%。 

【江中药业】华润医药拟以要约方式收购江中药业部分股份。 

【双鹭药业】控股子公司迈迪生物拟申请在全国中小企业股份转让系统终止挂牌。 

【凯利泰】公司首次回购公司股份，回购的资金总额不低于人民币 8,000 万元，

不超过人民币 1.5 亿元，回购价格不超过人民币 12.00 元/股（含 12.00 元/股），

回购股份的数量以回购期满时实际回购的股份数量为准，回购股份实施期限自董

事会审议通过本次回购方案之日起不超过 12 个月。 

【复星医药】汉霖制药收到利妥昔单抗注射液的《药品 GMP 证书》。 

【方盛制药】公司董事会同意确定 2019 年 3 月 14 日为预留部分限制性股票授予

日，以 3.14 元/股的价格向 23 名激励对象授予 120 万股预留部分限制性股票。 

【山河药辅】预披露持股 5%以上股东减持股份计划，公司股东复星医药产业拟



                                      医药行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                           8 of 13 

 

减持不超过 835 万股，股东刘涛拟减持不超过 270 万股。 

【贵州百灵】控股子公司贵州百灵企业集团和仁堂药业 GMP 证书被收回。 

【美康生物】公开发行可转换公司债券预案，本次发行募集资金总额不超过

73,000.00 万元（含），可转债的期限为自发行之日起六年。 

【恒瑞医药】公司子公司 Cadiasun Pharma GmbH 硫酸氢伊伐布雷定片在英国

获批上市。 

【昆药集团】公司收购“宜春悦康吉泰医药有限公司”100%股权。 

【佛慈制药】 公司拟向佛慈集团（控股股东）转让所持有的甘肃佛慈生态农业（控

股子公司）85%的股权，本次交易构成关联交易。 

【复星医药】公司控股子公司重庆医工院制药收到重庆市药品监督管理局颁发的

《药品 GMP 证书》；公司控股子公司上海复星医药产业阿伐曲泊帕片收到《受理

通知书》（受理号：JXHL1900061 国）。 

【健康元】控股子公司丽珠医药集团之控股子公司上海丽珠收到国家药监局核准

签发的《临床试验通知书》。 

【白云山】公司发布 2018 年年度报告，实现营收 422.3 亿元，同比增长 101.55%，

扣非净利 21.3 亿元，同比增长 10.12%。 

【哈药股份】公司发布2018年年度报告，实现营收108.1亿元，同比增长-10.02%，

扣非净利 2.4 亿元，同比增长-15.80%。 

【广济药业】公司发布 2018 年年度报告，实现营收 8.4 亿元，同比增长 5.27%，

扣非净利 1.7 亿元，同比增长 46.03%。 

【贝达药业】公司新药 BPI-23314 片收到了国家药品监督管理局签发的《临床试

验通知书》（文号：CXHL1900002 和 CXHL1900003）。 

【美康生物】公司产品游离甲状腺素检测试剂盒（化学发光免疫分析法）取得由

浙江省药品监督管理局颁发的《医疗器械注册证（体外诊断试剂）》，（注册证编号：

浙械注准 20192400101）。 

【新和成】公司预计 2019 年第一季度实现归母净利 149,371.43 万元，比上年同
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期下降 75%-55%。 

【普利制药】公司董事会审议并通过了《关于回购国开发展基金有限公司持有的

子公司股权的议案》，股权转让款合计 2,020 万元，公司将根据协议约定分 7 次

回购国开发展基金持有的普利工程股权。 

【通化金马】持本公司股份 444,293,544 股（占本公司总股本比例 45.97%）的

股东北京晋商联盟投资管理有限公司及其一致行动人晋商联盟控股股份有限公司

（占本公司总股本比例 4.37%）计划合计减持本公司股份不超过 96,649,470 股

（不超过占本公司总股本比例 10.00%）。 

【安科生物】公司药品重组抗 PD1 人源化单克隆抗体注射液取得国家药品监督管

理局的《临床试验通知书》。 

【神奇制药】公司现任董事张沛先生减持公司股份合计不超过 6,500,000 股，约

占公司总股本的 1.22%，占其持有公司股份数量的 25%。 

【海南海药】拟收购赛诺生物拥有的中药品种“复方红豆杉胶囊”及化学新药品

种“聚乙二醇 4000 散”。 

【复星医药】子公司复宏汉霖的“重组抗 PD-1 人源化单克隆抗体注射液”和“联

合重组抗 EGFR 人源化单克隆抗体注射液”的临床试验申请获得国家药监局受

理。 

【宝莱特】公司及其子公司博奥天盛的“一种透析器夹”、“一种透析液桶放置仪”、

“一种透析液过滤器支架”和“动脉血液管路及血液透析系统”获得专利证书。 

【寿仙谷】子公司金华寿仙谷的“寿仙谷牌多种矿物质片”完成国产保健食品备

案。 

【新天药业】股东甲秀创投拟减持 216 万股，占总股本的 1.85%。 

【亚太药业】股东陈奕琪、陈佳琪累计减持 3,200 万股，占总股本的 5.96%。 

【维力医疗】子公司维力健益投资 102 万元设立抚州维璟，持股 51%。 

4.投资策略 
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随着采购方案和新一轮医保药品目录调整的推进，仿制药品及高值类耗材价格下

行的大趋势下，具有突出临床价值的创新药品种或将长期受益，建议投资者结合

政策走势和行业格局两条投资主线，甄选优质投资标的：1）创新药领域：作为

政策主推方向将在较长时间内稳立风口，推荐后续研发管线雄厚、过评或在申品

类丰富的优质个股，如科伦药业（002422）、长春高新（000661）；2）外包领

域：在药价全面下行大趋势下，制药企业更倾向于将主要精力集中在新药靶点发

现和化合物合成，后期研发生产操作的转移将释放出庞大外包增量空间，叠加我

国成本优势及技术迭代，看好国内优质外包龙头，如凯莱英（002821），此外，

还推荐高端免疫诊断龙头安图生物（603658）、两广“零批一体”领军企业国药

一致（000028）。 

风险提示：政策推进不达预期，企业业绩不达预期。
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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