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有色金属行业 

金属新材料系列之四： 

核电金属材料受益核电重启 
[Table_Summary] 

 事件：福建漳州和广东太平岭核电厂核电机组预计 6 月份开工建设 

据生态环境部官网，3 月 18 日，其受理并公示了 2 个核与辐射建设项

目环境影响评价文件，分别为福建漳州核电厂和广东太平岭核电厂的核电

机组，报告书显示两个项目均预计在 6 月份开工建设。 

 技术成熟，核电重启 

我国核电在经历了 2016、2017 年 “零审批”之后，2018 年我国自主

研制的三代核电技术“华龙一号”防城港核电机组安装投产（中广核官网），

三门核电 1、2 号机组即将投入商用（中国核能公告），这标志着我国核电

技术已经趋于成熟，也为后续更多核电项目审批奠定了基础。福建漳州核电

厂和广东太平岭核电厂将是 2016 年以来中国首次启动建设新的核电机组

（据环境影响报告，太平岭核电厂一期工程 1 号机组计划于 2019 年 6 月

实现核岛主体工程开工，2 号机组与其间隔 10 个月；漳州核电厂一期工程

1 号机组计划于 6 月 30 日开工，2 号机组与其间隔 10 个月）。 

 核电快速发展，核电材料受益 

随着核电技术的成熟，行业将迎来新一轮发展，核电建设明显加快。据

国家能源局数据，2018 年我国新投产 7 台核电机组，新增装机容量 884 万

千瓦；截至 2019 年 1 月 20 日，我国在运核电机组达到 45 台，装机容量

4590 万千瓦，排名世界第三；在建机组 11 台，装机容量 1218 万千瓦。根

据我国《能源发展战略行动计划（2014-2020 年）》，到 2020 年，我国核电

装机容量达到 5800 万千瓦，在建容量达到 3000 万千瓦以上。核电的快速

发展必然带动核电材料技术和需求的提升，核电金属材料相关公司受益。 

 核电金属材料相关上市公司  

西部材料：拥有国内唯一的核级银合金控制棒生产线，后续将逐步实现

核电堆芯关键材料的全面配套（2017 年报）。 

东方锆业：拥有 500 吨/年的核级锆产能（2017 年债券评级报告），核

级锆主要用于制作核燃料包壳管、上下端塞、导向管、测量管等。 

钢研高纳：主营高温合金，可生产核电用镍基高温合金锻件及丝材。 

大西洋：主营焊条、焊丝、焊剂等焊接材料，可生产核电用关键焊接材

料，其产品已应用于大亚湾核电站和第三代 AP1000 核电站（2017 年报）。 

安泰科技：主营金属新材料，可生产核废物处理的中子吸收材料。 

 风险提示 

核电机组审批和建设进度低预期；各公司生产经营受宏观经济影响，业

绩波动风险。 
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重点公司估值和财务分析表 

股票简称 股票代码 评级 货币 
股价 合理价值 EPS(元) PE(x) EV/EBITDA(x) ROE(%) 

2019/3/20 （元/股） 2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E 

紫金矿业 601899.SH 买入 人民币 3.54  3.75  0.19  0.25  18.63  14.16  8.94  7.83  11.30  12.60  

东阳光科 600673.SH 买入 人民币 9.49  - 0.39  0.57  24.33  16.65  12.16  9.49  13.60  16.40  

银泰资源 000975.SZ 买入 人民币 10.62  - 0.32  0.40  33.19  26.55  20.79  18.46  7.30  8.20  

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 
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[Table_ResearchTeam] 广发有色行业研究小组  

巨 国 贤 ： 首席分析师，材料学硕士，四年北京有色金属研究总院工作经历，四年矿业与新材料产业投资经历，六年证券从业经历，

2013 年、2014 年新财富最佳分析师第一名，2012 年新财富最佳分析师第二名，金牛最佳分析师第二名。 

赵 鑫 ： 资深分析师，CFA，材料学硕士，两年国际铜业公司工作经验，四年证券从业经历，2015 年加入广发证券发展研究中

心。 
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 营收入部分来源于广发证券的投资银行类业务。 

本报告仅面向经广发证券授权使用的客户/特定合作机构发送，不对外公开发布，只有接收人才可以使用，且对于接收人而言具有保密义

务。广发证券并不因相关人员通过其他途径收到或阅读本报告而视其为广发证券的客户。在特定国家或地区传播或者发布本报告可能违反

当地法律，广发证券并未采取任何行动以允许于该等国家或地区传播或者分销本报告。 

本报告所提及证券可能不被允许在某些国家或地区内出售。请注意，投资涉及风险，证券价格可能会波动，因此投资回报可能会有所变
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