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春季糖酒会于本周开幕 白酒板块有望迎开门红 
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[Table_Summary] 

投资要点： 

 行业动态&公司新闻 

欲复兴老品牌“沱牌”，舍得酒业称将提升对其战略权重 

国产奶粉 2018 年市场份额达 43.7% 

首个食品行业品质新鲜联盟成立 

 上市公司重要公告 

顺鑫农业：发布 2018 年年报，净利润同比增长 69.78% 

伊利股份：收购新西兰第二大乳业合作社 100%股权 

桃李面包：发布 2018 年年报，净利润同比增长 25.25%            

 行业重点数据跟踪 

乳制品方面，生鲜乳价格小幅波动，整体呈平稳趋势。截至 2019 年 3 月 13

日，主产区生鲜乳平均价为 3.59 元/公斤，环比下降 0.6%，同比上涨 3.8%。 

肉制品方面，仔猪、生猪、猪肉价格去年年初开始下跌，至去年 5 月份跌至

相对低点，随后开始探底回升并且延续涨价趋势。截至 3 月 8 日，全国 22

省仔猪、生猪、猪肉价格分别达到 31.45 元/千克、12.87 元/千克、20.32 元/

千克，分别同比变动 12.97%、15.95%、1.7%，涨幅明显，猪价整体继续触

底反弹。 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数上涨 2.99%，食品饮料板块上涨 7.20%，行业跑

赢市场 4.21 个百分点，位列中信 29 个一级行业首位。其中，白酒上涨 8.98%，

其他饮料上涨 4.79%，食品上涨 4.77%。 

个股方面，金种子酒、酒鬼酒以及黑芝麻涨幅居前，华统股份、新乳液及晨

光生物跌幅居前。 

 投资建议 

本周市场风格有所切换，成长性良好和确定性强的行业以及个股受到青睐，

食品饮料板块在经过前期调整后迎来新一轮的上涨。目前板块估值仍然低于

10 年历史平均水平，建议积极配置。长期来看，建议继续优选提前应对行业

变化趋势，品牌优势明显的白酒龙头类个股。在大众品方面，建议长期关注

基础消费品品牌化机遇，寻找各细分领域的成长龙头，优选经过阶段性调整

后估值回落至合理区间的调味板块，此外建议关注保健品和休闲食品相关公

司积极变化。综上，我们推荐五粮液（000858）、今世缘（603369）、重庆啤

酒（600132）、千禾味业（603027）以及洽洽食品（002557）。 
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 风险提示 

宏观经济下行风险；重大食品安全事件风险。 
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1.行业动态&公司新闻 

表 1：行业重要新闻汇总 

资料来源 新闻标题 主要内容 

每日经济

新闻 

欲复兴老品牌“沱牌”，舍得酒

业称将提升对其战略权重 

上世纪 90 年代和本世纪初，是沱牌品牌较为辉煌的时代。“悠悠岁月酒、滴滴沱

牌情”的广告语，一度为大众所熟知。而在此前，舍得酒业曾大力清理品牌，砍

掉上千个白酒品种、实施品牌聚焦战略。如今，公司欲复兴老品牌沱牌，并从战

略高度提升对老品牌的权重，打造新的增长点。近年来实行品牌聚焦战略的舍得

酒业（600702，SH），开始更加重视公司的另一大品牌——沱牌。公司欲复兴老

品牌沱牌，并从战略高度提升对老品牌的权重，打造新的增长点。3 月 18 日上午，

舍得酒业在成都发布了两款新品，其中一款就是“沱牌曲酒名酒复刻版”。 “2019

年将是沱牌发展的关键之年，我们将以‘传播中国白酒文化’为使命，推动沱牌

品牌及产品的全面升级。在品牌塑造上，进一步巩固沱牌的中国名酒地位。”舍得

酒业沱牌事业部总经理唐果称，未来舍得酒业在坚持聚焦舍得的规划下，亦从战

略高度提升对老品牌的权重。 

 

食品商务

网 

国产奶粉 2018 年市场份额达

43.7% 

在日前举行的第二届京东国货奶粉超级盛典上，尼尔森发布了《2018 年中国婴幼

儿配方奶粉市场环境洞察》报告，报告显示国货奶粉所占的市场份额从 2017 年

的 40.7%上升至 43.7%，销售额增速从 2017 年的 14.5%上升至 21.1%。尼尔森

数据还显示，贝因美、伊利、飞鹤、君乐宝、圣元、完达山国产六家企业电商渠

道增速为 48.9%。其中，贝因美主要产品爱加、菁爱、童享系列在“618”“双 11”“双

12”等重要电商节日上，保持高速增长。京东发布的《2018 年国产奶粉消费趋势

报告》也表明，2018 年京东平台国产奶粉用户量的年复合增长率高达 35%，在

国产奶粉的用户中，对评价敏感的用户占比高达 98.7%，日益增长的口碑带动了

用户数量的增长。 

 

食品商务

网 

首个食品行业品质新鲜联盟成

立 

由洽洽食品、飞鹤乳业、幸福西饼、百果园、桃李面包、新希望等六家企业发起

的首个“食品行业品质新鲜联盟”日前在北京成立，该联盟旨在共同探讨在中国

“制造”转型中国“质造”的号召下，民族企业如何推动品质升级，保障食品安

全与新鲜，迈进“质造时代”。食品行业作为关乎民生的重点领域，从食品安全到

健康营养，在消费升级的大趋势下，食品行业经历着前所未有的变革与转型。对

绿色、健康、营养的追求，成为食品产业的品质新方向。而决定这个方向的重要

考量则是在“新鲜”二字上。 

资料来源：公开资料，渤海证券 
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2.上市公司重要公告 

表 2：A 股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

000860 顺鑫农业 

北京顺鑫农业股份

有限公司 2018 年

年度报告 

报告期内，公司实现营业收入 120.74 亿元，同比增长 2.9%；实现归属于上市

公司股东的净利润 7.44 亿元，比上年同期增长 69.78%。其中，白酒产业营业

收入 92.78 亿元，同比增长 43.82%；猪肉产业营业收入 24.71 亿元，同比减少

23.13%。从收入规模来看，白酒和猪肉产业是公司最大的业务板块，分别占到

了公司总体营业收入的 76.84%和 20.47%。2018 年，公司白酒产业销售收入

92.78 亿元，同比去年增长 43.82%。产量 60.11 万千升，销量 62.1 万千升，

产销量位居行业前列。2018 年公司泛全国化市场布局继续加速推进，牛栏山现

已拥有亿元以上省级（包括直辖市）销售市场 22 个，长三角、珠三角市场更是

发展迅猛，泛全国化布局成效显著。 

 

600887 伊利股份 

关于全资子公司收

购新西兰Westland 

Co-Operative 

Dairy Company 

Limited股权的公告 

为了获取优质、稳定的新西兰奶源，进一步提升公司的竞争力，同时，拓展公

司海外业务，丰富产品组合，提升公司整体品牌影响力，公司全资子公司金港

控股收购标的公司 100%的股权，交易对价为每股 3.41 新西兰元，股权总对价

不超过 2.46 亿新西兰元。标的公司为新西兰第二大乳业合作社，其原奶供应量

占新西兰原奶供应总量约 4%。公司通过获取优质、稳定的新西兰奶源将进一步

提升公司的竞争力，有利于巩固公司乳制品龙头地位。标的公司旗下产品销往

40 多个国家，公司收购标的公司股权，可对全球市场形成辐射，拓展公司海外

业务，提升公司整体品牌影响力。本次交易符合公司战略发展的需要，对公司

的长期发展和战略布局具有重要意义，符合公司全体股东的利益。本次交易将

导致公司合并报表范围发生变更，预计未来给公司带来一定的营业收入及利润

贡献。 

 

603866 桃李面包 

桃李面包股份有限

公司 

2018 年年度报告 

2018 年度，公司的主营业务和主要产品未发生重大变化，公司总体经营情况良

好，业绩实现了稳步增长。报告期内，公司实现营业收入为 483,322.76 万元，

较上年同期增加 75,351.78 万元，增长了 18.47%；公司营业利润和利润总额分

别为 82,406.25 万元和 82,444.42 万元，分别较上年同期增长 26.31%和

25.25%。2018 年，公司实现了规模和利润的同步发展，整体发展质量提高，

进一步拉大了竞争差距。2018 年，公司加大力度拓展华东、华南等新市场，不

断增加对重点客户的投入，提升单品质量。同时在东北、华北等成熟市场继续

加快销售网络细化和下移工作，进一步开拓细分消费市场和销售渠道，挖掘市

场潜力，引导新的消费需求，巩固和扩大公司产品市场占有率。在原有明星单

品的基础上，公司不断加强新产品的开发和推广，加快产品更新速度，推出了

豆小方起酥面包、脏面包、幸福的紫米糯面包、爱豆的面包、轻芯吐司面包、

纯蛋糕等一系列新产品，以适应当前消费习惯和消费潮流的变化趋势，保持产

品竞争力，满足消费者多样化的需求。 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.行业重点数据跟踪 

乳制品方面，生鲜乳价格小幅波动，整体呈平稳趋势。截至 2019 年 3 月 13 日，

主产区生鲜乳平均价为 3.59 元/公斤，环比下降 0.6%，同比上涨 3.8%。 

图 1：主产区生鲜乳平均价  图 2：主产区生鲜乳价格变动趋势 

 

 

 
资料来源：Wind，渤海证券  资料来源：Wind，渤海证券 

肉制品方面，仔猪、生猪、猪肉价格去年年初开始下跌，至去年 5 月份跌至相对

低点，随后开始探底回升并且延续涨价趋势。截至 3 月 8 日，全国 22 省仔猪、

生猪、猪肉价格分别达到 31.45 元/千克、12.87 元/千克、20.32 元/千克，分别同

比变动 12.97%、15.95%、1.7%，同比均有明显增幅，猪价整体继续触底反弹。 

图 3：22 省生猪价格及其变动趋势 图 4：22 省仔猪价格及其变动趋势 图 5：22 省猪肉价格及其变动趋势 

   

资料来源：Wind，渤海证券   
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4.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数上涨 2.99%，食品饮料板块上涨7.20%，行业跑赢市

场 4.21 个百分点，位列中信 29 个一级行业首位。其中，白酒上涨 8.98%，其他

饮料上涨 4.79%，食品上涨 4.77%。 

图 6：行业指数周涨跌幅排行 

 
资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，金种子酒、酒鬼酒以及黑芝麻涨幅居前，华统股份、新乳液及晨光生

物跌幅居前。 

表 3：cs 食品饮料行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前五名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后五名 周涨跌幅（%） 

金种子酒 35.64% 华统股份 -9.40% 

酒鬼酒 26.51% 新乳液 -8.96% 

黑芝麻 23.94% 晨光生物 -8.66% 

资料来源：Wind，渤海证券 
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5.投资建议 

本周市场风格有所切换，成长性良好和确定性强的行业以及个股受到青睐，食品

饮料板块在经过前期调整后迎来新一轮的上涨。目前板块估值仍然低于 10 年历

史平均水平，建议积极配置。长期来看，建议继续优选提前应对行业变化趋势，

品牌优势明显的白酒龙头类个股。在大众品方面，建议长期关注基础消费品品牌

化机遇，寻找各细分领域的成长龙头，优选经过阶段性调整后估值回落至合理区

间的调味板块，此外建议关注保健品和休闲食品相关公司积极变化。综上，我们

推荐我们推荐五粮液（000858）、今世缘（603369）、重庆啤酒（600132）、千

禾味业（603027）以及洽洽食品（002557）。 

6.风险提示 

宏观经济下行风险；重大食品安全事件风险。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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