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行业走势图 

社会库存降幅扩大 短期现货或将延续震荡行情  
 

最新钢材社会库存统计数据及钢材产量 

3 月 21 日，上海钢联公布本周钢材库存数据。本周钢材总库存（社库+厂
库）共下降 134.19 万吨。社会库存方面，本周螺纹钢社库下降 56.2 万吨，
环比下降 5.78%；线材社库下降 22.06 万吨，环比下降 7.40%；热卷社库下降
10.04 万吨，环比下降 3.78%；冷卷社库下降 2.47 万吨，环比下降 2.08%；中
板社库下降 9.85 万吨，环比下降 7.80%。钢厂库存方面，螺纹钢、线材、热
卷、冷卷、中厚板库存分别下降 20.06 万吨、5.13 万吨、3.52 万吨、0.43 万
吨、4.43 万吨。 

成交持续火热 库存降幅扩大 

自 2 月末开始，钢联数据统计的主流贸易商全国建筑钢材成交量出现明显
增长。本周前三天，全国贸易商日均成交总量为 21.45 万吨，较上周增长
5.2%。分地区来看，南方、北方、华东地区的日均成交总量分别环比增长 8.7%、
6.4%、3.0%。今年由于春节时间较早，北方地区前期受气温影响了下游需求
复苏，通过近期的成交数据统计，北方地区成交也逐渐加速回暖，近期成交
持续火热带动库存下降，且本周降幅有所扩大。另外，2018 年由于受到环
保政策对下游施工影响，春季复工整体晚于今年，并造成需求在 4 月份集中
释放。而后期北方需求仍会继续上升，后期需求有望得到有序释放。 

空气质量不容乐观 后期非采暖季限产有望对供给造成压制 

当前距离限产城市空气质量最终考核还有十天的时间，根据中国空气质量在
线监测平台数据显示，截至 3 月 19 日，“2+26”城市中仅北京、沧州、邯
郸、济宁、晋城、长治地区 PM2.5 同比出现下降，而重污染天数中仅北京、
济宁、晋城同比出现下降，其他城市空气质量均有不同程度恶化。若 3 月底
各地环保目标未完成，问责实质性落地，或将促使各地出台非采暖季错峰生
产方案或根据空气质量情况采取应急响应预案，对供给端抑制作用或将趋于
常态化。据河北新闻网报道，3 月 20 日，河北省大气办对未完成 2018 年度
空气质量改善目标、PM2.5 年均浓度或空气质量综合指数不降反升的唐县、
顺平县、滦平县、保定市徐水区、唐山市丰润区、博野县、涿州市、曲阳县、
涞水县、保定市清苑区、望都县、涞源县、保定市满城区、安国市等 14 个
县市区党委主要负责人进行公开约谈。除此之外，我国将于今年展开第二轮
中央生态环境保护督察及“回头看”，后期非采暖季限产有望对供给端造成
一定压制。 

前期供给高产及后期环保预期加强相互影响 短期现货或将延续波动行情 

截至 3 月 21 日，螺纹钢 HRB 400:20mm 全国均价为 4098 元/吨，较上周末
小幅上涨 47 元/吨。近期螺纹钢现货价格已经连续多日在 4000-4100 元/吨
区间内小幅波动，短期来看，供给高产及后期环保预期加强相互影响，现货
价格或将延续波动行情。 

风险提示：节后需求端释放不充分，库存持续快速上涨带动钢价承压等。 
 
 
 
  
重点标的推荐 

股票 股票 收盘价 投资 EPS(元) P/E  
代码 名称 2019-03-21 评级 2017A 2018A/E 2019E 2020E 2017A 2018A/E 2019E 2020E 

000708.SZ 大冶特钢 12.65 买入 0.88 1.14 1.15 1.19 14.38 11.10 11.00 10.63 

000932.SZ 华菱钢铁 7.80 买入 1.37 2.50 2.76 3.39 5.69 3.12 2.83 2.30 

002110.SZ 三钢闽光 17.14 买入 2.44 4.50 4.93 5.37 7.02 3.81 3.48 3.19 

000717.SZ 韶钢松山 5.97 买入 1.04 1.35 1.48 1.67 5.74 4.42 4.03 3.57 
  
资料来源：天风证券研究所，注：PE=收盘价/EPS 
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所有观点均准确地反映了我们对标的证券和发行人的个人看法。我们所得报酬的任何部分不曾与，不与，也将不会与本报告中
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一般声明 
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属机构（以下统称“天风证券”）。未经天风证券事先书面授权，不得以任何方式修改、发送或者复制本报告及其所包含的材

料、内容。所有本报告中使用的商标、服务标识及标记均为天风证券的商标、服务标识及标记。 
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考，不构成所述证券买卖的出价或征价邀请或要约。该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以

及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自

的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专家的意见。对依据或者使用本报告所造成

的一切后果，天风证券及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。过往的表现
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天风证券的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报
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资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 
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