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资料来源：Wind 

 产销平稳开局，格力美的优势扩大 
2 月产业在线空调数据点评 
产业在线 1-2 月空调数据：产销量平稳开局，出口降幅有所收窄 

产业在线数据显示，2019 年 1-2 月家用空调整体销售 2337.5 万台，
YOY+3.1%。其中，内销 1233.7 万台，YOY+2.9%；出口 1103.8 万台，
YOY+3.3%。其中 2 月单月家用空调整体销售 923.75 万台，YOY-3.0%。
其中，内销 493.1 万台，YOY-1.89%；出口 430.65 万台，YOY-4.3%。整
体来看 2019 年家用空调市场平稳开局，1 月份内外销均实现同比小个位数
增长， 2 月份受到春节和全国大部分地区持续阴雨天气影响，产销出现双
双小幅度同比下滑。我们认为，排除短期波动因素，空调市场中长期保有
量提升空间充足，龙头护城河稳固，依然看好龙头中长期业绩表现。 

 

1-2 月份数据：整体市场小个位数增长，预期内平稳开局 

2019 年 1-2 月，空调市场整体表现平稳，我们认为，一方面，由于春节因
素影响，整体产销均有一定停滞。另一方面，2 月以来全国大范围的连续
阴雨天气也对内销带来了一定负面影响。而根据中央气象台监测，3 月中
上旬我国大部分地区降水量较常年同期偏少，除西南部分区域外全国大部
分地区气温较常年偏高 1-3 度，排除短期不利因素影响 3 月空调内销出货
仍然值得期待。继续关注格力、美的后续内销出货表现。 

 

1-2 月份数据：格力美的份额优势进一步扩大 

空调行业相较 1 月表现整体增速小幅下滑，但龙头品牌内外销均保持逆势
增长态势，优势进一步扩大。产业在线数据显示，格力 1-2 月总销量 YOY 

+5.3% （ 内 销 YOY+5.5% 、 外 销 YOY +5.0% ）， 市 占 率 31.2%

（YOY+0.7PCT）；美的总销量 YOY +14.0%（内销 YOY +5.2%、外销 YOY 

+23.4%），市占率 29.1%（YOY +2.8PCT）；海尔总销量 YOY-14.6%（内
销 YOY -7.1%、外销 YOY-24.5%），市占率 9.0%（YOY -1.9PCT）。 

 

1-2 月内销小幅增长 3.1% 

内销增长基本符合预期，出货量同比+3.1%。我们认为，短期平淡需求下
竞争态势将持续保持紧张，龙头企业资金较为充裕，对经销商或有更大的
支持力度。格力、美的保持逆势增长态势，优势进一步扩大，2019 年 1-2

月，格力内销 YOY+5.5%（份额 YOY+1.0PCT），美的内销 YOY+5.2%（份
额 YOY+0.6PCT），海尔内销 YOY-7.1%（份额 YOY-1.1PCT）。 

 

1-2 月出口小幅下滑，但降幅有所收窄 

2019 年 2 月相较 1 月受到 2018 年年底出口抢跑的影响有所减弱，出口降
幅有所收窄。其中 2019 年 1-2 月，格力出口 YOY+5.0%（份额
YOY+0.4PCT），美的出口 YOY+23.4%（份额 YOY+5.3PCT），海尔出口
YOY-24.5%（份额 YOY-2.7PCT）。 

 

风险提示：空调行业景气度下行幅度超预期；行业竞争加剧；出口外贸政策风险。 
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产销量双双平稳开局，出口降幅有所收窄 
1-2 月产销同比小幅增长，2019 年开局平稳符合预期 

产业在线数据显示，2019 年 1-2 月家用空调整体销售 2337.5 万台，YOY+3.1%。其中，

内销 1233.7 万台，YOY+2.9%；出口 1103.8 万台，YOY+3.3%。我们认为，整体来看 2019

年家用空调市场平稳开局，1 月份内外销均实现同比小个位数增长， 2 月份受到春节和全

国大部分地区持续阴雨天气影响，产销双双出现预期内的小幅度同比下滑。 

 

图表1： 空调总销量 2 月数据同比情况（单位：万台，%）  图表2： 空调内销、外销 2 月数据同比情况（单位：万台，%） 

 

 

 

资料来源：产业在线、华泰证券研究所  资料来源：产业在线、华泰证券研究所 

 

2 月空调市场整体表现平淡，一方面是由于受春节因素影响，整体产销均有一定停滞。另

一方面，2 月以来全国大范围的连续阴雨天气也对内销带来了一定负面影响。但内外销同

比增速相较去年同期均有一定程度好转，整体表现符合预期。 

 

图表3： 1-2 月空调数据同比增长（单位：万台，%） 

1-2 月累计 销量 其中内销 其中出口 内销占比 出口占比 

2019 年 1-2 月 2337.5  1233.7  1103.8  52.8% 47.2% 

同比增长 3.1% 2.9% 3.3%   

2018 年 1-2 月 2268.4  1199.9  1068.6  52.9% 47.1% 

全年数据           

2018 年 15069 .1 9280.9  5788.2  61.6% 38.4% 

同比增长 6.3% 4.6% 9.3%   

2017 年 14170.2 8875.4  5295.7  62.6% 37.4% 

资料来源：产业在线、华泰证券研究所 

 

1-2 月累计相较去年同期小个位数增长，2019 年空调市场迎来平稳开局，而根据中央气象

台监测，3 月中上旬我国大部分地区降水量较常年同期偏少，除西南部分区域外全国大部

分地区气温较常年偏高 1-3 度，排除短期不利因素影响 3 月空调内销出货仍然值得期待。 

 

图表4： 空调总销量月度同比数据（单位：万台，%） 

 

资料来源：产业在线、华泰证券研究所 
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图表5： 空调外销月度同比数据（单位：万台，%）  图表6： 空调内销月度同比数据（单位：万台，%） 

 

 

 

资料来源：产业在线、华泰证券研究所  资料来源：产业在线、华泰证券研究所 

 

 

龙头企业内销逆势增长，份额优势进一步扩大 

2019 年 1-2 月份，空调行业内销上，品牌间分化持续加剧，龙头品牌在行业小幅下滑背

景下实现逆势增长，份额优势进一步扩大，继续关注格力、美的后续内销出货表现。 

其中，格力 1-2 月总销量 YOY +5.3%（内销 YOY+5.5%、外销 YOY +5.0%），市占率 31.2%

（YOY+0.7PCT）；美的总销量 YOY +14.0%（内销 YOY +5.2%、外销 YOY +23.4%），

市占率 29.1%（YOY +2.8PCT）；海尔总销量 YOY-14.6%（内销 YOY -7.1%、外销

YOY-24.5%），市占率 9.0%（YOY -1.9PCT）。 

 

图表7： 2019 年 1-2 月空调分品牌总销量占比（单位：%）  图表8： 2018 年 1-2 月空调分品牌总销量占比（单位：%） 

 

 

 

资料来源：产业在线、华泰证券研究所  资料来源：产业在线、华泰证券研究所 

 

图表9： 2019 年 2 月空调分品牌增速（单位：%） 

 格力 美的 海尔 志高 海信科龙 奥克斯 TCL 其他 总计 

2019 年 2 月总

销量同比 

2.0% 5.4% -26.4% -55.4% -5.4% -6.3% 5.2% -3.6% -3.0% 

2019 年 2 月出

口同比 

5.3% 8.6% -25.0% -64.7% 7.1% -13.0% 7.2% -19.3% -4.3% 

2019 年 2 月内

销同比 

0.5% 2.3% -27.5% -40.9% -17.9% 2.9% 1.6% 35.8% -1.9% 

资料来源：产业在线、华泰证券研究所 

 

2019 年 2 月，空调行业内销预期内小幅下滑，但龙头公司持续发挥优势实现份额逆势提

升，龙头中格力、美的市占率分别较 2018 年同期+1.6PCT、+2.3PCT，龙头品牌与普通

品牌间差距进一步扩大。 
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图表10： 2019 年 1-2 月空调总销量数据同比增长（单位：万台，%） 

公司 2019 年 1-2 月 2018 年 1-2 月 2017 年 1-2 月 2019 年 1-2 月市占率 2019 年 1-2 月同比 

格力 729.0 692.0 573.0 31.2% 5.3% 

美的 680.0 596.3 533.0 29.1% 14.0% 

海尔 211.0 247.0 181.0 9.0% -14.6% 

志高 34.5 60.5 87.2 1.5% -43.0% 

海信科龙 104.0 104.0 101.9 4.4% 0.0% 

TCL 141.3 122.0 136.0 6.0% 15.8% 

其他 437.6 446.6 406.0 18.7% -2.0% 

总计 2337.4 2268.4 2018.1 100.0% 3.0% 

资料来源：产业在线、华泰证券研究所 

 

2019 年 1-2 月，空调市场内销增长基本符合预期，出货量同比+2.9%，实现平稳开局。我

们认为，随新的打款周期到来和天气因素好转，内销增长未来回暖仍值得关注。龙头品牌

资金充裕、促销力度更大、代理商打款及分销能力强劲，将持续领跑市场。2019 年 1-2

月，格力内销YOY+5.5%（份额YOY+1.0PCT），美的内销YOY+5.2%（份额YOY+0.6PCT），

海尔内销 YOY-7.1%（份额 YOY-1.1PCT）。 

 

图表11： 2019 年 1-2 月空调分品牌内销销量占比（单位：%） 

 

资料来源：产业在线、华泰证券研究所 

 

图表12： 2019 年 1-2 月空调内销数据同比增长（单位：万台，%） 

公司 2019 年 1-2 月 2018 年 1-2 月 2017 年 1-2 月 2019 年 1-2 月市占率 2019 年 1-2 月同比 

格力 476.0  451.0  368.0  38.6% 5.5% 

美的 323.0  307.0  230.0  26.2% 5.2% 

海尔 131.0  141.0  105.0  10.6% -7.1% 

志高 13.5  25.5  23.6  1.1% -47.1% 

海信科龙 42.0  46.0  40.4  3.4% -8.7% 

TCL 44.3  38.5  43.0  3.6% 15.1% 

其他 203.9  190.9  150.4  16.5% 6.8% 

总计 1233.7  1199.9  960.4  100.0% 2.8% 

资料来源：产业在线、华泰证券研究所 

 

2019 年 1 月，在 2018 年年底出口抢跑的影响下，出口占比较大企业，出口增速受到较大
的影响。2 月以来随影响力度减弱，出口增速下滑幅度有所收窄。2019 年 1-2 月，格力出
口 YOY+5.0%（份额 YOY+0.4PCT），美的出口 YOY+23.4%（份额 YOY+5.3PCT），海
尔出口 YOY-24.5%（份额 YOY-2.7PCT）。 
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图表13： 2019 年 1-2 月空调分品牌外销量占比（单位：%） 

 

资料来源：产业在线、华泰证券研究所 

 

图表14： 2019 年 1-2 月空调外销数据同比增长（单位：万台，%） 

公司 2019 年 1-2 月 2018 年 1-2 月 2017 年 1-2 月 2019 年 1-2 月市占率 2019 年 1-2 月同比 

格力 253.0  241.0  205.0  22.9% 5.0% 

美的 357.0  289.3  303.0  32.3% 23.4% 

海尔 80.0  106.0  76.0  7.2% -24.5% 

志高 21.0  35.0  63.6  1.9% -40.0% 

海信科龙 62.0  58.0  61.5  5.6% 6.9% 

TCL 97.0  83.5  93.0  8.8% 16.2% 

其他 233.7  255.8  255.6  21.2% -8.6% 

总计 1103.7  1068.6  1057.7  100.0% 3.3% 

资料来源：产业在线、华泰证券研究所 

 

风险提示 
 

（1）空调行业景气度下行幅度超预期。2018 年空调工厂及渠道库存均处于高位，而短期

来看房地产市场景气度依然较低，空调出货数据或存在出现大幅低于预期的风险。 

 

（2）行业竞争加剧。空调行业需求减弱的背景下，各厂商为保持市场份额，或采取价格

竞争的方式，存在影响市场均价以及厂商的盈利水平的风险。 

 

（3）出口外贸政策风险。海外贸易不确定因素尚未完全消除，如果主要的出口对象出现

重大贸易政策变化，可能影响行业出口表现，存在出口贸易政策风险。  
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