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投资要点： 

 行业要闻 

泛在电力物联网建设大幕拉开 

南方电网五年将投资超 1700 亿元服务大湾区建设 

国家能源局发布 2 月份全社会用电量 

 公司公告 

汇川技术获得政府补助 

金风科技发布 A 股配股发行公告 

雪人股份投资建设燃料电池发动机制造项目 

 走势与估值 

近 5 个交易日，沪深 300 指数上涨 3.74%，电气设备（申万）指数上涨 3.05%，

跑输沪深 300 指数 0.69 个百分点，风电设备（申万）涨幅居前。目前电气设

备（申万）的市盈率（TTM，整体法，剔除负值）为 30.26 倍，相对沪深 300

的估值溢价率为 149.8%，估值溢价率有所下降。 

 投资策略 

光伏方面，近日国家能源局发布 2018 年光伏发电统计信息。截至 2018 年底，

全国光伏发电装机达到 1.74 亿千瓦，同比增长 34%。其中，分布式光伏 5061

万千瓦，同比增长 71%。弃光率 3%，同比下降 2.8 个百分点，实现弃光电

量和弃光率“双降”。我们认为，随着弃光率的下降，光伏电站运营商业绩有

望迎来改善。此外，硅片等光伏设备厂商扩产能计划坚决，路径清晰，建议

关注光伏板块单晶产业链设备供应商。看好林洋能源（601222）和晶盛机电

（300316）。动力电池方面，2 月装机量受春节因素影响环比下降，但依旧实

现大幅度增长。行业集中度进一步提升，三元电池在龙头企业出货量中占比

优势明显。我们推荐受益于竞争格局持续优化的宁德时代（300750）和当升

科技（300073）。 

风险提示：政策不及预期，行业竞争加剧致毛利率下滑。 
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1.行业走势和投资策略 

1.1 行情表现及行业估值 

近 5 个交易日，沪深 300 指数上涨 3.74%，电气设备（申万）指数上涨 3.05%，

跑输沪深 300 指数 0.69 个百分点，风电设备（申万）涨幅居前。目前电气设备

（申万）的市盈率（TTM，整体法，剔除负值）为 30.26 倍，相对沪深 300 的估

值溢价率为 149.8%，估值溢价率有所下降。 

图 1：电气设备（申万）行业各板块涨跌幅（%） 

  
资料来源：Wind，渤海证券 

 

图 2：电气设备（申万）市盈率（历史 TTM 法，整体法，剔除负值）走势及估值溢价率 

 
资料来源：Wind，渤海证券 
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1.2 投资策略 

光伏方面，近日国家能源局发布 2018 年光伏发电统计信息。截至 2018 年底，全

国光伏发电装机达到 1.74 亿千瓦，同比增长 34%。其中，分布式光伏 5061 万千

瓦，同比增长 71%。弃光率 3%，同比下降 2.8 个百分点，实现弃光电量和弃光

率“双降”。我们认为，随着弃光率的下降，光伏电站运营商业绩有望迎来改善。

此外，硅片等光伏设备厂商扩产能计划坚决，路径清晰，建议关注光伏板块单晶

产业链设备供应商。综上，看好林洋能源（601222）和晶盛机电（300316）。动

力电池方面，2 月装机量受春节因素影响环比下降，但依旧实现大幅度增长。行

业集中度进一步提升，三元电池在龙头企业出货量中占比优势明显。我们推荐受

益于竞争格局持续优化的宁德时代（300750）和当升科技（300073）。 

风险提示：政策不及预期，行业竞争加剧致毛利率下滑。 

2.行业要闻 

泛在电力物联网建设大幕拉开。近日，国家电网有限公司泛在电力物联网建设工

作部署电视电话会议在北京召开。公司董事长、党组书记寇伟在会上指出，当前，

公司最紧迫、最重要的任务就是加快推进泛在电力物联网建设。泛在电力物联网

就是围绕电力系统各环节，充分应用移动互联、人工智能等现代信息技术、先进

通信技术，实现电力系统各环节万物互联、人机交互，具有状态全面感知、信息

高效处理、应用便捷灵活特征的智慧服务系统。通过广泛应用大数据、云计算、

物联网、移动互联、人工智能、区块链、边缘计算等信息技术和智能技术，汇集

各方面资源，为规划建设、生产运行、经营管理、综合服务、新业务新模式发展、

企业生态环境构建等各方面，提供充足有效的信息和数据支撑。同时，会上提出

到 2021 年初步建成泛在电力物联网，基本实现业务协同和数据贯通，初步实现

统一物联管理，各级智慧能源综合服务平台具备基本功能，支撑电网业务与新兴

业务发展；到 2024 年建成泛在电力物联网，全面实现业务协同、数据贯通和统

一物联管理，公司级智慧能源综合服务平台具备强大功能，全面形成共建共治共

享的能源互联网生态圈的战略安排。分析人士指出，在泛在电力物联网建设大幕

拉开的背景下，三类企业有望率先受益：首先当属具备泛在电力物联网整体解决

方案综合实力的国网系信通产业单元；其次为在电力信息化相关领域深耕多年的

电力二次设备企业和相关软件企业；再次为传感监测类及相关应用类的企业。（来

源：国家电网） 
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南方电网五年将投资超 1700 亿元服务大湾区建设。3 月 18 日，《南方电网公司

关于服务粤港澳大湾区发展的重点举措》（以下简称《26 条重点举措》）发布。南

方电网公司新闻发言人徐达明介绍，2018 年至 2022 年，南方电网公司在珠三角

地区电网投资将超过 1700 亿元，以加快粤港澳大湾区智能电网规划建设，持续

提升电网防灾抗灾能力，到 2022 年基本建成安全、可靠、绿色、高效的智能电

网；到 2030 年，粤港澳大湾区将率先全面建成世界一流智能电网，支撑大湾区

现代化经济体系发展和智慧城市群建设。湾区发展，电力先行。粤港澳大湾区要

建设富有活力和国际竞争力的一流湾区和世界级城市群，为能源电力发展带来了

巨大机遇，也提出了高质量发展的新要求。预计到 2035 年，粤港澳大湾区用电

负荷将达到 1.3 亿千瓦，较 2018 年增长近 50%；全社会用电量达 7000 亿千瓦

时，较 2018 年增长超过 40%；人均用电量超过 8300 千瓦时，超过德国、日本

等发达国家现有水平，其增量相当于目前港澳台三地的用电总和。同时，粤港澳

大湾区的能源需求将呈现清洁低碳水平高、安全保障要求高、用能需求多样化等

特点。（来源：国家能源局） 

国家能源局发布 2 月份全社会用电量。3 月 20 日，国家能源局发布 2 月份全社

会用电量等数据。2 月份，全社会用电量 4891 亿千瓦时，同比增长 7.2%。分产

业看，第一产业用电量 52 亿千瓦时，同比增长 6.7%；第二产业用电量 2942 亿

千瓦时，同比增长 6.5%；第三产业用电量 932 亿千瓦时，同比增长 8.2%；城乡

居民生活用电量 965 亿千瓦时，同比增长 8.3%。1-2 月，全社会用电量累计 11063

亿千瓦时，同比增长 4.5%。分产业看，第一产业用电量 110 亿千瓦时，同比增

长 7.9%；第二产业用电量 7059 亿千瓦时，同比增长 1.2%；第三产业用电量 1994

亿千瓦时，同比增长 10.5%；城乡居民生活用电量 1899 亿千瓦时，同比增长

11.1%。（来源：国家能源局） 

3.公司公告 

汇川技术获得政府补助。公司及子公司自 2019 年 1 月 1 日至 2019 年 2 月 28 日

累计获得各项政府补助资金共计 25,563,354.94 元，均与收益相关，占公司 2017

年度经审计的归属于上市公司股东净利润的 2.41%。获得的政府补助中，增值税

即征即退政府补助资金为 24,743,153.34 元，政府科研项目补助资金及其它政府

补助资金为 820,201.60 元。 

金风科技发布 A股配股发行公告。本次 A 股配股以本次发行股权登记日 2019 年

3月 20日深圳证券交易所收市后的发行人A股总股本 2,906,142,460股为基数，

按每 10 股配售 1.9 股的比例向全体 A 股股东配售，A 股可配售股份数量为



                                      电力设备行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                           7 of 11 

 

552,167,067 股。本次配股采取网上定价发行的方式，本次发行价格为 7.02 元/

股。本次 A 股配股预计募集资金总额不超过人民币 387,696.39 万元。本次配股

募集资金在扣除发行费用后，将用于 Stockyard Hill 风电场 527.5MW 项目、

MooraboolNorth 风电场 150MW 项目、补充流动资金、偿还有息负债。 

雪人股份投资建设燃料电池发动机制造项目。2019 年 3 月 20 日，福建雪人股份

有限公司与重庆两江新区管理委员会、重庆市经济和信息化委员会签署了《投资

燃料电池发动机及其核心零部件制造项目合作协议》。为了响应国家鼓励发展新能

源汽车的国家战略，加快推进氢燃料电池汽车产业化基地的建设，公司拟在重庆

市两江新区投资设立燃料电池发动机及其核心零部件制造项目，项目拟总投资

45.5 亿元，将通过三期建设，最终达到年产 10 万套燃料电池发动机及电堆等核

心部件的产能，同时在重庆市分期建设 35 座加氢站。公司与重庆两江新区管委

会、重庆市经济和信息化委员会签署的《投资燃料电池发动机及其核心零部件制

造项目合作协议》，通过与上下游零部件供应商以及整车企业、物流公司的合作，

在重庆聚集千亿氢能产业生态链，能够进一步融入两江新区地方园区的氢能产业

集群，加快氢燃料电池产业做优做强，将为公司的快速发展创造新的效益增长点，

增强公司的核心竞争力，符合公司战略发展规划，对公司后续发展产生积极影响，

符合公司和投资者的利益。 

4.光伏产品价格跟踪 

根据 PV insights 统计，本周光伏级多晶硅价格下跌 0.44%，156mm 多晶硅片价

格保持不变，156mm 单晶硅片价格保持不变。156mm 多晶电池片价格保持不

变，156mm 单晶电池片价格保持不变。组件价格保持不变。 

图 3：多晶硅价格走势（元/千克；美元/千克） 

 
资料来源：Wind，渤海证券 
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图 4：硅片价格走势（元/片） 

=  

资料来源：Wind，渤海证券 

 

 

图 5：电池片价格走势（元/W） 

 
资料来源：Wind，渤海证券 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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