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行业走势图 

天然气管道投资空间测算 
 

根据我们测算，管网投资空间巨大： 

根据发改委规划，“十二五”期间，天然气主干管道总里程由 4 万公里增加
至 6.4 万公里，平均每年增长 0.48 万公里。按照 1000 万元/公里的投资额
测算，“十二五”期间，天然气主干管道累计投资额约 2400 亿元，平均每
年投资 480 亿。 

根据天然气“十三五”规划，到 2020 年，新建天然气主干及配套管道 4 万
公里，总里程达到 10.4 万公里。截止到 2017 年底，全国天然气主干管道
总里程达到 7.4 万公里，18-20 年仍有 3 万公里的目标需要实现。同样按照
1000 万元/公里的投资额测算，18-20 年投资额约 3000 亿，平均年投资额
1000 亿，是 16/17 年的 2 倍。 

根据《中长期油气管网规划》，到 2025 年，我国天然气管网里程达到 16.3

万公里，新增 5.9 万公里，预计需要投资 5900 亿元，年均投资 1180 亿。 

投资建议： 

我国天然气管网仍有巨大的投资空间，我们继续推荐中油工程，公司作为国
内管道建设的龙头公司，有望从管网投资增长中不断受益，预计 18/19/20

年归母净利润分别为 9.92/16.2/21.2 亿，维持“增持”评级。 

风险提示：管道投资进度不达预期，公司订单增长不及预期 

   
表 1：我国管道里程 

 

资料来源：发改委，天风证券研究所 

 
表 2：管网资本开支测算 

 

里程增长 

（万公里） 

单位投资假设 

（万元/公里） 

期间累计投资

（亿元） 

年均投资 

（亿元） 

2011-2015 +2.4 1000 2400 480 

2016-2017 +1 1000 1000 500 

2018-2020 +3 1000 3000 1000 

2021-2025 +5.9 1000 5900 1180 

资料来源：发改委，天风证券研究所 
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天然气 原油 成品油 

2010 4 
  

2015 6.4 2.7 2.1 

2020 10.4 3.2 3.3 

2025 16.3 3.7 4 



 
 

行业报告 | 行业研究简报 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 2 

 

  

分析师声明 

本报告署名分析师在此声明：我们具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，本报告所表述的
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考，不构成所述证券买卖的出价或征价邀请或要约。该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以

及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自

的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专家的意见。对依据或者使用本报告所造成
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