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[Table_Profit] 基本状况 
上市公司数 169 

行业总市值(百万元) 1898344.53 

行业流通市值(百万元) 1452846.26 
 

行业-市场走势对比 

 
公司持有该股票比例 

 
[Table_Report] 相关报告 
 

 

 

[Table_Finance]  重点公司基本状况 
简称 股价 

(元) 

EPS PE PEG 评级 

2017

A 

2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

精锻科技 13.6 0.6 0.7 0.9 1.0 24.2 18.3 15.2 13.2 0.75 买入 

新泉股份 18.3 1.1 1.5 1.8 2.1 33.1 12.3 10.0 8.6 0.45 买入 

威孚高科 24.7 2.6 2.7 2.9 3.1 9.4 9.0 8.6 7.9 1.81 买入 

福耀玻璃 24.2 1.3 1.8 1.8 2.1 23.0 13.8 13.2 11.5 2.90 增持 

宁波高发 16.9 1.0 1.2 1.4 1.5 34.9 13.8 12.5 11.1 1.17 增持 

备注：未评级公司盈利预测来源于 wind一致预期 

[Table_Summary] 投资要点 

 本周市场上涨，汽车与零部件板块上涨 3.5%。其中，汽车整车子板块
上涨 4.7%，汽车服务子板块上涨 4.5%，汽车零部件子板块上涨 3.2%，
沪深 300 指数上涨 2.4%。本周 A 股重点公司股价有涨有跌，涨幅前三
为中国重汽、东风汽车和长安汽车，分别上涨 24.1%、14.0%和 11.6%。
跌幅前三为蓝黛传动、富临精工和拓普集团，分别下跌 8.6%、5.4%和
5.4%。 

 甲醇汽车指导意见发布，促进燃料多元化发展。 3 月 19 日，为加快推
动甲醇汽车应用，实现车用燃料多元化，保障能源安全，八部委联合发
布了《关于在部分地区开展甲醇汽车推广应用的指导意见》，其中具体
措施涉及加快甲醇汽车制造体系建设、推进甲醇燃料生产及加注体系建
设、加快标准体系建设、鼓励甲醇汽车应用、加强甲醇汽车监管以及完
善保障措施。 

 投资建议：（1）汽车消费对稳经济重要性高，下半年将边际改善。我国汽
车市场进入普及后期、行业增速中枢下降，同时叠加宏观经济下行的影
响，汽车销售短期内仍将承压。在 2019 年稳定总需求，刺激消费的大
背景下，汽车销售对稳经济的重要性提高，下半年受益于信贷回升及销
售刺激，汽车销售有望边际改善。（2）行业整合进入实质阶段，推荐一
线自主+合资。关税下降和放开股比的背景下，汽车市场竞争加剧，同
时由于环保和新能源政策的压力，预计 2019 年行业整合进入实质阶段，
合资品牌德日系继续强势，看好经济下行周期中日系车销售。推荐一线
自主+德日系合资，关注上汽集团、广汽集团。（3）环保：国六将近、
后处理升级。国六阶段排放达标需要多项技术协同标定，后处理产品升
级是本轮排放升级的重点。建议关注威孚高科、银轮股份等布局早、产
品储备完善的公司。（4）贸易摩擦缓解，利好进口车贸易商、零部件出
口企业。我国对美汽车贸易出以出口零部件、进口整车为主，贸易摩擦
缓解，美国出口占比较高的汽车零部件企业以及进口车贸易商将受益，
建议关注国机汽车、旭升股份、中鼎股份等。（5）零部件：行业承压、
精选个股。下游汽车销量增速放缓，零部件承压，ROE 大概率向下。
当前零部件估值仍处于下行周期，2019 年压力仍然较大，在此背景下，
建议关注精锻科技、福耀玻璃、新泉股份等业绩确定性较高的企业。 

 风险提示：宏观经济下行，汽车销量不及预期；新能源政策收紧；排放标
准执行力度不及预期。 
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一周市场表现回顾    

汽车细分板块市场表现 

 本周市场上涨，汽车与零部件板块上涨 3.5%。其中，汽车整车子板块上涨

4.7%，汽车服务子板块上涨 4.5%，汽车零部件子板块上涨 3.2%，沪深 300

指数上涨 2.4%。  

 从整车子板块来看，货车、客车和乘用车板块分别上涨 13.2%、6.7%和 3.4%，

均跑赢沪深 300。 

A 股重点上市公司市场表现 

 本周 A 股重点公司股价有涨有跌，涨幅前三为中国重汽、东风汽车和长安汽

车，分别上涨 24.1%、14.0%和 11.6%。跌幅前三为蓝黛传动、富临精工和

拓普集团，分别下跌 8.6%、5.4%和 5.4%。 

图表 1：汽车细分板块一周涨跌幅（%）  图表 2：A 股重点公司一周涨跌幅（%） 

 

 

 

来源：中泰证券研究所  来源：中泰证券研究所 

 

H 股重点上市公司市场表现 

 本周港股重点上市公司股价有涨有跌。涨幅前三为宝信汽车、中国重汽和

吉利汽车，分别上涨 23.0%、13.5%和 10.3%。跌幅前三为敏实集团、正

通汽车和神州租车，分别下跌 9.7%、2.9%和 2.3%。 

图表 3：恒生行业指数一周涨跌幅（%）  图表 4：H 股重点公司一周涨跌幅（%） 
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来源：Wind、中泰证券研究所  来源：Wind、中泰证券研究所 

 

行业市场表现 

 本周行业板块全部上涨，其中汽车与汽车零部件行业涨跌幅第十五，上涨

3.5%，跑赢上证 A 指。 

图表 5：A 股一周各行业涨跌幅（%） 

 
来源：中泰证券研究所 
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公司近期重大事项    

上周公司公告回顾 

 富奥股份：天合富奥商用车转向器（长春）有限公司是公司的参股公司，

天合亚太有限公司持股 55%，公司持股 45%。为推动产业升级，引入战

略合作伙伴，促进合资公司快速发展，公司拟转让所持合资公司 15%股

份。 

 长城汽车：公司发布 2018 年年报。报告期内，公司实现营业总收入人民

币 992.30 亿元，同比下降 1.92%；实现营业利润人民币 62.32 亿元，同

比上升 6.45%；实现归属于上市公司股东的净利润人民币 52.07 亿元，同

比上升 3.58%。 

 雷迪克：为顺应汽车行业发展态势，进一步提升公司竞争力和盈利能力，

保障公司持续稳定的发展，公司拟在桐乡经济开发区投资设立全资子公司，

出资额为人民币 30,000 万元。 

 长安汽车：2019 年 3 月 22 日，公司在南京签订协议，与苏宁、一汽、东

风、腾讯、世嘉利、阿里、无锡飞叶投资有限公司、咸宁荣巽智慧出行产

业投资基金、南京恒创云智网络科技有限公司、南京领行股权投资管理有

限公司共同投资设立南京领行股权投资合伙企业（有限合伙），总份额为

97.6 亿元。其中长安汽车认缴出资额 16 亿元。 

 吉利汽车：公司发布年报，2018 年全年营收 1066 亿元人民币，净利润达

125.5 亿元 同比增长 18%。 

 德宏股份：公司于近日向领途汽车有限公司无锡分公司完成电子真空泵小

批工装样件的交货。此次取得该产品选定通知书并完成小批工装样件的交

货，是公司电子真空泵业务拓展的一个重要突破，对拓展节能与新能源汽

车市场有积极意义，将对公司持续健康发展产生积极影响。 

图表 6：本周重大事项提示 

日期 事项 公司 

3月 25日 召开股东大会 福田汽车 

 年报预计披露 浙江世宝 

 业绩发布会 长城汽车 

3月 26日 召开股东大会 斯太尔、华阳集团 

 年报预计披露 蓝黛传动、东安动力、旭升股份、小康股份 

3月 27日 召开股东大会 爱柯迪 

 年报预计披露 万丰奥威、浩物股份 

3月 28日 年报预计披露 万向钱潮、派生科技、苏奥传感、交运股份、湖南天雁、星宇股份、江铃汽车、

比亚迪、中国汽研 

 业绩发布会 雷迪克 

3月 29日 年报预计披露 西仪股份、天润曲轴、云意电气、一汽富维、爱柯迪、通用股份、亚普股份、

科华控股、中马传动 

 召开股东大会 万里扬、今飞凯达 
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3月 30日 年报预计披露 宗申动力、天汽模、东风科技、金杯汽车、华域汽车、福达股份、一汽夏利、

一汽轿车、东风汽车、广汽集团 
 

来源：中泰证券研究所 

公司新闻 

 恒大新能源汽车计划 3-10 年实现 50 万-100 万辆产能 

3 月 22 日，恒大健康召开业绩会宣布，恒大拥有已达到量产能力的瑞典

特罗尔海坦研发制造基地，天津基地计划今年 6 月全面投产，并正筹建

上海与广州基地，计划在 3 年内实现 50 万-100 万辆产能建设，逐步实

现量产。董事会主席时守明表示，恒大已经完成布局新能源汽车全产业，

力争 3-5 年成为世界规模最大、实力最强的新能源汽车集团。（资料来源：

新浪汽车综合） 

 

 上汽集团回应调整合资股比：未与大众汽车集团进行过磋商 

近日，有媒体报道称，德国大众计划提高其在华合资企业的持股比例，

内容涉及上汽集团下属企业上汽大众，这一信息在资本市场上产生了影

响。对此，3 月 18 日，上汽集团作出正面回应称：“上汽集团未与大众

汽车集团就‘调整股比’一事进行过磋商，大众汽车集团也未正式向上汽集

团提出过讨论股比的计划。（资料来源：每日经济新闻） 

 

 信息称戴姆勒寻求高盛融资增持北京汽车  

据路透社报道，两名知情人士表示，戴姆勒已请求高盛帮助其探索增持

北京汽车的股份。这意味着戴姆勒将成为第二家拥有多数中国车企股权

的外国汽车制造商。对此报道，戴姆勒拒绝置评。北汽没有回应置评请

求。高盛拒绝置评。此外，另外两名知情人士表示，戴姆勒仍希望增持

北京奔驰汽车的股份。但其中一人也表示，该公司去年与北汽汽车进行

了谈判，但今年早些时候谈判逐渐终止。（资料来源：新浪汽车） 

 

 东风、一汽、长安联手阿里、腾讯等组建出行公司 

3 月 22 日，长安汽车发布公告称，公司与一汽、东风、苏宁、腾讯、世

嘉利、阿里、无锡飞叶、荣巽、南京恒创、南京领行共同投资设立南京

领行股权投资合伙企业，总份额为 97.6 亿元。从出资比例看，长安汽车

认缴出资额 16 亿元，出资比例 16.93%；苏宁认缴出资 17 亿元，出资

比例为 17.42%；腾讯、阿里、无锡、飞叶、荣巽、南京恒创科技认缴

出资 22.5 亿元，出资比例为 23.06%。（资料来源：盖世汽车） 
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行业一周要闻速递    

 标致雪铁龙或将收购菲亚特克莱斯勒 

据国外媒体报道，菲亚特-克莱斯勒合并的钟声似乎正在响起，而标致雪

铁龙集团（Groupe PSA）对此表现出浓厚的兴趣，由此带来的股市乐

观情绪推动这两只股票在 19 日大幅上涨。标致家族控股公司 FFP 首席

执行官罗伯特·标致（Robert Peugeot）日前在法国媒体采访时透露的信

息触发此次并购。罗伯特·标致表示，该集团完全支持一项新的交易，并

认为菲亚特-克莱斯勒是一个理想的并购目标。标致家族是 PSA 集团的

大股东，该集团由雪铁龙、DS、标致和沃克斯豪尔-欧宝组成。（资料来

源：新浪汽车综合） 

 

 新一批新能源汽车补助正在公示 总额 125.8 亿元 

3 月 19 日，工业和信息化部网站发布了《关于 2016 及以前年度新能源

汽车推广应用补助资金初步审核情况的公示》。其中涉及新能源汽车超过

10 万辆，补贴金额约 125.8 亿元，新能源商用车补助普遍较高。 

 

公示内容显示，这次清算审核中，2015 及以前年度企业共计申报新能源

汽车推广数 30936 辆，企业申请补助资金约 33 亿元，专家组核定 29034

辆，补助资金总额为 30 亿元。2016 年度企业共计申报新能源汽车推广

数 72614 辆，企业申请补助资金 96.84 亿元，专家组核定 71546 辆，

补助资金总额为 95.79 亿元。（资料来源：商用车新网） 

 

 德国零部件供应商采埃孚在华计划 100%本土制造  

德国汽车零部件及解决方案供应商采埃孚（ZF）继续在华推进本土化战

略，并提出 100%本土制造的目标。采埃孚在华逐步发展本土化研发团

队的建设，在未来将本土化生产比例提至 100%，并宣布将其核心产品

之一的新一代 8 档自动变速器（8HP）落实国产化。继 6 档自动变速器

系列产品（6HP）的国产化后，8HP 将在年内于位于上海的工厂正式量

产，采埃孚也由此成为首个宣布变速器国产化的外资汽车零部件供应商。

（资料来源：第一财经） 
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风险提示    

 宏观经济下行，汽车销量不及预期： 2019 年销量不及预期，汽车销量

下滑，整个产业链承压，产业链的企业盈利能力受到影响。 

 新能源政策收紧：新能源汽车存量增加导致更多问题出现，从而引起政

策收紧，进而影响新能源汽车产销；新能源汽车补贴退坡高于预期，影响

整体销量。 

 排放标准执行力度不及预期：国五升国六后排放标准升级执行起来有难

度，存在推迟执行的风险。 
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投资评级说明： 

 

 评级 说明 

股票评级 

买入 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上 

行业评级 

增持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间 

减持 预期未来 6~12 个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上 

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其

中 A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市

转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为

基准（另有说明的除外）。 
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