
 

 

 

 

 

最近一年行业指数走势 
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投资评级:增持(维持) 

 

表 1：重点公司投资评级 

代码 公司 
总市值

（亿元） 

收盘价

（03.15） 

EPS（元） PE  
投资评级 

2017A 2018E 2019E 2017A 2018E 2019E 
 

300178 腾邦国际 68.43 11.10 0.46 0.62 0.78 24.13 17.90 14.23 增持 

603605 珀 莱 雅 123.03 61.10 1.00 1.35 1.84 61.10 45.26 33.21 增持 

600754 锦江股份 274.64 28.67 0.92 1.18 1.46 31.16 24.30 19.64 增持 

601888 中国国旅 1,254.47 64.25 1.30 1.61 2.10 49.42 39.91 30.60 增持 
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投资要点： 

 本周社会服务行业观点 

自从 2008 年取消五一黄金周后，十年来国内假期多呈现“碎片化”特

征，元旦、清明、五一、端午、中秋等三天假期多用于短途旅行，长线

旅行多集中于春节和国庆假期。此次增加五一放假时间，我们认为，1）

有助于促进国内热门旅游城市游客人数增长，例如杭州、西安、成都等，

而对于热门旅游景点而言，五一假期延长将能部分抵消票价下降的影

响；2）叠加年假休假时间可增长至 5 天以上，利好日本、泰国、越南、

柬埔寨、中国香港等周边国家和地区出境游；3）将带动 5 月酒店销售

额上涨，往常 5 月份并非酒店销售旺季，参考十一 7 天假期销售额占当

月近 50%的份额来看，预计 5 月份酒店数据将同比有明显上涨；4）对旅

游产业链上的免税、分销平台等行业的业绩将有利好作用。 

 五一假期延长至 4 天 

3 月 22 日，国务院办公厅发布了关于调整 2019 年劳动节假期安排的通

知，调整 2019 年劳动节放假安排，2019 年 5 月 1 日至 4 日放假调休，

共 4 天，4 月 28 日（星期日）、5 月 5 日（星期日）上班。原计划今年

五一劳动节只有 5 月 1 日一天放假。 

 社会服务板块行情 

2019 年第 12 周（3.18-3.22）上证指数上涨 2.73%，创业板指上涨 1.88%，

沪深 300 指数上涨 2.37%，休闲服务指数上涨 7.54%，在 28 个申万一级

行业分类中位列第 2。 

相关推荐标的表现如下： 

锦江股份（+12.04%）、珀莱雅（+8.14%）、中国国旅（+5.41%）、腾邦国

际（-0.18%）。 

 风险提示：宏观经济波动风险。 
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五一假期延长，多行业迎来利好 
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1、 投资建议及重点公司 

1.1  本周投资观点 

3 月 22 日，国务院办公厅调整了 2019 年劳动节假期安排，5月 1 日至 5 月 4 日

放假调休，共 4 天，4月 28 日、5 月 4 日上班，原计划今年五一劳动节只有 5 月

1 日一天放假。 

自从 2008 年取消五一黄金周后，十年来国内假期多呈现“碎片化”特征，元旦、

清明、五一、端午、中秋等三天假期多用于短途旅行，长线旅行多集中于春节和

国庆假期。此次增加五一放假时间，我们认为，1）有助于促进国内热门旅游城

市游客人数，例如杭州、西安、成都等，对于热门旅游景点而言，五一假期延长

将能部分抵消票价下降的影响；2）叠加年假休假时间可增长至 5 天以上，利好

日本、泰国、越南、柬埔寨、中国香港等周边国家和地区出境游；3）将带动 5

月酒店销售额上涨，往常 5 月份并非酒店销售旺季，参考十一 7 天假期销售额占

当月近 50%的份额来看，预计 5 月份酒店数据将同比有明显上涨；4）对分销平

台的业绩将有利好作用。 

本周核心推荐组合如下： 

中国国旅（601888）、腾邦国际（300178）、锦江股份（600754）、珀莱雅（603605） 
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2、 本周行情回顾 

2.1  社会服务板块表现 

2019 年第 12 周（3.18-3.22）上证指数上涨 2.73%，创业板指上涨 1.88%，沪深

300 指数上涨 2.37%，休闲服务指数上涨 7.54%，在 28 个申万一级行业分类中位

列第 2。 

图 1：本周各版块涨跌幅榜（总市值加权平均） 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所 

 

近一年以来，休闲服务指数上涨 0.80%，在 28 个申万一级行业分类中位列第 9。 

图 2：近一年各版块涨跌幅榜（总市值加权平均） 

 

数据来源：Wind，财通证券研究所 
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2.2  社会服务板块估值 

板块总体估值方面，本周估值有所上涨。目前，申万休闲服务板块估值为 30.59

倍，在 28 个一级行业中，位列第 9 位。 

图 3：近一年社会服务行业市盈率状况（TTM整体法、剔除负值） 

 

数据来源：Wind,财通证券研究所 

 

图 4：申万一级行业市盈率状况（TTM 整体法、剔除负值） 

 

数据来源：Wind,财通证券研究所 

 

社会服务各子版块中，本周景区估值 23.72 倍，旅行社估值 39.29 倍，酒店估值

28.42 倍，餐饮估值 47.36 倍。 
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图 5：社会服务子分板块市盈率状况（TTM整体法、剔除负值） 

 

数据来源：Wind, 财通证券研究所 

 

 

2.3  社会服务板块个股涨跌前十 

本周社会服务板块上涨，涨幅前三的个股为西安旅游（+38.62%）、西安饮食

（+20.64%）、凯撒旅游（+18.54%），跌幅前三的个股为广州酒家(-8.87%)、腾邦

国际（-0.18%）、全聚德（+2.85%） 

表 1：本周社服板块个股涨跌幅前十 

代码 公司名称 涨跌幅 代码 公司名称 涨跌幅 

000610.SZ 西安旅游 38.62% 603043.SH 广州酒家 -8.87% 

000721.SZ 西安饮食 20.64% 300178.SZ 腾邦国际 -0.18% 

000796.SZ 凯撒旅游 18.54% 002186.SZ 全聚德 2.85% 

600706.SH 曲江文旅 17.97% 601888.SH 中国国旅 5.41% 

002306.SZ *ST 云网 16.58% 002033.SZ 丽江旅游 5.46% 

002707.SZ 众信旅游 15.10% 600054.SH 黄山旅游 5.60% 

600749.SH *ST 藏旅 12.49% 601007.SH 金陵饭店 5.69% 

600754.SH 锦江股份 12.04% 603199.SH 九华旅游 6.53% 

600358.SH 国旅联合 11.70% 600138.SH 中青旅 7.71% 

603099.SH 长白山 10.89% 000524.SZ 岭南控股 7.85% 
 

数据来源：Wind，财通证券研究所 

 

近一年年涨幅前三的个股为大连圣亚（+64.61%）、广州酒家（+63.33%）、三特索

道（+23.39%），跌幅前三的个股为众信旅游（-30.58%）、凯撒旅游（-28.14%）、

*ST 藏旅（-27.51%）。 
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表 2：近一年社服板块个股涨跌幅前十 

代码 公司名称 涨跌幅 代码 公司名称 涨跌幅 

600593.SH 大连圣亚 64.61% 002707.SZ 众信旅游 -30.58% 

603043.SH 广州酒家 63.33% 000796.SZ 凯撒旅游 -28.14% 

002159.SZ 三特索道 23.39% 600749.SH *ST 藏旅 -27.51% 

300144.SZ 宋城演艺 20.28% 600138.SH 中青旅 -25.73% 

002306.SZ *ST 云网 14.71% 600358.SH 国旅联合 -24.14% 

000610.SZ 西安旅游 14.29% 300178.SZ 腾邦国际 -23.27% 

601888.SH 中国国旅 13.10% 600706.SH 曲江文旅 -20.86% 

000721.SZ 西安饮食 11.39% 600754.SH 锦江股份 -20.44% 

603136.SH 天目湖 4.09% 000888.SZ 峨眉山 A -20.20% 

601007.SH 金陵饭店 0.64% 600258.SH 首旅酒店 -19.71% 
 

数据来源：Wind，财通证券研究所 
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3、 行业要闻 

行业动态： 

【政策】2019 年 5月 1日至 4 日调休 

3 月 22 日，国务院办公厅发布了关于调整 2019 年劳动节假期安排的通知，调整

2019 年劳动节放假安排，2019年 5月 1 日至 4 日放假调休，共 4 天，4 月 28 日

（星期日）、5 月 5 日（星期日）上班。（国务院办公厅） 

【政策】文化和旅游部：落实《国家级文化生态保护区管理办法》 

近日，文旅部办公厅发布了关于贯彻落实《国家级文化生态保护区管理办法》的

通知。内容包括：1、充分认识加强非物质文化遗产区域性整体保护的重要意义；

2、进一步夯实国家级文化生态保护区建设的主体责任；3、全面落实国家级文化

生态保护区建设管理的重点举措。（文化和旅游部） 

【政策】文化和旅游部：发布《国家全域旅游示范区验收标准（试行）》全文 

近日，为充分发挥国家全域旅游示范区在促进全域旅游发展中的示范引领作用，

文化和旅游部制定了《国家全域旅游示范区验收、认定和管理实施办法（试行）》

《国家全域旅游示范区验收标准（试行）》等文件，并决定开展首批国家全域旅

游示范区验收认定工作。（文化和旅游部） 

【旅游】中国公民人均通关查验时间减少至 45秒 

据公安部消息，2018 年全国出入境管理部门共检查出入境人员 6.51 亿人次，同

比增长 9.9%，中国公民人均通关查验时间减少至 45 秒，大型口岸高峰期旅客候

检时间环比缩短 10 分钟，达到国际先进水平。（新华社） 

【交通】多家航空公司推出国内机票退改阶梯费率 

针对消费者认为机票退改费收取不合理一事，航企开始有所行动。3 月 21 日，

国航、南航等航空公司先后发布消息，根据民航局《关于改进民航票务服务工作

的通知》要求，将实行新的国内客票退改手续费收费标准，由以往两档收费标准

调整为四档，即“阶梯费率”。（北京商报） 

 

公司动态： 

【万豪】未来三年计划在全球新开 1,700多家酒店 

万豪计划未来三年在全球新开设 1,700 多家酒店，并且再增加 27.5 万到 29.5 万

间客房，目前已有 47.8 万间客房在筹备中，其中约有 21.4 万间在建。（品橙旅

游） 

【穷游网】“五一”放假 4 天，目的地搜索增幅超 300% 
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穷游网最新统计数据显示，“五一”放假消息公布后，平台内目的地旅游信息检

索量增幅超 300%，订单量环比增长 120%。大阪、东京、札幌、曼谷、普吉岛、

长滩岛等周边海外目的地增幅最快。香港、三亚、青岛等国内目的地最受旅行者

欢迎。（品橙旅游） 

【马蜂窝】五一小长假境内酒店预定量增幅超 500% 

马蜂窝大数据显示，放假消息发布当天上午，马蜂窝平台全球热门目的地旅游热

度迅速上涨，平均涨幅达到 87.6%。其中，国内热门目的地平均涨幅高达 132%。

数据显示，马蜂窝平台当天机票订单量出现激增。10 点至 12 点国内机票预订环

比昨日同时段增长 21.9%，国际机票预订增长 20.2%。10 点至 13 点时间段，国

内和国际机票预订量环比分别上涨 43.2%和 30.6%。酒店方面，10 点消息公布到

13 点之间，境内订单量较 21 日涨幅超过 500%，三亚、上海、丽江、北京和南京，

是境内酒店预订最热门的5个目的地。境外酒店订单量同比21日涨幅也达到200%

以上。中国香港、曼谷、大阪、东京、普吉岛成为“五一”小长假订单量最高的

境外目的地。（品橙旅游） 
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4、 公司重要公告 

【张家界】公布2018年年报,全年共接待购票游客人数为596.49万人(+0.25%)，

实现营业收入 4.7 亿元(-14.78%)，实现归母净利润 2,640.39 万元(-60.8%)，扣

非后净利润 2,117.93 万元(+4,142.02%)。 

【中国国旅】公司收到控股股东中国旅游集团有限公司发来的通知，获悉海南省

免税品有限公司 51%股权工商过户登记手续已办理完毕，旅游集团成为海免公司

的控股股东。 

【西安饮食】公布 2018 年年报,实现营业收入 4.96 亿元(+0.45%)，实现归母净

利润 946 万元(+181.66%)。 

【西安旅游】公布 2018 年年报,实现营业收入 8.86 亿元（+21.39%），实现归母

净利润 9,627 万元（+618.64%）。 

【广州酒家】公布 2018 年业绩快报,预计实现营业收入 25.37 亿元（+15.89%）；

实现归属于上市公司股东的净利润 3.82 亿元（+12.19%）。 

【锦江股份】弘毅投资基金于近日将持有的 9,579,365 股本公司股份办理了解除

质押。截至 3月 20 日，弘毅投资基金持有公司股份 95,419,627 股（占公司总股

本的 9.96%），累计质押公司股份 91,587,881 股（占公司总股本的 9.56%）。 

【全聚德】公布 2018 年年度报告，实现营业收入为 17.77 亿元，利润总额为 1.2

亿元，归属于上市公司股东的净利润为 7,304 万元，接待宾客 770.47 万人次。 
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