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行业走势图 

氢能源系列：加氢站建设顶层设计启动，重申前端投
资机会 
 

推动加氢站建设写入《政府工作报告》，顶层设计开始启动 
3 月 15 日下午，国务院新闻办就 2019 年《政府工作报告》的修订情况进行
解读，在推动消费稳定增长部分，补充了“推动加氢设施建设”的内容。未
来我国有望充分利用我国工业副产氢、可再生能源发电的优势，将氢能源纳
入我国能源体系，或也借鉴日本、韩国、欧盟的思路，更新出台氢能产业规
划。 
各大企业集体发力，加氢站建设百花齐放 
中石化 3 月 25 日在 2018 年报中首次加入“推动加氢站、充换电站取得实
质性突破”。浙江省石油股份有限公司曾公开宣布：计划到 2022 年，在浙
江省建成 700 座集油、气、电和氢能为一体的数字化综合供能服务站；到
2025 年，这个数字会扩大到 1000 座。 
而美锦能源、鸿达兴业、京城股份等公告参与加氢站建设的企业，也多为有
氢气产能、相关设备产能的企业，凭借自身资源优势，沿着氢能源产业链布
局。越来越多的企业参与加氢站建设，也将极大助推前端氢气来源与加氢站
建设相对滞后的问题。 
地方政府规划明确，2020 年加氢站数量或将超过 100 座 
根据我们的梳理，有 9 个城市已经发布加氢站明确建设计划，加上混站规划
数量惊人。加氢站建设涉及土地、危化品管理、建设流程不通畅等问题，因
此，地方政府的态度将对加氢基础设施的建设进度起到关键性作用。 
 
投资建议：重视前端加氢、制氢投资机会，关注核心技术 
我们重申之前观点，加氢制氢将是整个产业链最先启动的环节：1）加氢设
备提供商将优先受益，建议关注厚普股份；2）为加速推进加氢站的建设，
地方政府获或将效仿佛山市，对加氢站的建设与运营端进行补贴，刺激相关
企业加氢站建设的积极性，建议关注：美锦能源、鸿达兴业、滨化股份、京
城股份。 
本轮行情是氢能源的发展带来的投资机会，除关注前端加氢、制氢环节外，
燃料电池核心零部件、整车相关标的也建议关注：东岳集团、潍柴动力、雄
韬股份、雪人股份、科恒股份、蠡湖股份、中通客车、福田汽车等。 
 
风险提示：政策推广力度不及预期；国内技术进步不及预期；国内企业量产
进度不及预期。 
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1. 加氢站建设写入《政府工作报告》，顶层设计开始启动 

3 月 15 日下午，国务院新闻办就 2019 年《政府工作报告》的修订情况进行解读，在推动
消费稳定增长部分，补充了“推动加氢设施建设”的内容。加氢站为整个氢能源产业链前
端链条的环节，也是当前制约整个产业的核心环节，政策顶层设计启动将打通氢能源的任
督二脉。 

2016 年，中国标准化研究院与全国氢能标准化技术委员会曾发布《中国氢能产业基础设施
发展蓝皮书》，书中提出：到 2020 年，加氢站达 100 座，燃料电池车达 10,000 辆；到 2030

年，加氢站达 1,000 座，燃料电池车达到 200 万辆。 

表 1：我国氢能产业基础设施发展规划 

时间 制氢 氢能储运与运输 氢能利用及基础设施 

2016-2020 年 工业副产氢回收 

煤基制氢 

示范可再生能源制氢 

气态储存（35MPa） 

拖车、液氢罐车运输 

气态储存（70MPa 示范） 

管道输送（示范） 

燃料电池运输车辆（示范） 

到 2020 年，加氢站达 100 座，燃料电池车达

10,000 辆，氢能现代有轨电车达 50 列。 

2020-2030 年 可再生能源制氢 液态及其他方式储存 

管道输送 

燃料电池车辆及发电应用、氢能轨道交通及船

舶等推广 

到 2030 年，加氢站达 1,000 座，燃料电池车

达到 200 万辆。 

2030-2050 年 煤基地毯制氢 

绿色氢能供给多元化 

长距离管道输送 

安全、可靠的氢能储存及运输体系 

加氢站覆盖全国，燃料电池运输车辆保有量达

1000 万辆；燃料电池发电推广应用。 

资料来源：《中国氢能产业基础设施发展蓝皮书》，天风证券研究所 

 

参考日本、韩国、欧洲相继推出的氢能社会发展规划，除了车用领域外，也对氢能源其他
方向的应用作出详细规划，包含氢燃料电池在储能、叉车、飞机、轮船等其他交通运输部
门等应用，也包含氢能源在建筑、工业、电力部门的应用，例如：替代天然气、供暖、热
电联产、备用电源等等。未来我国有望借鉴此思路，充分利用我国工业副产氢、可再生能
源发电的优势，将氢能源纳入我国能源体系，或也将更新出台氢能产业规划。 

 

2. 地方政府规划明确，2020 年加氢站数量或将超过 100 座 

电动车的推广与普及经验对燃料电池车的推广与商业化生产有很强的借鉴意义、车用燃料
电池系统对地方产业拉动效应明显，我们预计，在氢能源推进初期，下游应用主要集中在
以燃料电池商用车为主的交通运输部门。燃料电车的使用对基础设施依赖性极强，因而加
氢站的建设为当务之急，这也是《政府工作报告》中重点强调加氢站建设的重要原因。 

加氢站建设涉及土地、危化品管理、建设流程不通畅等问题，因此，地方政府的态度将对
加氢基础设施的建设进度起到关键性作用。从目前各地发声来看，地方政府积极性极强，
不少地区推出氢能源产业规划，针对加氢站建设也提出了明确的目标。 

表 2：地方政府加氢站建设规划 

区域 目标 

上海 2017-2020 年：建设加氢站 5-10 座，燃料电池车运行规模 3000 辆； 

2021-2025 年：建成加氢站 50 座，燃料电池乘用车不少于 2 万辆，其他特种燃料电池车辆不少于 1 万辆。 

苏州 2018-2020 年：建成加氢站近 10 座，燃料电池车运行规模 800 辆； 

2021-2025 年：建成加氢站近 40 座，运行规模力争 10000 辆。 

如皋 2018-2020 年：建成加氢站 3-5 座，公共服务新增车辆中燃料电池车比例不低于 50%； 

2021-2025 年：公共服务领域车辆中燃料电池车比例不低于 30%； 
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2026-2030 年：公共服务领域车辆中燃料电池车比例不低于 50%。 

张家港 到 2020 年，建成加氢站 10 座，运行规模 200 辆。 

常熟 近期目标：建成一批市场优化运营的公共加氢站。 

宁波 2019-2022 年：建成加氢站 10-15 座，运行车辆力争 600-800 辆； 

2023-2025 年：建成加氢站 20-25 座，运行规模力争 1500 辆。 

嘉善 2022 年：销售达到 5000 台，建成加氢站或综合能源站 3-5 座，燃料电池公交车占新能源公交车总保有量的 50%。 

佛山 2020 年：加氢站 28 座，累计推广产品应用 5500 套； 

2025 年：加氢站 43 座，累计推广产品应用 11000 套； 

2030 年：加氢站 57 座，累计推广产品应用 30000 套。 

武汉 2018-2020 年：建设 5-20 座加氢站，累计运行 2000-3000 辆燃料电池车； 

2021-2025 年：建成加氢站 30-100 座，累计运行 1-3 万辆燃料电池车。 

资料来源：各地政府部门官网，新华网，天风证券研究所整理 

 

值得注意的是，企业部门也极重视加氢站建设，各公司根据自身优势与资源禀赋在氢能源
产业链前端布局。中石化在最新年报中表示，将推动加氢站、充换电站取得实质性突破；
鸿达兴业公告建设乌海化工加氢站项目，旗下鸿达氢能源研究院将参与加氢站的投资、设
计、施工；美锦能源公告表示，公司将加大布局加气站和加氢站；京城股份公告中提到，
加快供氢系统市场化进程，在氢瓶和氢系统的基础上，向加氢站、液氢储罐等领域延伸。 

石油企业凭借天然优势走“混站”路线。以中石化为代表的石油企业拥有丰富的土地资源，
其加氢站的建设可通过传统加油站、加气站改建而成，有天然的成本优势。与之类似，早
在 2018 年 10 月，浙江省石油股份有限公司曾公开宣布：计划到 2022 年，在浙江省建成
700 座集油、气、电和氢能为一体的数字化综合供能服务站；到 2025 年，这个数字会扩大
到 1000 座；首批混站就选在了亚运会主赛场所在地——杭州市萧山区周围。 

而美锦能源、鸿达兴业、京城股份等公告参与加氢站建设的企业，也多为有氢气产能、相
关设备产能的企业，凭借自身资源优势，沿着氢能源产业链布局。越来越多的企业参与加
氢站建设，也将极大助推前端氢气来源与加氢站建设相对滞后的问题。 

 

3. 投资建议：重视前端加氢、制氢投资机会，关注核心技术 

我们认为 2019 年将成为燃料电池汽车商业化元年，行业产销量将在 2020 年超过 1 万辆，
板块投资将从主题投资转向基本面驱动。可预见的是，未来两年，地方政府将响应中央政
府的号召，加快加氢站的建设规划，完善审批流程；同时，以中石化为代表的传统能源企
业也将加速转型，利用自身资源优势，卡位布局氢能源前端加氢制氢环节。 

我们重申之前观点，加氢制氢将是整个产业链最先启动的环节：1）加氢设备提供商将优
先受益，继续关注厚普股份；2）为加速推进加氢站的建设，地方政府获或将效仿佛山市，
对加氢站的建设与运营端进行补贴，刺激相关企业加氢站建设的积极性，关注：美锦能源、
鸿达兴业、滨化股份、京城股份。 

本轮行情是氢能源的发展带来的投资机会，除重点关注前端加氢、制氢环节外，燃料电池
核心零部件、整车相关标的也建议关注：东岳集团、潍柴动力、雄韬股份、雪人股份、科
恒股份、蠡湖股份、中通客车、福田汽车等。 
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