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——钢铁行业周报（20190324） 

 周报观点：需求释放顺畅，库存去化幅度扩大 

需求释放顺畅，库存去化幅度扩大。本周建筑钢材现货价格在需求释放的影响

下震荡上行。从库存来看，本周螺纹钢厂库、社库均继续下降，且降幅环比扩

大，预计伴随着前期受到抑制的北方施工需求的回暖，短期内库存仍将维持去

化趋势。产量来看，本周建筑钢材产量周环比皆有增量，考虑到全国高炉开工

率周环比增长明显而电炉产能利用率周环比回落，判断产量增长主要是来自长

流程钢厂。需求方面，从表观消费量测算，本周五大钢材需求皆有增长，符合

季节性规律，考虑到 4 月 1 日增值税下调或让钢贸商有惜售行为，终端实际需

求或好于数据表现。 

周内消息面多扰动铁矿石市场，钢厂补库或将带动铁矿石价格上行。本周铁矿

石市场消息频出，Vale 宣布 Brucutu 矿区恢复运营、澳洲飓风影响铁矿石发运、

巴西法院要求关停 Minervino 及 Cordao Nova VIsta 尾矿坝、迁安市关停市内多

家选厂开采等消息频繁扰动市场。整体来看，短期内铁矿石供给将受澳洲飓风

影响 600 万吨铁矿石发运及迁安市关停选厂开采影响而环比走弱，需求端则受

钢厂补库影响而走强，短期内铁矿石价格或仍有上行空间。 

 价格：钢材现货小幅上涨 

现螺纹、热卷价格分别为 3940、3914 元/吨,周变动分别为 1.29%、1.32%；螺

纹、热卷最新期货价格分别为 3768、3712 元/吨，周变动分别为 0.13%、1.06%；

现唐山 66%铁精粉价格 666 元/吨，周跌幅 1.72%。巴西、澳洲铁矿石到岸价分

别为 722、635 元/吨，周变动分别为-2.04%、-1.55%。巴西-中国和澳洲-中国

海运费分别为 11、5 美元/吨，周变动分别为-1.26%、-15.77%。山西二级冶金

焦报 1800 元/吨，周环比持平。 

 利润：钢材利润继续上行 

加权生铁和钢坯成本分别报 2200、2739 元/吨,周跌幅分别为 1.54%、1.28%。

分产品看，螺纹、线材、热卷、冷板、中板的加权利润分别为 431、581、239、

302、273 元/吨，周变动分别为 78、68、80、80、54 元/吨。 

 库存：钢材库存降幅环比扩大 

截至本周末，社会库存总计 1679.84 万吨，周环比下跌 5.65%；分产品来看，

现建筑用钢、热卷的库存分别为 1193.08、255.31 万吨，周变动幅度分别为

-6.16%、-3.78%。上周建筑用钢终端采购变动为 492.47 万吨,周变动-71.41 万

吨。上周建筑用钢产量为 469.13 万吨,周环比增长 2.08%。 

 

风险提示：原材料价格波动，宏观政策变化，下游需求变化。 
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1.指标速览 

表格 1. 一周行业指标变动情况速览 

 指标 单位 最新数据 周度变动 月度变动 年度变动 

钢材价格 螺纹 元/吨 3940  ↑ ↑ ↑ 

 热卷 元/吨 3914  ↑ ↑ ↑ 

原料价格 焦炭 元/吨 1800  ← ↓ ↑ 

 澳洲矿 元/吨 635  ↓ ↓ ↑ 

 国产矿 元/吨 667  ↓ ↓ ↑ 

模拟成本 生铁 元/吨 2950  ↑ ↓ ↓ 

 钢坯 元/吨 3460  ↓ ↑ ↑ 

模拟利润 螺纹 元/吨 432  ↑ ↑ ↓ 

 热卷 元/吨 240  ↑ ↑ ↓ 

社会库存 总量 万吨 1680  ↓ ↓ ↓ 

 螺纹 万吨 917  ↓ ↓ ↓ 

 热卷 万吨 255  ↓ ↓ ↓ 

终端钢材采购增

量测算 

建筑用钢 万吨 492  ↓ ↑ ↑ 

螺纹 万吨 407  ↑ ↑ ↑ 

线材 万吨 86  ↓ ↑ ↑ 

钢材产量 建筑用钢 万吨 469  ↑ ↑ ↑ 

 螺纹 万吨 331  ↑ ↑ ↑ 

 线材 万吨 138  ↑ ↑ ↑ 

资料来源：wind，川财证券研究所 

 

2.要闻汇总 

2.1 川财观点：需求释放顺畅，库存去化幅度扩大 

需求释放顺畅，库存去化幅度扩大。本周建筑钢材现货价格在需求释放的影响下震荡

上行。从库存来看，本周螺纹钢厂库、社库均继续下降，且降幅环比扩大，预计伴随

着前期受到抑制的北方施工需求的回暖，短期内库存仍将维持去化趋势。产量来看，

本周建筑钢材产量周环比皆有增量，考虑到全国高炉开工率周环比增长明显而电炉产

能利用率周环比回落，判断产量增长主要是来自长流程钢厂。需求方面，从表观消费

量测算，本周五大钢材需求皆有增长，符合季节性规律，考虑到 4 月 1 日增值税下调

或让钢贸商有惜售行为，终端实际需求或好于数据反映。 

周内消息面多扰动铁矿石市场，钢厂补库或将带动铁矿石价格上行。本周铁矿石市场

消息频出，Vale 宣布 Brucutu 矿区恢复运营、澳洲飓风影响铁矿石发运、巴西法院要

求关停 Minervino 及 Cordao Nova VIsta 尾矿坝、迁安市关停市内多家选厂开采等消息
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频繁扰动市场。整体来看，短期内铁矿石供给将受澳洲飓风影响 600 万吨铁矿石发运

及迁安市关停选厂开采影响而环比走弱，需求端则受钢厂 补库影响而走强，铁矿石

价格或仍有上行空间。 

 

2.2 行业新闻：3月上旬钢协会员日均粗钢产量环比下降 3.91% 

 商务部网站 22 日发布公告称，初步裁定原产于欧盟、日本、韩国和印度

尼西亚的进口不锈钢钢坯和不锈钢热轧板/卷存在倾销，决定对其实施保证

金形式的临时反倾销措施。自 2019 年 3 月 23 日起，进口经营者在进口被

调查产品时，应依据本初裁决定所确定的各公司的保证金比率向中华人民

共和国海关提供相应的保证金。（商务部） 

 2018 年 1-12 月累计，河北民营钢铁企业主要产品产量：粗钢 18097.03

万吨，同比增长 2.53%，占全省粗钢总量 23729.85 万吨的 76.26%；生铁

产量 16474.62 万吨，同比下降 2.90%，占全省生铁总量 21387.65 万吨

的 77.03%；钢材产量 21577.57 万吨，同比增长 8.8%，占全省钢材总量

26908.7 万吨的 80.19%。（中国煤炭资源网） 

 国家统计局近日公布了 2019 年 1-2 月份全国分省粗钢产量，数据显示，

累计产量最大的依次为河北省、江苏省、辽宁省、山东省。四省粗钢产量

均在 1000 万吨以上，其中河北省累计粗钢产量 3731.1 万吨，是排名第二

的江苏省产量的 2 倍左右，同时占比全国累计产量的 24.9%，较去年扩大

1.8 个百分点。四省合计粗钢产量为 7924.8 万吨，占比全国粗钢产量的

53.0%。（国家统计局） 

 3 月上旬钢协会员企业粗钢日均产量 188.43 万吨，环比减产 7.67 万吨，

旬环比下降 3.91%。截至 3 月上旬末，重点钢企钢材库存 1454 万吨，比

上一旬末增加 26.40 万吨，旬环比增幅为 1.85%。（中钢协） 

 太原钢铁集团获悉，太钢采用高纯净不锈钢材料打造的世界直径最大、重

量最大的无焊缝整体不锈钢环形锻件研制成功，将用于制作中国首个第四

代核电机组——福建霞浦60万千瓦快中子反应堆示范堆核心部件支撑环。

（中国煤炭资源网） 
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3.钢铁股一周表现 

3.1 行业表现比较 

图 1： 周版块涨幅  图 2： 版块 PE（ttm） 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：%   资料来源：wind，川财证券研究所 

 

3.2 钢铁股涨跌幅 

表格 2. 钢铁股表现 

股票代码 股票简称 收盘价（元） 本周涨幅 本月涨幅 本年涨幅 PE（ttm） PB 

600516.SH 方大炭素 22.93  -0.95% 1.73% 37.22% 7 4.27 

002110.SZ 三钢闽光 17.10  4.33% 8.37% 33.70% 4 2.54 

002756.SZ 永兴特钢 16.74  3.72% 7.93% 40.44% 15 1.79 

600507.SH 方大特钢 14.67  1.59% 4.04% 46.85% 7 3.30 

603878.SH 武进不锈 14.38  5.66% 6.60% 26.92% 16 1.45 

300034.SZ 钢研高纳 13.60  10.39% 18.47% 58.14% 57 3.40 

000708.SZ 大冶特钢 12.51  9.83% 8.59% 42.65% 11 1.28 

002423.SZ 中原特钢 11.98  6.58% -12.87% 36.76% -313 17.56 

002075.SZ 沙钢股份 10.22  -0.10% 5.36% 27.27% 19 5.06 

600058.SH 五矿发展 8.60  6.44% 8.45% 32.10% -23 1.22 

002318.SZ 久立特材 8.27  4.29% 9.54% 30.44% 23 2.19 

601003.SH 柳钢股份 8.17  4.08% 4.21% 24.35% 5 2.91 

002443.SZ 金洲管道 8.16  10.42% 34.65% 53.67% 22 2.00 

000932.SZ 华菱钢铁 7.80  4.28% 1.96% 28.71% 3 2.27 

600019.SH 宝钢股份 7.41  1.51% -1.59% 14.00% 7 1.00 

600782.SH 新钢股份 6.30  3.96% 6.42% 23.77% 4 1.50 

002478.SZ 常宝股份 6.21  13.32% 10.89% 35.00% 12 1.60 

000906.SZ 浙商中拓 6.07  7.62% 7.62% 24.13% 16 1.58 

601028.SH 玉龙股份 5.96  9.56% 18.49% 27.62% 50 2.30 
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000717.SZ 韶钢松山 5.95  3.66% 2.59% 30.77% 4 4.84 

600532.SH 宏达矿业 5.92  9.63% 3.50% 50.25% -39 1.67 

000898.SZ 鞍钢股份 5.89  1.38% 3.33% 14.81% 5 0.82 

601969.SH 海南矿业 5.65  2.54% 5.81% 26.12% -14 2.67 

000655.SZ 金岭矿业 5.60  19.91% 32.39% 66.17% -10 1.39 

600126.SH 杭钢股份 5.29  1.54% 5.59% 17.29% 8 1.08 

000825.SZ 太钢不锈 5.28  3.13% 2.72% 27.54% 5 1.12 

000778.SZ 新兴铸管 5.24  7.16% 4.59% 21.58% 10 1.07 

600581.SH 八一钢铁 5.03  11.04% 13.54% 41.29% 9 2.31 

002711.SZ 欧浦智网 4.54  0.44% 10.19% 16.71% -19 2.90 

600399.SH 抚顺特钢 4.49  24.38% 22.01% 79.60% -6 -7.86 

000959.SZ 首钢股份 4.47  3.95% 4.44% 19.84% 9 0.89 

600282.SH 南钢股份 4.35  5.84% 8.75% 27.19% 4 1.25 

000761.SZ 本钢板材 4.32  10.20% 14.29% 28.57% 15 1.17 

600117.SH 西宁特钢 4.24  6.53% 6.53% 25.07% -12 1.41 

600808.SH 马钢股份 4.07  2.78% 3.83% 17.63% 5 1.11 

600569.SH 安阳钢铁 3.77  3.29% 5.60% 24.42% 5 1.08 

000629.SZ *ST 钒钛 3.75  5.63% 3.02% 25.00% 14 7.49 

000709.SZ 河钢股份 3.49  2.35% 3.87% 22.89% 12 0.81 

600231.SH 凌钢股份 3.48  4.50% 6.10% 30.34% 8 1.30 

600307.SH 酒钢宏兴 2.46  3.80% 5.58% 28.80% 19 1.61 

601005.SH *ST 重钢 2.29  2.23% 3.62% 18.04% 8 1.22 

600022.SH 山东钢铁 1.98  1.54% 4.76% 26.11% 7 1.20 

600010.SH 包钢股份 1.91  2.69% 6.70% 29.05% 29 1.76 

资料来源：wind，川财证券研究所 

 

4.原料价格及供需 

4.1 钢材原料价格 

表格 3. 钢材原材料价格汇总 

    一周变动 一月变动 一年变动 

品种 产地及规格 现价 +/- % +/- % +/- % 

国内铁矿石 唐山 66% 667  -11.70  -1.72% -23  -3.39% 73  12.20% 

巴西—中国海运费

($/t) — 12  -0.15  -1.26% -1.04  -8.16% -3  -20.44% 

澳洲—中国($/t) — 5  -0.94  -15.77% -0.07  -1.44% -1  -17.48% 

巴西进口矿到岸价 — 722  -15.00  -2.04% -22.00  -2.96% 97  15.52% 

澳洲进口矿到岸价 — 635  -10.00  -1.55% -20.00  -3.05% 160  33.68% 

新加坡掉期($/t) 62%  85  -0.82  -0.95% -2.48  -2.83% 14  20.28% 

焦炭 山西焦炭 1800  0.00  0.00% -100.00  -5.26% 100  5.88% 
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主焦煤 华北 1710  0.00  0.00% 10.00  0.59% 30  1.79% 

硅铁 华北 75# 6100  0.00  0.00% 200.00  3.39% -700  -10.29% 

废钢 上海≧6mm 2679  -11.70  -0.43% -23.40  -0.87% 351  15.08% 

生铁 唐山 L10 2950  30.00  1.03% -100.00  -3.28% -170  -5.45% 

钢坯 唐山普碳 150 3460  -40.00  -1.14% 30  0.87% 90  2.67% 

LME三月期镍($/t) LME  12935  -145  -1.11% 90  0.70% -235  -1.78% 

国内现货镍 长江现货市场 105600  900.00  0.86% 3650  3.58% 7550  7.70% 

资料来源：wind，川财证券研究所；元/吨 

 

图 3： 铁矿石价格走势（含税价）  图 4： 高低品位铁矿石价差 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：美元/吨 

 

图 5： 海运费走势  图 6： 主要煤炭品种价格（含税价） 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：美元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图 7： 山西焦炭价格走势（含税价）  图 8： 废钢价格走势（含税价） 
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资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

4.2 钢材原料库存 

图 9： 41 个港口铁矿石总库存  图 10： 日均疏港量 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

图 11： 铁精粉矿山库存  图 12： 大中型钢厂进口矿平均库存可用天数 
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资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：日 

 

图 13： 炼焦煤港口库存  图 14： 焦炭港口库存 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

图 15： 国内独立焦化厂炼焦煤库存  图 16： 钢厂炼焦煤库存 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨，日   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨，日 
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图 17： 大中型钢厂焦炭平均库存可用天数  图 18： 其他原料港口库存 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：日   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

4.3 钢材原料供需 

图 19： 铁矿石供需估算  图 20： 四大矿山产量及发货量 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

图 21： 焦炭供需估算  图 22： 焦炭供给缺口 
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资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

图 23： 焦煤供需估算  图 24： 焦煤供给缺口估算 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

5.钢材价格及供需 

5.1 国内钢材价格  

表格 4. 国内钢材价格变化 

    一周变动 一月变动 一年变动 

品种 产地及规格 现价 +/- % +/- % +/- % 

螺纹 φ25mm 3940  50  1.29% 150  3.96% 76  1.97% 

螺纹期货 φ25mm 3768  5  0.13% 37  0.99% 399  11.84% 

线材 φ8mm 4184  37  0.89% 113  2.78% 111  2.73% 

热轧板卷 5.5mm 3914  51  1.32% 105  2.75% 37  0.95% 

热卷期货 5.5mm 3712  39  1.06% 6  0.16% 176  4.98% 

冷轧板卷 1.0*1250*250 4479  50  1.13% 127  2.93% -225  -4.79% 
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0 

中板 20mm 4000  20  0.50% 70  1.78% -191  -4.56% 

镀锌板 1.0mm 4708  59  1.28% 119  2.59% -237  -4.78% 

彩涂板 0.476mm 7200  0  0.00% -10  -0.14% 350  5.11% 

热轧窄带 355mm*3.0 3830  6  0.17% 69  1.84% -70  -1.78% 

无缝管 ф108*4.5 4700  0  0.00% 50  1.08% -300  -6.00% 

焊管 4″GB 3990  10  0.25% 130  3.37% -60  -1.48% 

无取向硅钢 50WW800 5650  50  0.89% 300  5.61% -200  -3.42% 

取向硅钢 30Q130 / / / / / / / 

角钢 5# 4320  -20  -0.46% -10  -0.23% 0  0.00% 

300 系冷轧不锈钢    
304/2B,2*121

9mm 14300  -250  -1.72% -250  -1.72% -950  -6.23% 

400 系冷轧不锈钢     
430/2B,2*121

9mm 8250  -50  -0.60% 50  0.61% -1150  -12.23% 

300 系热轧不锈钢    
304/No.1,4*1

500mm 14600  -50  -0.34% 150  1.04% -800  -5.19% 

资料来源：wind，川财证券研究所；元/吨 

 

图 25： 主要建筑用钢品种价格（含税价）  图 26： 主要板材品种价格（含税价） 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

5.2 钢材利润测算 

表格 5. 国内粗钢成本统计 

来源 产品 生产成本 上周成本 周涨跌% 月涨跌% 月同比% 

进口矿 生铁 2226  2244  -0.813% -1.049% 10.390% 

 钢坯 2765  2784  -0.692% -0.887% 9.414% 

国产矿 生铁 2161  2220  -2.646% -2.410% 7.029% 

 钢坯 2699  2759  -2.179% -1.991% 6.706% 
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加权 生铁 2200  2235  -1.542% -1.588% 9.044% 

 钢坯 2739  2774  -1.284% -1.325% 8.330% 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

表格 6. 国内主要钢材品种利润测算 

来源 产品 本周 上周 周涨跌幅 月涨跌幅 月同比幅 毛利率 

进口矿 生铁 295  251  44  -62  -355  10.01% 

 钢坯 193  207  -15  50  -161  5.56% 

 螺纹钢 405  343  62  153  -175  12.03% 

 线材 578  527  51  122  -150  16.17% 

 热卷 212  148  64  116  -218  6.34% 

 冷板 275  212  63  135  -442  7.18% 

 中板 246  209  37  86  -413  7.19% 

国产矿 生铁 360  276  84  -32  -287  12.21% 

 钢坯 258  232  26  80  -93  7.46% 

 螺纹钢 471  368  103  184  -106  13.99% 

 线材 586  492  94  153  -80  16.38% 

 热卷 281  174  107  147  -147  8.39% 

 冷板 344  238  106  167  -371  8.98% 

 中板 315  234  80  117  -341  9.20% 

加权 生铁 321  261  60  -50  -328  10.89% 

 钢坯 219  217  1  62  -134  6.32% 

 螺纹钢 432  353  79  165  -148  12.82% 

 线材 581  513  68  134  -122  16.26% 

 热卷 240  159  81  128  -190  7.16% 

 冷板 302  222  80  148  -414  7.90% 

 中板 273  219  54  98  -384  8.00% 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨  

 

图 27： 进口、国产矿生铁成本  图 28： 进口、国产矿生铁毛利对比 
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资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图 29： 进口、国产矿钢坯成本  图 30： 进口、国产矿钢坯毛利对比 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

图 31： 主要钢材品种毛利（国产矿来源）  图 32： 主要钢材品种毛利率（国产矿来源） 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

    

图 33： 主要钢材品种毛利（进口矿来源）  图 34： 主要钢材品种毛利率（进口矿来源） 
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资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

表格 7. 不锈钢生产成本 

 产品 生产成本 上周成本 周涨跌% 月涨跌% 月同比% 

300 系 热卷 13235  13174  0.463% 3.298% 1.321% 

 冷板 15124  15062  0.409% 2.904% 1.159% 

400 系 热卷 5635  5642  -0.115% 2.752% -1.589% 

 冷板 7454  7460  -0.088% 2.087% -1.218% 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨 

 

表格 8. 不锈钢利润测算 

来源 产品 本周 上周 周涨跌% 月涨跌% 月同比幅 毛利率 

300 系 热卷 -756  -652  -103.69  -294.40  -1244.39  -5.18% 

 冷板 -2902  -2626  -275.23  -640.42  -1378.10  -20.29% 

400 系 冷板 -403  -366  -36.17  -109.67  -1013.22  -4.88% 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：元/吨  

 

5.3 国内需求测算 

表格 9. 建筑用钢终端采购量变动测算 

产品 单位 本周 上周 周涨跌 月涨跌 月同比 

螺纹 万吨 406.95  403.22  3.73  526.24  63.81  

线材 万吨 85.52  160.66  (75.14) 118.79  65.96  

建筑用钢 万吨 492.47  563.88  (71.41) 645.03  129.77  

资料来源：wind，川财证券研究所 

 

 

图 35： 建筑用钢终端采购量变动测算 
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资料来源：川财证券研究所；单位：万吨 

 

5.4 国内钢材库存 

表格 10. 国内主要钢材品种社会库存统计 

品种 单位 本周 上周 周涨跌% 月涨跌% 
月同比% 

螺纹 万吨 917  973  -5.78% -3.89% -11.57% 

线材 万吨 276  298  -7.40% -11.43% -17.14% 

热轧卷板 万吨 255  265  -3.78% -6.74% -5.79% 

中板 万吨 116  126  -7.80% -14.97% 0.90% 

冷轧卷板 万吨 115  117  -2.04% -6.15% -4.60% 

库存总计 万吨 1680  1780  -5.65% -6.63% -10.51% 

铁矿石库存

总计 
万吨 14770  14746  0.17% 5.70% -7.53% 

资料来源：wind，川财证券研究所 

 

图 36： 社会库存整体走势  图 37： 螺纹钢库存走势 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 
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5.5 国内钢材产量 

表格 11. 2016 年至今全国粗钢日均产量 

  日均 环比 

  日期 全国 重点企业 非重点企业 全国 重点企业 非重点企业 

2016 年 1 月上旬 205.44 156.81 48.63 1.98% 3.47% -2.55% 

 1 月中旬 201.21 151.36 49.85 -2.06% -3.48% 2.51% 

 1 月下旬 199.71 150.57 49.14 -0.75% -0.52% -1.42% 

 2 月上旬 206.13 156.11 50.02 3.21% 3.68% 1.79% 

 2 月中旬 205.88 155.55 50.33 -0.12% -0.36% 0.62% 

 2 月下旬 204.22 159.19 45.03 -0.81% 2.34% -10.53% 

 3 月上旬 207.61 158.74 48.87 1.66% -0.28% 8.53% 

 3 月中旬 216.44 166.21 50.23 4.25% 4.71% 2.78% 

 3 月下旬 212.30 163.10 49.20 -1.91% -1.87% -2.05% 

 4 月上旬 226.21 168.63 57.58 6.55% 3.39% 17.03% 

 4 月中旬 227.99 168.79 59.20 0.79% 0.09% 2.81% 

 4 月下旬 231.44 171.93 59.51 1.51% 1.86% 0.52% 

 5 月上旬 230.03 170.96 59.07 -0.61% -0.56% -0.74% 

 5 月中旬 234.76 174.58 60.18 2.06% 2.12% 1.88% 

 5 月下旬 238.54 177.77 60.77 1.61% 1.83% 0.98% 

 6 月上旬 234.75 174.16 60.59 -1.59% -2.03% -0.30% 

 6 月中旬 223.19 168.01 55.18 -4.92% -3.53% -8.93% 

 6 月下旬 225.82 173.93 51.89 1.18% 3.52% -5.96% 

 7 月上旬 225.32 170.42 54.90 -0.22% -2.02% 5.80% 

 7 月中旬 225.32 168.97 56.35 0.00% -0.85% 2.64% 

 7 月下旬 222.51 162.08 60.43 -1.25% -4.08% 7.24% 

 8 月上旬 222.54 169.86 52.68 0.01% 4.80% -12.82% 

 8 月中旬 229.18 174.9 54.28 2.98% 2.97% 3.04% 

 8 月下旬 221.20 168.08 53.12 -3.48% -3.90% -2.14% 

 9 月上旬 230.58 175.89 54.69 4.24% 4.65% 2.96% 

 9 月中旬 231.91 177.42 54.49 0.58% 0.87% -0.37% 

 9 月下旬 227.54 172.09 55.45 -1.88% -3.00% 1.76% 

 10 月上旬 229.11 174.29 54.82 0.69% 1.28% -1.14% 

 10 月中旬 226.43 172.02 54.41 -1.17% -1.30% -0.75% 

 10 月下旬 224.16 170.15 54.01 -1.00% -1.09% -0.74% 

 11 月上旬 226.50 172.22 54.28 1.04% 1.22% 0.50% 

 11 月中旬 226.93 172.38 54.55 0.19% 0.09% 0.50% 

 11 月下旬 226.47 171.96 54.51 -0.20% -0.24% -0.07% 

 12 月上旬 225.63 171.24 54.39 -0.37% -0.42% -0.22% 

 12 月中旬 217.28 165.56 51.72 -3.70% -3.32% -4.91% 

 12 月下旬 217.99 166.38 51.61 0.33% 0.50% -0.21% 
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2017 年 1 月上旬 224.30 170.91 53.39 2.89% 2.72% 3.45% 

 1 月中旬 218.79 162.37 56.42 -2.46% -5.00% 5.68% 

 1 月下旬 224.01 162.07 61.94 2.39% -0.18% 9.78% 

 2 月上旬 225.44 171.78 53.66 0.64% 5.99% -13.37% 

 2 月中旬 221.74 166.93 54.81 -1.64% -2.82% 2.14% 

 2 月下旬 228.72 173.79 54.93 3.15% 4.11% 0.22% 

 3 月上旬 216.89 169.49 47.40 -5.17% -2.47% -13.71% 

 3 月中旬 224.2 176.17 48.03 3.37% 3.94% 1.33% 

 3 月下旬 225.89 177.7 48.19 0.75% 0.87% 0.33% 

 4 月上旬 234.78 179.82 54.96 3.94% 1.19% 14.05% 

 4 月中旬 231.99 184.97 47.02 -1.19% 2.86% -14.45% 

 4 月下旬 232.86 186.5 46.36 0.38% 0.83% -1.40% 

 5 月上旬 230.99 179.84 51.15 -0.80% -3.57% 10.33% 

 5 月中旬 232.77 181.84 50.93 0.77% 1.11% -0.43% 

 5 月下旬 226.7 176.39 50.31 -2.61% -3.00% -1.22% 

 6 月上旬 235.89 185.93 49.96 4.05% 5.41% -0.70% 

 6 月中旬 235.28 186.1 49.18 -0.26% 0.09% -1.56% 

 6 月下旬 235.8 186.66 49.14 0.22% 0.30% -0.08% 

 7 月上旬 234.49 184.97 49.52 -0.56% -0.91% 0.77% 

 7 月中旬 235.33 185.78 49.55 0.36% 0.44% 0.06% 

 7 月下旬 234.43 185.19 49.24 -0.38% -0.32% -0.63% 

 8 月上旬 235.93 186.8 49.13 0.64% 0.87% -0.22% 

 8 月中旬 241.3 191.71 49.59 2.28% 2.63% 0.94% 

 8 月下旬 233.61 184.72 48.89 -3.19% -3.65% -1.41% 

 9 月上旬 239.66 186.75 52.91 2.59% 1.10% 8.22% 

 9 月中旬 237.85  185.04  52.81  -0.76% -0.92% -0.19% 

 9 月下旬 240.13  187.14  52.99  0.96% 1.13% 0.34% 

 10 月上旬 236.72 183.59 53.13 -1.42% -1.90% 0.26% 

 10 月中旬 230.83  181.83  49.00  -2.49% -0.96% -7.77% 

 10 月下旬 228.04  178.95  49.09  -1.21% -1.58% 0.18% 

 11 月上旬 229.00  180.17  48.83  0.42% 0.68% -0.53% 

 11 月中旬 225.83  177.18  48.65  -1.38% -1.66% -0.37% 

 11 月下旬 222.91  174.46  48.45  -1.29% -1.54% -0.41% 

 12 月上旬 221.12  172.89  48.23  -0.80% -0.90% -0.45% 

 12 月中旬 217.67  172.06  45.61  -1.56% -0.48% -5.43% 

 12 月下旬 222.66  178.17  44.49  2.29% 3.55% -2.46% 

2018 年 1 月上旬 224.19  178.96  45.23  0.69% 0.44% 1.66% 

 1 月中旬 223.22  177.93  45.29  -0.43% -0.58% 0.13% 

 1 月下旬 221.23  175.68  45.55  -0.89% -1.26% 0.57% 

 2 月上旬 223.45  178.47  44.98  1.00% 1.59% -1.25% 

 2 月中旬 224.76  179.96  44.80  0.59% 0.83% -0.40% 

 2 月下旬 229.85  187.87  41.98  2.26% 4.40% -6.29% 

 3 月上旬 218.12  173.20  44.92  -5.10% -7.81% 7.00% 
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 3 月中旬 231.41  178.72  52.69  6.09% 3.19% 17.30% 

 3 月下旬 231.30  178.59  52.71  -0.05% -0.07% 0.04% 

 4 月上旬 241.13  187.60  53.53  4.25% 5.05% 1.56% 

 4 月中旬 243.68  191.12  52.56  1.06% 1.88% -1.81% 

 4 月下旬 243.70  191.02  52.68  0.01% -0.05% 0.23% 

 5 月上旬 246.88  194.33  52.55  1.30% 1.73% -0.25% 

 5 月中旬 253.42  200.26  53.16  2.65% 3.05% 1.16% 

 5 月下旬 248.58  195.47  53.11  -1.91% -2.39% -0.09% 

 6 月上旬 251.87  198.01  53.86  1.32% 1.30% 1.41% 

 6 月中旬 252.87  199.06  53.81  0.40% 0.53% -0.09% 

 6 月下旬 249.19  195.50  53.69  -1.46% -1.79% -0.22% 

 7 月上旬 250.94  197.44  53.50  0.70% 0.99% -0.35% 

 7 月中旬 249.01  195.63  53.38  -0.77% -0.92% -0.22% 

 7 月下旬 243.64  190.74  52.90  -2.16% -2.50% -0.90% 

 8 月上旬 246.87  193.70  53.17  1.33% 1.55% 0.51% 

 8 月中旬 242.57  189.52  53.05  -1.74% -2.16% -0.23% 

 8 月下旬 243.30  190.19  53.11  0.30% 0.35% 0.11% 

 9 月上旬 250.91  197.20  53.71  3.13% 3.69% 1.13% 

 9 月中旬 251.88  198.34  53.54  0.39% 0.58% -0.32% 

 9 月下旬 251.93  198.48  53.45  0.02% 0.07% -0.17% 

 10 月上旬 252.14  198.74  53.40  0.08% 0.13% -0.09% 

 10 月中旬 248.42  195.11  53.31  -1.48% -1.83% -0.17% 

 10 月下旬 243.51  190.57  52.94  -1.98% -2.33% -0.69% 

 11 月上旬 244.52  191.64  52.88  0.41% 0.56% -0.11% 

 11 月中旬 270.92  195.15  75.77  10.80% 1.83% 43.29% 

 11 月下旬 235.00  185.46  49.54  -13.26% -4.97% -34.62% 

 12 月上旬 240.07  185.82  54.25  2.16% 0.19% 9.51% 

 12 月中旬 237.63  183.68  53.95  -1.02% -1.15% -0.55% 

 12 月下旬 230.94  178.15  52.79  -2.82% -3.01% -2.15% 

 1 月上旬 237.98  184.44  53.54  3.05% 3.53% 1.42% 

 1 月中旬 234.98  180.72  54.26  -1.26% -2.02% 1.34% 

 1 月下旬 236.01  181.72  54.29  0.44% 0.55% 0.06% 

 2 月上旬 247.41  192.19  55.22  4.83% 5.76% 1.71% 

 2 月中旬 250.07  194.74  55.33  1.08% 1.33% 0.20% 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

表格 12. 国内建筑用钢产量 

品种 单位 本周 上周 周环比% 月环比% 月同比% 

螺纹 万吨 403.22  355.66  47.56  759.83  409.03  

线材 万吨 160.66  142.92  17.74  281.10  161.68  

建筑用钢 万吨 563.88  498.58  65.30  1040.93  570.71  

资料来源：wind，川财证券研究所 
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图 38： 预估全国粗钢日均产量  图 39： 螺纹钢、线材周产量 

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨   资料来源：wind，川财证券研究所；单位：万吨 

 

风险提示 

国内外宏观经济形势及政策调整 

国内外宏观经济形势的变化和货币政策的调整都可能影响到行业的整体表现，

若下游需求恶化，钢铁行业仍然可能出现业绩大幅下滑。 

环保等政策风险 

若环保执行低于预期，有可能导致钢价下行、公司盈利下行。 

下游需求持续低迷对钢铁行业的影响 

若下游汽车行业产销量低于预期，房地产行业施工较差，钢铁需求将下降，对

钢铁行业影响将十分明显。 
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