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首批科创板标的落地，机械自动化企业占据两席 

  [Table_Summary] 投资建议 

本周核心组合：三一重工、恒立液压、徐工机械、艾迪精密、陕鼓

动力、博实股份、科沃斯、亿嘉和、拓斯达和埃斯顿。 

本周观点 

江苏北人及广东利元亨成为首批登录科创板的机械公司。本周出炉

的首批登录科创板公司共 9 家，主要集中在锂电新能源、医药、电

子以及自动化领域，其中机械行业标的有 2 家，均属于自动化装备

相关领域，分别为主营焊接自动化设备集成的江苏北人以及主营锂

电池、汽车等自动化设备集成的广州利元亨。江苏北人 2018 年收入

4.13 亿元，净利润 5000 万元，为新三板转板，少量参股的股东包括

软控股份等；广州利元亨 2018 年收入 6.81 亿元，净利润 1.29 亿元。

我们认为，首批科创板标的的出炉将对市场上与之相关的参股公司

以及可对标公司产生积极催化作用，机械板块中的自动化集成以及

锂电装备等企业有望受益。 

科创板为硬科技型企业提供融资新途径，利好高端制造方向。科创

板肩负着国家向战略新兴产业引导资源分配的重任，对于利润体量

较小、融资不易的硬科技型企业是重大利好，且对硬科技型公司的

市场化定价有望改变当前 A 股的估值体系，带动优质公司享受估值

溢价。对于机械行业来说，我们认为选股思路有三方面：1）紧紧围

绕国家长期战略方向，对于机械行业来说就是紧紧围绕“产业升级”

大方向，在智能化生产、实现国产替代等领域布局；2）选择技术壁

垒高、研发投入大，有长期技术积累迭代效应的领域；3）选择行业

天花板高，市场空间大，盈利能力强的领域。综上，我们认为，机

械板块中半导体装备、锂电设备、激光设备、工业及服务机器人等

领域值得重点关注。选股方面，选择好赛道中有技术壁垒（有潜力

在细分领域形成寡头垄断）、有核心竞争力、有做大潜力的领先企业，

可以通过研发投入占收入比、ROE、人均产值财务指标进行筛选。 

风险提示 

科创板推进进度低于预期的风险、板块预期效果实现情况低于预期

的风险等。 
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1 行业观点及投资建议 

江苏北人及广东利元亨成为首批登录科创板的机械公司。本周出炉的首批登录科创板

公司共 9 家，主要集中在锂电新能源、医药、电子以及自动化领域，其中机械行业标

的有 2 家，均属于自动化装备相关领域，分别为主营焊接自动化设备集成的江苏北人

以及主营锂电池、汽车等自动化设备集成的广州利元亨。江苏北人 2018 年收入 4.13

亿元，净利润 5000 万元，为新三板转板，少量参股的股东包括软控股份等；广州利元

亨 2018 年收入 6.81 亿元，净利润 1.29 亿元。我们认为，首批科创板标的的出炉将对

市场上与之相关的参股公司以及可对标公司产生积极催化作用，机械板块中的自动化

集成以及锂电装备等企业有望受益。 

科创板为硬科技型企业提供融资新途径，利好高端制造方向。科创板肩负着国家向战

略新兴产业引导资源分配的重任，对于利润体量较小、融资不易的硬科技型企业是重

大利好，且对硬科技型公司的市场化定价有望改变当前 A 股的估值体系，带动优质公

司享受估值溢价。对于机械行业来说，我们认为选股思路有三方面：1）紧紧围绕国

家长期战略方向，对于机械行业来说就是紧紧围绕“产业升级”大方向，在智能化生

产、实现国产替代等领域布局；2）选择技术壁垒高、研发投入大，有长期技术积累

迭代效应的领域；3）选择行业天花板高，市场空间大，盈利能力强的领域。综上，

我们认为，机械板块中半导体装备、锂电设备、激光设备、工业及服务机器人等领域

值得重点关注。选股方面，选择好赛道中有技术壁垒（有潜力在细分领域形成寡头垄

断）、有核心竞争力、有做大潜力的领先企业，可以通过研发投入占收入比、ROE、

人均产值财务指标进行筛选。 

 

2 推荐组合及逻辑 

关注“逆周期”、“与周期弱相关”以及“长期成长方向的逆向投资”三条主线。 

本周核心组合：三一重工、恒立液压、徐工机械、艾迪精密、陕鼓动力、博实股份、

科沃斯、亿嘉和、拓斯达和埃斯顿。 

长期推荐组合：柳工、日机密封、杭氧股份、石化机械、杰瑞股份、弘亚数控、华测

检测、克来机电、中大力德、诺力股份、快克股份、双环传动、华铁股份、精测电子、

北方华创、锐科激光等。 
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3 行业重点新闻 

【轨交】华为与众合签署战略合作协议 

福州，2019 年 3 月 21 日，全球领先的信息与通信解决方案供应商华为宣布，与众合

科技股份有限公司（简称“众合”）在福州中庚喜来登酒店举行战略合作协议签字仪式。

华为企业 BG 中国区交通系统部部长路海空与众合副总裁边劲飞等众多领导出席了签

约仪式。双方将全面落实 2019 年城市轨道交通信号系统领域战略协议内容，促进双方

在该领域共赢发展。 

 

【油气】石油天然气管网公司落地在即 

中共中央总书记、国家主席、中央军委主席、中央全面深化改革委员会主任习近平 3

月 19 日下午主持召开中央全面深化改革委员会第七次会议并发表重要讲话。会议审议

通过了包括《石油天然气管网运营机制改革实施意见》在内的八个《意见》。会议强调，

推动石油天然气管网运营机制改革，要坚持深化市场化改革、扩大高水平开放，组建

国有资本控股、投资主体多元化的石油天然气管网公司，推动形成上游油气资源多主

体多渠道供应、中间统一管网高效集输、下游销售市场充分竞争的油气市场体系，提

高油气资源配置效率，保障油气安全稳定供应。 

 

【工程机械】挖机市场再现乱象，工程机械协会发布预警提示 

近日，中国工程机械工业协会代理商工作委员会联合挖掘机械分会，向行业发出《中

国挖掘机行业市场不当竞争风险提示函》预警，希望各制造企业与代理商要严守底线，

有序竞争，携手打造一个健康的行业秩序。 

 

【核电】核电项目即将开闸 

从生态环境部官网发布的最新信息注意到，位于广东太平岭核电厂和福建漳州核电厂

的核电机组预计在 6 月份开工建设。这将是自 2016 年以来，中国首次启动建设新的核

电机组。根据《生态环境部关于 2019 年 3 月 18 日建设项目环境影响评价文件受理情

况的公示（核与辐射）》附带的相关报告书，太平岭核电厂一期工程 1 号机组计划于 

2019 年 6 月实现核岛主体工程开工，2 号机组与 1 号机组开工间隔 10 个月；漳州

核电厂一期工程 1 号机组计划于 2019 年 6 月 30 日开工，2 号机组与 1 号机组开

工间隔 10 个月。 
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4 重点公司公告 

4.1 资本运作相关 

【日机密封】公司于2019年3月21日收到黄泽沛先生出具的《关于股份减持计划实施完

毕的告知函》，其股份减持计划已实施完毕。 

【三一重工】截止2019年3月19日收市后在中登公司上海分公司登记在册的全部“三一

转债”的余额为9,232,000 元（92,320张），占公司已发行的可转债总额45亿元的0.2052%，

累计转股总量为 618,090,713股，占“三一转债”转股前公司已发行股份总额

7,616,504,037股的8.1151%，公司总股本增至8,375,573,568股。2019年3月20日起，三一

转债停止交易和转股，尚未转股的人民币9,232,000 元（92,320张）“三一转债”被冻

结。 

 

4.2 日常经营相关 

【博实股份】近日，公司与中化泉州石化有限公司签订全自动称重、包装、码垛、套

膜系统采购合同，合同金额为人民币5,761.40万元。 

 

4.2 定期报告相关 

【先导智能】发布2018年年报，实现营业收入389,003.50万元，同比增长78.70%；归属

于上市公司股东的净利润74,244.13万元，同比增长38.13%。发布2019年一季度业绩预

告，预计归属于上市公司股东的净利润17,305.94万元-22,497.72万元，同比增长0%-30%。 

【山东威达】发布2019年一季度业绩预告，预计归属于上市公司股东的净利润2,635.93

万元-3,953.89万元，同比增长0%-50%。 

 

5 板块行情回顾 

本期（3月18日-3月22日），沪深300上涨2.37%，机械设备板块上涨2.90%，在28

个申万一级行业中排名居中；18个三级子行业有涨有跌，其中内燃机涨幅最大（+6.43%），

楼宇设备跌幅最大 (-0.92%)。 

图表1：28个申万一级行业本周涨跌幅 
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资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

图表2：18个申万机械设备三级子行业本周涨跌幅 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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机械行业分析师介绍 

刘国清，太平洋证券机械行业首席分析师，浙江大学管理专业硕士，从事高端装备等领域的

行业研究工作，擅长产业链调研，尤其精通工业自动化相关板块。金融行业从业六年以上，

代表作包括《机器人大趋势》等。在进入金融行业之前，有八年的实业工作经历，曾经在工

程机械和汽车等领域，从事过生产技术，市场与战略等方面的工作。 

刘瑜，太平洋证券机械行业分析师，北京大学工学硕士，曾就职于西南证券研发中心，2017

年 6 月加盟太平洋证券，善于通过行业及公司基本面发掘投资机会。 

徐也，太平洋证券机械行业助理分析师，英国 Strathclyde 大学海上石油平台专业硕士，曾

就职于西南证券研发中心，于 2017年 7月加盟太平洋证券。 

钱建江，太平洋证券机械行业分析师，华中科技大学工学硕士，曾就职于国元证券研究中心，

2017年 7月加盟太平洋证券，善于自下而上把握投资机会。 

曾博文，太平洋证券机械行业分析师，中山大学金融学硕士，曾就职于广证恒生证券研究中

心，2017年 9月加盟太平洋证券，善于从产业趋势把握投资机会。 
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