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[table_main] 东海行业研究类模板 
◎投资要点： 

 本周交通运输板块二级市场表现：本周沪深 300 环比上涨 2.37%；

交通运输板块整体环比上涨 4.22%，涨幅在 28 个行业中排第 16。其

中港口、公交、航空运输、机场、高速公路、航运、铁路运输、物流

子板块分别变动 6.50%、1.38%、2.60%，5.46%，4.45%，5.24%，

2.68%，3.88%。 

 个股方面（申万）：个股方面（申万），本周 130 只交运股票中：上涨

的个股为 104 支（占比 80.00%），下跌的个股 20 支（占比 15.38%），

停牌个股为龙洲股份、重庆港九、华北高速、深基地 B（退市）和外

运发展（退市）。涨幅前五的个股厦门港务（38.34%）、秦港股份

（30.18%）、长久物流（28.03%）、连云港（18.49%）和新宁物流

（17.84%）；跌幅居前的个股为畅联股份（-4.75%）、顺丰控股

（-4.03%）、飞力达（-3.91%）、华贸物流（-2.55%）和上港集团

(-2.29%)。  

 行业重要数据点评：本周,干散货运输市场进一步下跌，其中 BDI 回

调 5.48%，BCI 继续下挫 51.73%，主要因为淡水河谷又停一矿山，

再度打压海峡型船景气度，干散货市场目前供大于求的状况难以反

转，指数跟着下跌。本周，原油市场环比下跌 5.44%至 695 点，成品

油指数环比下跌 10.40%至 669 点。中美贸易摩擦改善，市场对行业

的乐观预期有助于估值修复，同时会减缓船舶拆解速度。因此，建议

谨慎关注油运市场供需状况。航空数据方面，夏秋航季即将开启，小

机场放量，大机场控制较紧增量不超过 3.2%。本周，WTI 原油小幅

上涨 0.89%、汇率继续升值，下周中美开启新一轮谈判。 

 行业新闻动态：长三角港航一体化进入快车道；2019 夏秋航季将于 3

月 31 日开启；中美下周将进行贸易谈判。 

 上市公司重大公告：1）各上市公司披露 2018 年年度报告。其中，

中信海直、保税科技、密尔克卫和深高速的归母净利润实现超 50%

的涨幅。2）大连港、江西长运和宁波海运公告高管离职。 

 投资要点：建议关注航空、高速公路板块：3 月 22 日，官方发布了

五一的放假通知，一天假变成了四天假。假期增多方便更多人选择远

距离出游计划，航空需求量上升。近期民航局网站发布，在减税蒋飞

方面 ，要加快协调推进降低航空公司的民航发展基金征收标准。此

标准一旦落实，将直接削减航空公司成本，增厚利润。建议关注缴纳

金额占比较高的三大航。此外，目前年报密集披露期来临，市场风格

短线将切换到业绩浪之上，建议关注股息率高公路龙头。 

 风险因素：1、需求疲软，国际贸易摩擦升级 2、政策改革低于预期，

产业升级失败 3、油价及汇率大幅超预期涨跌 
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1.投资要点 

 建议关注航空、高速公路板块：3 月 22 日，官方发布了五一的放假通知，一天假

变成了四天假。假期增多方便更多人选择远距离出游计划，航空需求量上升。近期民航局

网站发布，在减税蒋飞方面 ，要加快协调推进降低航空公司的民航发展基金征收标准。此

标准一旦落实，将直接削减航空公司成本，增厚利润。根据今年年报数据测算，大航缴纳

金额占利润总额的 30%，小航占比在 15-20%。建议关注缴纳金额占比较高的三大航。此

外，目前年报密集披露期来临，市场风格短线将切换到业绩浪之上，建议关注股息率高公

路龙头。 

2.二级市场表现 

本周沪深 300 环比上涨 2.37%；交通运输板块整体环比上涨 4.22%，涨幅在 28 个行

业中排第 16。其中港口、公交、航空运输、机场、高速公路、航运、铁路运输、物流子板

块分别变动 6.50%、1.38%、2.60%，5.46%，4.45%，5.24%，2.68%，3.88%。 

[table_volume] 图 1  指数走势图—交通运输行业和沪深 300 指数(2018/03-至今) 

 
资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

图 2  指数走势图—交通运输子版块和沪深 300 指数  (2016-至今) 

 
资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 
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 图 3  指数走势图—交通运输子版块和沪深 300 指数(2018/03-至今) 

 
资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

图 4  本周申万一级行业指数各版块涨跌幅（%）  

 
资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 
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 图 5  交通运输行业个股本周涨跌幅前五情况（%） 

 
资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

（若不足 10 家则说明下跌或上涨个股不足 5 家） 

个股方面（申万），本周 130 只交运股票中：上涨的个股为 104 支（占比 80.00%），

下跌的个股 20 支（占比 15.38%），停牌个股为龙洲股份、重庆港九、华北高速、深基地

B（退市）和外运发展（退市）。涨幅前五的个股厦门港务（38.34%）、秦港股份（30.18%）、

长久物流（28.03%）、连云港（18.49%）和新宁物流（17.84%）；跌幅居前的个股为畅联

股份（-4.75%）、顺丰控股（-4.03%）、飞力达（-3.91%）、华贸物流（-2.55%）和上港集

团(-2.29%)。 

  

3.行业数据跟踪 

本周,干散货运输市场进一步下跌，其中 BDI 回调 5.48%，BCI 继续下挫 51.73%，主

要因为淡水河谷又停一矿山，再度打压海峡型船景气度，干散货市场目前供大于求的状况

难以反转，指数跟着下跌。本周，原油市场环比下跌 5.44%至 695 点，成品油指数环比下

跌 10.40%至 669 点。中美贸易摩擦改善，市场对行业的乐观预期有助于估值修复，同时

会减缓船舶拆解速度。因此，建议谨慎关注油运市场供需状况。航空数据方面，夏秋航季

即将开启，小机场放量，大机场控制较紧增量不超过 3.2%。本周，WTI原油小幅上涨 0.89%、

汇率继续升值，下周中美开启新一轮谈判。 
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 图 6  交通运输行业数据跟踪 

干散货市场 2019/03/15-2019/03/22 涨跌幅 

干散货指数 BDI 690 -5.48% 

好望角型运费指数 BCI 251 -51.73% 

巴拿马型运费指数 BPI 1,027 16.31% 

油运市场 2019/03/15-2019/03/22 涨跌幅 

原油运输指数 BDTI 
695 -5.44% 

成品油运输指数 BCTI 669 10.40% 
 

集运市场 2019/03/15-2019/03/22 涨跌幅 

CCFI：综合指数 813.37 -0.93% 

SCFI：综合指数 727.88 -1.92% 

油价指标 2019/03/15-2019/03/22 涨跌幅 

新加坡航空煤油（中间价）

（美元/桶） 
  

WTI 原油（美元/桶） 59.04 0.89% 

布伦特原油（美元/桶） 67.03 -0.19% 

汇率指标 2019/03/15-2019/03/22 涨跌幅 

美元兑人民币（中间价） 6.6944 -0.33% 
 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

4.上市公司公告 

年度报告： 

【顺丰控股（002352）】2018 年年度报告。 

2018 年，公司预计实现营业收入 909.43 亿元，同比增加 27.60%，归属上市公司股东净利

润 45.56 亿元，同比减少 4.57%。 

 

【中信海直（000099）】2018 年年度报告。 

2018 年，公司预计实现营业收入 14.26 亿元，同比增加 12.30%，归属上市公司股东净利

润 1.50 亿元，同比增加 65.37%。 

 

【ST 长油（601975）】2018 年年度报告。 

2018 年，公司预计实现营业收入 33.78 亿元，同比减少 9.41%，归属上市公司股东净利润

3.60 亿元，同比减少 12.25%。 

 

【保税科技（600794）】2018 年年度报告。 

2018 年，公司预计实现营业收入 13.64 亿元，同比增加 30.11%，归属上市公司股东净利

润 0.35 亿元，同比增加 115.68%。 
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【吉林高速（601518）】2018 年年度报告。 

2018 年，公司预计实现营业收入 8.51 亿元，同比减少 12.56%，归属上市公司股东净利润

2.44 亿元，同比减少 17.87%。 

 

【中储股份（600787）】2018 年年度报告。 

2018 年，公司预计实现营业收入 381.28 亿元，同比增加 15.13%，归属上市公司股东净利

润 4.78 亿元，同比减少 64.54%。 

 

【皖江物流（600575）】2018 年年度报告。 

2018 年，公司预计实现营业收入 110.88 亿元，同比增加 16.03%，归属上市公司股东净利

润 4.16 亿元，同比增加 30.06%。 

 

【密尔克卫（603713）】2018 年年度报告。 

2018 年，公司预计实现营业收入 17.84 亿元，同比增加 38.16%，归属上市公司股东净利

润 1.32 亿元，同比增加 57.91%。 

 

【天顺股份（002800）】2018 年年度报告。 

2018 年，公司预计实现营业收入 9.49 亿元，同比减少 6.74%，归属上市公司股东净利润

581 万元，同比减少 85.91%。 

 

【上海机场（600009）】2018 年年度报告。 

2018 年，公司预计实现营业收入 93.13 亿元，同比增加 15.51%，归属上市公司股东净利

润 42.31 亿元，同比增加 14.88%。 

 

【山航 B（200152）】2018 年年度报告。 

2018 年，公司预计实现营业收入 187.65 亿元，同比增加 13.84%，归属上市公司股东净利

润 3.47 亿元，同比减少 29.16%。 

 

【深高速（600548）】2018 年年度报告。 

2018 年，公司预计实现营业收入 58.07 亿元，同比增加 11.45%，归属上市公司股东净利

润 34.40 亿元，同比增加 148.56%。 

 

【天津港（600717）】2018 年年度报告。 

2018 年，公司预计实现营业收入 130.60 亿元，同比减少 8.32%，归属上市公司股东净利

润 6.00 亿元，同比减少 27.12%。 

 

【湖南投资（000548）】2018 年年度报告。 

2018 年，公司预计实现营业收入 2.99 亿元，同比减少 69.24%，归属上市公司股东净利润

0.40 亿元，同比减少 69.14%。 

 

【连云港（601008）】2018 年年度报告。 

2018 年，公司预计实现营业收入 13.17 亿元，同比增加 0.72%，归属上市公司股东净利润

351 万元，同比减少 72.40%。 

 

【皖通高速（600012）】2018 年年度报告。 

2018 年，公司预计实现营业收入 29.67 亿元，同比增加 3.69%，归属上市公司股东净利润

11.23 亿元，同比增加 2.90%。 
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【宁沪高速（600377）】2018 年年度报告。 

2018 年，公司预计实现营业收入 99.69 亿元，同比增加 5.43%，归属上市公司股东净利润

43.77 亿元，同比增加 21.98%。 

 

【宁波东力（002164）】2019 年第一季度业绩预告 

2019 年 1-3 月，公司预计实现归属于上市公司股东净利润 1,600至 2,400 万元，同比减少

52.99-68.66%。 

 

2 月经营数据： 

【顺丰控股（002352）】2019 年 2 月快递服务业务经营简报。 

2019 年 2 月，公司实现快递业务收入 49.47 亿元，同比减少 16.62%；业务量 2.22 亿票，

同比减少 16.85%；单票收入 22.28 元，同比增加 0.27%. 

 

【圆通速递（600233）】2019 年 2 月快递服务业务经营简报。 

2019 年 2 月，公司实现快递业务收入 10.03 亿元，同比增加 39.74%；业务量 2.98 亿票，

同比增加 62.77%；单票收入 3.36 元，同比减少 14.15%. 

 

【韵达股份（002120）】2019 年 2 月快递服务业务经营简报。 

2019 年 2 月，公司实现快递业务收入 12.20 亿元，同比增加 202.73%；业务量 3.43 亿票，

同比增加 75.00%；单票收入 3.56 元，同比增加 72.82%. 

 

【申通快递（002468）】2019 年 2 月快递服务业务经营简报。 

2019 年 2 月，公司实现快递业务收入 8.96 亿元，同比增加 77.66%；业务量 2.51亿票，

同比增加 81.34%；单票收入 3.56 元，同比减少 2.20%. 

 

其他重大事项公告： 

【宁波海运（600798）】公司监事辞职。 

周海平先生因工作调动，辞去公司监事和监事会主席职务。 

 

【江西长运（600561）】董事长辞职。 

葛黎明先生因工作变动原因，申请辞去公司董事长、董事及董事会专门委员会职务。 

 

【大连港（601880）】董事长辞职 

张乙明先生由于工作变动的原因，提请辞去其所担任的本公司董事长、执行董事及相关专

门委员会职务。 

 

【春秋航空（601021）】股东减持股份结果。 

公司股东春秋包机、春翔投资和春翼投资合计拟减持其持有的公司无限售条件流通股不超

过 10,392,400 股（占公司总股本 1.13%）。 

 

【华贸物流（603128）】公司离任董事减持股份计划 

已辞职副总经理周叙清先生拟自本公告之日起 15 个交易日后的 6 个月内，通过集中竞价

方式合计减持不超过 236,750 股（占公司总股本的 0.023％） 

 

【畅联股份（603648）】股东减持股份计划 
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裴建江先生计划自本公告发布之日起 15 个交易日后的六个月内，以集中竞价交易方式进

行减持，拟减持不超过 121,973 股公司股份,占公司总股本的 0.03%。 

 

【恒基达鑫（002492）】全资子公司获得高新技术企业证书 

全资子扬州恒基达鑫近日获得《高新技术企业证书》，三年内（2018 年-2020 年）可享受

优惠政策，按 15%的税率缴纳企业所得税。 

 

5.行业新闻动态 

【地方】长三角港航一体化进入快车道。日前，上海组合港管理委员会办公室牵头各

相关单位，细化任务、落实分工、明确责任，协同推进内河航道网络化、区域港口一体化、

运输船舶标准化、绿色发展协同化、信息资源共享化、航运中心建设联动化六大行动，长

三角港航一体化发展进入快车道。在首届中国国际进口博览会开幕式上，国家主席习近平

宣布：将支持长江三角洲区域一体化发展并上升为国家战略。今年政府工作报告明确，将

长江三角洲区域一体化发展上升为国家战略，编制实施发展规划纲要。（来源：中国交通新

闻网） 

【航空】2019 年夏秋航季将于 3 月 31 日开启。中国民航 2019 年夏秋航季将从 3 月

31 日开始。随着天气渐暖，人们对于西藏、青海等高原地区以及气候宜人地区的旅游需求

也快速上升。国内各航空公司在夏秋航季会增强对这些地区的运力投入，飞往拉萨、西宁、

林芝、贵阳等地的航线陆续恢复或新开，并将加密前往昆明、杭州、成都等地的航线。比

如，新航季期间，重庆航空将复航重庆—拉萨、重庆—郑州—哈尔滨、昆明—大理等旅游

航线；深圳航空加密了北京－成都、广州－昆明等航线；南航加密了广州直飞西安、兰州、

西宁、银川、哈尔滨等地航班。（来源：新民晚报） 

【国际】中美下周将进行贸易谈判。据《华尔街日报》3 月 19 日报道，下周，美国贸

易谈判代表莱特希泽和美国财政部长姆努钦将前往北京。20 日，外交部发言人耿爽在例行

记者会上就中美经贸磋商一事回应外媒提问。在回应记者有关“是否了解中美下周将要进

行贸易磋商的有关信息”时，耿爽表示，建议记者向商务部了解求证有关信息。他强调，

中美双方经贸团队的磋商取得了实质进展，我们相信双方的团队能够落实好两国元首的指

示，在相互尊重的基础上达成一份互利共赢的协议。（来源：环球网） 

 

6.风险因素 

风险因素：1、需求疲软，国际贸易摩擦升级 2、政策改革低于预期，产业升级失败 3、

油价及汇率大幅超预期涨跌 
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