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社会服务 

报告原因：定期报告 

 
行业周报 （20190318-20190324）              

五一假期延长刺激板块拉升                            看好         

2019 年 3 月 24 日   行业研究/定期报告 

社会服务行业近一年市场表现  本周主要观点及投资建议  

➢ 加长版五一假期助推假日经济发展。经国务院批准，2019 年劳动节放

假安排调整为 5 月 1 日至 4 日。五一放假时长变动的消息一出，快速刺激

消费者出游热情，机票预订量和各大旅游企业假期产品咨询量激增，境内

酒店预定量增幅超 500%。此次五一长假，预计全国可能会有 1.5 亿人次旅

游，特别是对于国内游、本市本省内的旅游，高铁、自驾游，会有很好的

促进作用，也会为旅游相关各个行业带来相当规模的消费。对于去日本、

中国港台、东南亚的周边出境游，预计也会有明显的带动作用。 

➢ 投资建议：五一假期增长至 4 天，大多数旅游出行将以 2-3 天短途旅

行为主，与之相关的旅游消费基本会落实到国内，政策利好核心旅游标的。

建议关注：景区板块、餐饮板块。 

市场回顾 

➢ 整体：沪深 300 指数上周上涨 2.45%，报收 3833.80 点，申万休闲服务

指数上涨 8.03%，跑赢沪深 300 指数 5.58 个百分点，在申万 28 个一级行业

中排名第 2。 

➢ 子行业：本周社会服务行业整体表现良好，餐饮板块涨幅最大

（12.84%），其次是其他休闲服务（12.53 %）、酒店（12.20%）、景点（7.99%）、

旅游综合（6.59%）。 

➢ 个股：西安旅游以 38.62%的涨幅领涨，腾邦国际以 0.18%的跌幅领跌。 

行业动态 

1） 五一放假调整 

2）阿里全球化的下一步：飞猪要与免税店共同打造飞猪购 

3）海航系风波再起，海航集团所持海航控股股权遭冻结 

重要上市公司公告（详细内容见正文） 

风险提示 

➢ 行业系统性风险；公司商誉减值风险；极端天气等不利因素影响风险。 

  

 

 

市场基本状况 
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1. 本周主要观点及投资建议 

本周社会服务板块表现良好，在申万一级行业中名列前茅。受周五公布的五一假期放假时间调整影响，

社服板块个股表现活跃，酒店、出境游、景区等旅游直接相关子行业表现尤为突出。 

    加长版五一假期助推假日经济发展。经国务院批准，2019 年劳动节放假安排调整为 5 月 1 日至 4 日。

五一放假时长变动的消息一出，快速刺激消费者出游热情，机票预订量和各大旅游企业假期产品咨询量激

增，境内酒店预定量增幅超 500%。五一放假 4 天的消息直接刺激社服板块集体直线拉升，西安旅游涨停，

报收 12.24 元／股，截至周五收盘，中青旅最高涨幅为 9.98%、众信旅游最高涨幅为 9.93%，张家界最高涨

幅为 9.66%，桂林旅游最高涨幅为 9.62%，除此之外，黄山旅游、宋城演艺、丽江旅游、大东海 A 最高涨幅

也在 5%左右。由此可以预见，此次放假安排调整将促进人们吃、住、行、游、购、娱等需求的满足。每年

的五一前后正值春游旺季，假期天数增加后，人们的出游热情必将进一步提高，在出游行程安排上也会更

加灵活，尤其是长线出游的需求预计会有显著上升。我们上周提到，实行分阶段中长假期可以有效减缓旅

游业经营压力、错峰出行分散游客量、全方位提升假期旅游质量。此次五一长假，全国预计会有 1.5 亿人次

旅游，特别是对于国内游、本市本省内的旅游，高铁、自驾游，会有很好的促进作用，也会为旅游相关各

个行业带来相当规模的消费。对于去日本、中国港台、东南亚的周边出境游，预计也会有明显的带动作用。 

投资建议：五一假期增长至 4 天，大多数旅游出行将以 2-3 天短途旅行为主，与之相关的旅游消费基

本会落实到国内，政策利好核心旅游标的。建议关注：景区板块、餐饮板块。 

     

2.行情回顾 

2.1 行业整体表现 

上周（20190318-201900324），沪深 300 上涨 2.45%，报收 3833.80 点，申万休闲服务指数上涨 8.03%，

跑赢沪深 300 指数 5.58 个百分点，在申万 28 个一级行业中排名第 2。 

图 1：申万一级行业指数涨跌幅排名 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

2.2 细分行业市场表现 

分子行业来看，涨跌幅由高到低分别为：餐饮（12.84%）、其他休闲服务（12.53%）、酒店（12.20%）、

景点（7.99%）、旅游综合（6.59）。上周行业内子板块整体表现良好。 

图 2：子行业涨跌幅情况（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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2.3 个股表现 

    个股涨幅前五名分别为：西安旅游、西安饮食、凯撒旅游、曲江文旅、众信旅游；跌幅前五名分别为：

腾邦国际、大东海 B、全聚德、科锐国际、中国国旅。 

表 1：社会服务行业个股涨跌幅排名 

一周涨跌幅前十 一周跌幅前十 

证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级行业 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级行业 

西安旅游 38.62 酒店 腾邦国际 0.18 旅游综合 

西安饮食 20.64 餐饮 大东海 B 1.58 酒店 

凯撒旅游 18.54 旅游综合 全聚德 2.85 餐饮 

曲江文旅 17.97 旅游综合 科锐国际 5.15 其他休闲服务 

众信旅游 15.10 旅游综合 中国国旅 5.41 旅游综合 

锦江股份 12.04 酒店 丽江旅游 5.46 自然景点 

长白山 10.89 自然景点 黄山旅游 5.60 自然景点 

张家界 10.71 自然景点 金陵饭店 5.69 酒店 

大东海 A 10.67 酒店 九华旅游 6.53 自然景点 

桂林旅游 10.49 自然景点 中青旅 7.71 旅游综合 

资料来源：wind，山西证券研究所 

2.4 子行业估值 

    截止 2019 年 3 月 22 日，休闲服务（申万一级）PE（TTM）为 30.74。休闲服务板块估值仍处于历史较

低水平。 

图 3：社会服务行业 PE（TTM）变化情况 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

图 4：社会服务行业各子行业 PE（TTM）变化情况 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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3.行业动态及重要公告 

3.1 行业要闻 

➢ 五一放假调整 

经国务院批准，现将调整 2019 年劳动节放假通知安排入下：2019 年 5 月 1 日至 3 日放假调休，4 月 28 日、

5 月 5 日上班。此外，发改委表示五一放假调整，将落实免收小型客车通行费政策。（中国政府网） 

马蜂窝大数据显示，10 点消息公布到 13 点之间，境内酒店订单量较 21 日涨幅超过 500%，三亚、上海、丽

江、北京和南京，是境内酒店预订最热门的 5 个目的地。境外酒店订单量同比 21 日涨幅也达到 200%以上。

中国香港、曼谷、大阪、东京、普吉岛成为“五一”小长假订单量最高的境外目的地。摩洛哥等小众目的

地订单也出现了大幅增长。（环球旅讯） 

➢ 阿里全球化的下一步：飞猪要与免税店共同打造“飞猪购” 

今年 2 月，飞猪与免税店合作打造的“飞猪购”上线，入口在飞猪首页被称为“金刚位置”的八宫格中体

现。飞猪购的线上找店、选购、下单和支付等流程首先可以保证用户能买到货品，省去用户找店、排队、

比价的时间，实现边游边购。如果是熟人带货，也省去了前面做抉择和沟通的时间，只需要最后提货即可。

如果遇到语言不通的情况，在线上选购时可以咨询在线客服，在线下也可以用飞猪扫商品的二维码进入详

情页，页面将有中文和短视频的解释。（环球旅讯） 

➢ 海航系风波再起，海航集团所持海航控股股权遭冻结 

日前，海航控股发公告披露海航集团有限公司及其关联公司大新华航空有限公司在旗下海航控股持有的全

部股份遭到冻结。公告显示，被冻结的股份包括海航集团持有的 3.53%股份，以及大新华航空持有的 24.28%

股份。按当日收盘价计算，该部分股权合计超过 100 亿元。（环球旅讯） 

3.2 上市公司重要公告 

表 2：过去一周上市公司重要公告 

代码 简称 公告日期 公告摘要 主要内容 

600754.SH 锦江股份 3.21 股权质押公告 
弘毅（上海）股权投资基金中心（有限合伙）将 2015-1-12 质押

给中国银行上海自贸试验区分行的 957.9365 万股股票解押。 

000796.SZ 凯撒旅游 3.22 大宗交易 

成交价：8.07（CNY）成交金额：1452.6 万（CNY）成交量：180

万股 买方营业部：机构专用 卖方营业部：光大证券股份有限公

司北京月坛北街证券营业部 

002186.SZ 全聚德 3.23 年报披露 

2018 年年报正式披露，营业总收入 17.77 亿元，同比去年-4.48%，

净利润为 304.22 万元，同比去年-46.29%，基本 EPS 为 0.24 元，

平均 ROE 为 4.85%。 
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000613.SZ  大东海 A 3.23 分红股东大会公告 2018 年年报分红方案：不分红。 

资料来源：wind，山西证券研究所 

3.3 未来两周重要事项提醒 

表 3：未来两周重要事项提醒 

代码 简称 日期 重要事项概要 

000888.SZ 峨眉山 A 3.26 预计披露年报 

300144.SZ 宋城演艺 3.28 预计披露年报 

603099.SH 长白山 3.28 预计披露年报 

601007.SH 金陵饭店 3.30 预计披露年报 

002159.SZ 三特索道 3.30 预计披露年报 

600754.SH 锦江股份 3.30 预计披露年报 

000978.SZ 桂林旅游 3.30 预计披露年报 

资料来源：wind，山西证券研究所 

4.风险提示 

1）行业系统性风险； 

2）公司商誉减值风险； 

3）极端天气等不利因素影响风险。 
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投资评级的说明： 

——报告发布后的 6 个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 

 

——股票投资评级标准：  

 

买入：  相对强于市场表现 20%以上 

增持：  相对强于市场表现 5～20%      

中性：  相对市场表现在-5%～+5%之间波动 

减持：  相对弱于市场表现 5%以下 

 

 

 

——行业投资评级标准： 

 

看好：  行业超越市场整体表现 

中性：  行业与整体市场表现基本持平 

看淡：  行业弱于整体市场表现 
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