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汽车行业近一年市场表现 

 投资要点  

 整体：上周（20190318-20190324），沪深 300 涨跌幅为 2.37%，创业

板涨跌幅为 2.01%，汽车行业涨跌幅为 3.86%，在中信一级 29 个行业排名

第 15 位。 

 细分行业： 卡车以 11.60 %的周涨跌幅排行最前，汽车零部件行业以

3.27 %的周涨跌幅排行最后。 

 概念板块： 乙醇汽油、参股宁德时代分别以 6.94 %、5.77 %的周涨

跌幅排行最前，充电桩、特斯拉行业分别以 0.62 %、1.37 %的周涨跌幅排

行最后。 

 个股：剔除已经完成重大资产重组且主营业务发生变更的贝瑞基因和

中公教育，汽车行业（中信）上周（20190318-20190324）142只个股实现

正收益。其中，长久物流以 28.03 %的涨跌幅排行首位，中路股份以

-16.38 %的涨跌幅排行最后。 

 估值：截至 2019 年 3 月 22 日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为

19.80，新能源汽车的 PE(TTM)为 18.30。  

行业动态 

 新车上市（详细内容见正文） 

 行业要闻：  

1)英伟达云自动驾驶仿真平台上市，丰田成首位客户； 

2)Waymo 自动驾驶车队将翻番； 

3)比亚迪 e 系列正式发布。 

重要上市公司公告（详细内容见正文） 

投资建议 

 短期看，年初汽车去库存化表现较好，3 月份下游逐步开工，商用车

需求较为稳固，短期建议关注卡车板块。概念板块方面，一方面新能源汽

车下游表现稳定，另一方面，随着 5G 和工业互联网快速发展，终端需求提 

升，建议关注新能源汽车和智能网联汽车相关领域，如智能汽车、锂电池 

等。 

 长期来看，汽车行业产销增速放缓的趋势已经形成，行业竞争加剧，
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未来仍有一定下行压力，但技术提升，新兴产业崛起，汽车行业仍然存在

结构性投资机会。因此，汽车行业建议关注三条主线： 

1）技术积累雄厚，估值具有修复空间的整车制造商：上汽集团、长安汽车； 

2）产品升级空间较大的零部件行业龙头供应商：华域汽车、星宇股份； 

3）聚焦新能源汽车产业链：比亚迪、当升科技、先导智能。 

 

风险提示 

 宏观经济不及预期；汽车行业政策大幅调整；汽车销量不及预期。 
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1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

上周（20190318-20190324），沪深 300 涨跌幅为 2.37%，创业板涨跌幅为 2.01%，汽车行业涨跌幅为 3.86%，

在中信一级 29 个行业排名第 15 位。 

图 1：行业周涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

从细分行业来看，上周（20190318-20190324）7 个子行业（中信三级）涨跌情况如图，其中卡车以 11.60 %

的周涨跌幅排行最前，汽车零部件行业以 3.27 %的周涨跌幅排行最后。 

图 2：子行业涨跌幅情况（%）  图 3：最近一个月汽车行业各子版变化情况 
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数据来源：wind，山西证券研究所 数据来源：wind，山西证券研究所 

1.3 概念板块市场表现 

上周（20190318-20190324）汽车行业相关的 14 个概念板块（wind 概念指数，包括智慧停车、共享汽

车、燃料电池、参股宁德时代、乙醇汽油、智能汽车、汽车后市场、宁德时代产业链指数、特斯拉、锂电

池、电动物流车指数、充电桩、吉利概念和新能源汽车）涨跌幅如图，其中乙醇汽油、参股宁德时代分别

以 6.94 %、5.77 %的周涨跌幅排行最前，充电桩、特斯拉行业分别以 0.62 %、1.37 %的周涨跌幅排行最后。 

图 4：汽车相关的概念板块涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

 

 

1.4 个股表现 

从个股来看，剔除已经完成重大资产重组且主营业务发生变更的贝瑞基因和中公教育，汽车行业（中

信）上周（20190318-20190324）142 只个股实现正收益。其中，长久物流以 28.03 %的涨跌幅排行首位，

中路股份以-16.38 %的涨跌幅排行最后。表 1 整理了汽车行业涨跌幅排名前十的个股，表 2 整理了各行业

涨跌幅排名前三的个股。 
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表 1：上周涨跌幅排名前十的个股（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

表 2：上周各行业涨跌幅排名前三的个股 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.5 行业估值情况 

截至 2019 年 3 月 22 日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为 19.80，新能源汽车的 PE(TTM)为 18.30。  

图 5：部分细分行业 PE(TTM)变化 
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数据来源： wind，山西证券研究所 

图 6：汽车行业 PE(TTM)变化 
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数据来源：wind，山西证券研究所 
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2.行业动态 

2.1 行业要闻 

 英伟达云自动驾驶仿真平台上市 丰田成首位客户 

当地时间 3 月 18 日，在本周于圣何塞举行的 2019 年 GPU 技术大会上，英伟达（Nvidia）宣布其云自动驾

驶仿真平台（Drive Constellation）将全面上市，而且日本汽车制造商丰田（Toyota）将成为其首位客户。（信

息来源：盖世汽车） 

 Waymo 自动驾驶车队将翻番 

当地时间 3 月 19 日，Alphabet 旗下的自动驾驶汽车部门 Waymo 宣布，将在凤凰城再开设一个技术服务中

心，该中心位于亚利桑那州凤凰城的 East Valley 附近，占地 85,000 平方英尺。据悉，新中心将于 2019 年下

半年开放，该中心将使 Waymo One 无人驾驶出租车车队增加一倍。 

（信息来源：搜狐汽车） 

 比亚迪 e 系列正式发布 

2019 年 3 月 21 日，比亚迪正式发布了基于 e 平台打造的 e 系列车型，首款车型 e1 同步亮相。据悉比亚迪 e

系列年内会推出 3 款轿车、2 款 SUV，e 系列与王朝 EV 系列将有所区格，e 系列更加注重品质性价比，价

格在 5 到 15 万元之间。 

（信息来源：搜狐汽车） 

2.2 新车上市 

图 7：本周上市新车 
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数据来源：汽车之家，山西证券研究所 

3.上市公司重要公告 

表 3：过去一周上市公司重要公告（点击公告标题查看详情） 

公告日期 证券代码 公告标题 

2019-03-22 000625.SZ 长安汽车:关于参股设立南京领行股权投资合伙企业(有限合伙)的公告 

2019-03-22 300124.SZ 
汇川技术:关于本次筹划发行股份及支付现金购买资产停牌前 1 个交易日前十大股东

持股情况的公告 

2019-03-22 300644.SZ 南京聚隆:关于特定股东股份减持进展的公告 

2019-03-22 600093.SH 易见股份:关于公司 2019 年度对外担保的公告 

2019-03-22 600093.SH 
易见股份:关于公司子公司向银行申请综合授信额度并由公司控股股东提供关联担保

的公告 

2019-03-22 600375.SH 华菱星马:关于公司为控股子公司上海徽融融资租赁有限公司提供财务资助的公告  

2019-03-22 600375.SH 
华菱星马:关于公司为公司子公司 2019 年度向银行和非银行金融机构申请的综合授

信额度提供担保的公告 

2019-03-22 600375.SH 
华菱星马:关于公司及公司子公司 2019 年度向银行和非银行金融机构申请综合授信

额度的公告 

2019-03-22 600375.SH 
华菱星马:关于公司为控股子公司上海徽融融资租赁有限公司开展相关融资租赁业务

提供担保的公告 

2019-03-22 601965.SH 中国汽研:关于为子公司提供担保的公告 

2019-03-22 600335.SH 国机汽车:发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书 

 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=548807334C54&id=103953104&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=AC24501F4BD2&id=103943048&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=AC24501F4BD2&id=103943048&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=C2D427704BCC&id=103941934&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=415F9FDE4BCC&id=103941842&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=394D345B4BCC&id=103941804&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=394D345B4BCC&id=103941804&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B0FFFA444BC7&id=103940818&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B0FFFA174BC7&id=103940794&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B0FFFA174BC7&id=103940794&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B0FFFA194BC7&id=103940782&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B0FFFA194BC7&id=103940782&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=AB2905B74BC7&id=103940746&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=AB2905B74BC7&id=103940746&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=48A8C3A54BC6&id=103940490&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=348234314BBB&id=103936908&type=1
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2019-03-22 600335.SH 
国机汽车:中信建投证券股份有限公司关于国机汽车股份有限公司发行股份购买资产

并募集配套资金暨关联交易之独立财务顾问报告  

2019-03-22 600335.SH 国机汽车:关于发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书的修订说明公告  

2019-03-22 600335.SH 国机汽车:发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书摘要 

2019-03-22 600335.SH 
国机汽车:关于发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易事项获得中国证监会核

准批复的公告 

2019-03-22 300100.SZ 
双林股份:关于发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易的实施进展

公告 

2019-03-22 002590.SZ 万安科技:关于获得政府补助的公告 

2019-03-22 000622.SZ 恒立实业:股东减持计划减持数量过半的进展公告 

2019-03-21 002341.SZ 新纶科技:关于自查自纠对外担保事项的公告 

2019-03-21 002341.SZ 新纶科技:关于投资压力触控材料项目的公告 

2019-03-21 300432.SZ 富临精工:关于公司为全资子公司向银行申请综合授信提供担保的公告 

2019-03-21 300432.SZ 富临精工:关于以物抵债暨关联交易的公告 

2019-03-21 300450.SZ 
先导智能:民生证券股份有限公司关于公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套

资金之 2018 年度持续督导工作报告暨持续督导总结报告 

2019-03-21 300450.SZ 
先导智能:民生证券股份有限公司关于公司 2017 年发行股份及支付现金购买资产并

募集配套资金之 2018 年度业绩承诺实现情况的核查意见 

2019-03-21 300450.SZ 先导智能:前次募集资金使用情况鉴证报告 

2019-03-21 300450.SZ 
先导智能:民生证券股份有限公司关于公司 2017 年发行股份及支付现金购买资产并

募集配套资金之 2018 年度募集资金存放与使用情况的核查意见 

2019-03-21 300450.SZ 先导智能:募集资金存放与使用情况鉴证报告 

2019-03-21 300450.SZ 先导智能:2018 年度利润分配预案的公告 

2019-03-21 300450.SZ 先导智能:前次募集资金使用情况报告 

2019-03-21 300450.SZ 先导智能:公开发行可转换公司债券募集资金使用可行性分析报告 

2019-03-21 300450.SZ 先导智能:董事会关于募集资金年度存放与使用情况的专项报告 

2019-03-21 300450.SZ 先导智能:关于增加向控股股东借款额度暨关联交易的公告 

2019-03-21 300450.SZ 
先导智能:民生证券股份有限公司关于公司首次公开发行股票募集资金之 2018 年度

募集资金存放与使用情况的核查意见 

2019-03-21 300450.SZ 先导智能:关于最近五年未被证券监管部门和交易所采取监管措施或处罚情况的公告  

2019-03-21 300450.SZ 先导智能:关于重大资产重组 2018 年度业绩承诺实现情况的说明 

2019-03-21 002239.SZ 奥特佳:关于终止发行股份及支付现金收购国电赛思资产并募集配套资金事项的公告  

2019-03-21 002239.SZ 
奥特佳:独立董事关于终止发行股份及支付现金收购国电赛思资产并募集配套资金事

项的独立意见 

2019-03-21 300652.SZ 雷迪克:2018 年度募集资金存放与使用情况专项报告 

2019-03-21 300652.SZ 雷迪克:国金证券股份有限公司关于公司 2019 年度日常关联交易预计的核查意见 

2019-03-21 300652.SZ 雷迪克:2018 年度利润分配预案的公告 

2019-03-21 300652.SZ 雷迪克:关于拟投资设立全资子公司的公告 

2019-03-21 300652.SZ 雷迪克:2019 年度日常关联交易预计公告 

2019-03-21 300652.SZ 
雷迪克:国金证券股份有限公司关于公司 2018 年度募集资金存放与使用情况的核查

意见 

2019-03-21 300124.SZ 汇川技术:关于筹划发行股份及支付现金购买资产事项的停牌公告 

2019-03-21 002179.SZ 中航光电:关于 2019 年度日常关联交易预计的公告 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2D2E53BA4BBB&id=103936902&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2D2E53BA4BBB&id=103936902&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=284F7BC64BBB&id=103936894&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2A0807014BBB&id=103936890&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2A0806FA4BBB&id=103936886&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=2A0806FA4BBB&id=103936886&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D575B0394BB4&id=103934944&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D575B0394BB4&id=103934944&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8D89A4304BB0&id=103933174&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0260408C4BAD&id=103931670&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=57C1F1DA4B8B&id=103925754&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=29F4DA634B8B&id=103925718&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DC0F152F4B04&id=103890800&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D5F9C4824B04&id=103890784&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=24883DE94B02&id=103890490&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=24883DE94B02&id=103890490&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0CCD58054B02&id=103890482&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0CCD58054B02&id=103890482&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0CCD57EE4B02&id=103890470&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0911D3774B02&id=103890464&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0911D3774B02&id=103890464&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=08498F454B02&id=103890462&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0687A7494B02&id=103890460&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0687A73F4B02&id=103890454&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0687A7384B02&id=103890446&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0911D3704B02&id=103890456&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0112F0F24B02&id=103890436&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0112F0E54B02&id=103890428&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0112F0E54B02&id=103890428&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FCD06AAB4B01&id=103890422&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FBCCAC984B01&id=103890406&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=442DD6764B01&id=103890026&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3C56B6B34B01&id=103890016&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=3C56B6B34B01&id=103890016&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1D5C09C04AFC&id=103888656&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0F0E0C554AFC&id=103888636&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0FFF30594AFC&id=103888614&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=07EB2C7D4AFC&id=103888600&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=08EFEBD64AFC&id=103888592&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=080B9D4F4AFC&id=103888586&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=080B9D4F4AFC&id=103888586&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9F0A512A4AFA&id=103887908&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=B1A168DF4AF7&id=103886820&type=1
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2019-03-21 002179.SZ 中航光电:2018 年度募集资金存放与使用情况鉴证报告 

2019-03-21 002179.SZ 
中航光电:华创证券有限责任公司,中航证券有限公司关于公司 2019 年日常关联交易

预计的核查意见 

2019-03-21 002179.SZ 中航光电:2018 年度募集资金存放与使用情况的专项报告 

2019-03-21 002179.SZ 
中航光电:华创证券有限责任公司,中航证券有限公司关于公司 2018 年度募集资金存

放与使用情况的核查意见 

2019-03-21 002179.SZ 中航光电:关于变更会计政策的公告 

2019-03-21 000599.SZ 青岛双星:关于投资恒宇科技重整的补充说明公告 

2019-03-21 000868.SZ 安凯客车:重大合同变更公告  

2019-03-21 600480.SH 凌云股份:关于为 WALDASCHAFFAUTOMOTIVEGMBH 增加担保额度的公告 

2019-03-21 600480.SH 凌云股份:独立董事关于为子公司增加担保额度的独立意见 

2019-03-21 603179.SH 新泉股份:关于在香港投资设立全资子公司的进展公告 

2019-03-21 603306.SH 华懋科技:关于使用闲置资金购买理财产品的进展公告 

2019-03-21 600580.SH 卧龙电驱:关于公司董事长误操作买入公司股票的公告 

2019-03-20 600933.SH 
爱柯迪:监事会关于第三期限制性股票激励计划首次授予激励对象名单的审核及公示

情况说明 

2019-03-20 300201.SZ 
海伦哲:申万宏源证券承销保荐有限责任公司关于公司 2018 年度募集资金存放与实

际使用情况的专项核查意见 

2019-03-20 300201.SZ 海伦哲:重大资产重组业绩承诺实现情况专项审核报告 

2019-03-20 300201.SZ 
海伦哲:申万宏源证券承销保荐有限责任公司关于公司 2015 年发行股份购买资产

2018 年度业绩承诺实现情况的核查意见 

2019-03-20 300201.SZ 海伦哲:募集资金年度存放与使用情况鉴证报告 

2019-03-20 300201.SZ 海伦哲:关于公司及子公司 2019 年度向银行申请授信额度及担保事项的公告  

2019-03-20 300201.SZ 海伦哲:关于会计政策变更的公告 

2019-03-20 300201.SZ 海伦哲:关于 2018 年度利润分配预案的公告 

2019-03-20 300201.SZ 海伦哲:2018 年度募集资金存放与使用情况的专项报告 

2019-03-20 603306.SH 华懋科技:简式权益变动报告书-股份增加(协议转让) 

2019-03-20 603179.SH 新泉股份:关于回购注销部分限制性股票减少注册资本暨通知债权人的公告  

2019-03-20 603306.SH 华懋科技:关于控股股东签署股份转让协议暨权益变动的提示性公告 

2019-03-20 603306.SH 华懋科技:简式权益变动报告书-股份减少(协议转让) 

2019-03-20 600166.SH 福田汽车:关于拟为参股子公司提供担保的公告 

2019-03-20 600884.SH 杉杉股份:关于闲置募集资金暂时补充流动资金部分归还的公告 

2019-03-20 601689.SH 
拓普集团:国浩律师(上海)事务所关于宁波拓普集团股份有限公司控股股东之一致行

动人增持公司股份专项核查的法律意见书  

2019-03-20 601689.SH 拓普集团:关于控股股东之一致行动人增持计划实施期限届满暨增持完成的公告  

2019-03-20 603768.SH 常青股份:关于归还募集资金的公告 

2019-03-20 300207.SZ 欣旺达:关于部分已授予限制性股票回购注销完成的公告 

2019-03-20 002765.SZ 
蓝黛传动:关于发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易之中国证监

会并购重组委审核意见回复 

2019-03-20 002765.SZ 
蓝黛传动:四川华信(集团)会计师事务所(特殊普通合伙)关于公司发行股份及支付现金

购买资产并募集配套资金暨关联交易之中国证监会并购重组委审核意见回复  

2019-03-20 002765.SZ 蓝黛传动:发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书  

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A0F8EF694AF7&id=103886808&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=94A541744AF7&id=103886804&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=94A541744AF7&id=103886804&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9509F4D04AF7&id=103886782&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=90455EEF4AF7&id=103886776&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=90455EEF4AF7&id=103886776&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8E65842E4AF7&id=103886768&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7B22CF444AF4&id=103885968&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0984EFCB4AF1&id=103884874&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8D8225954AEE&id=103884182&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=8D29E62D4AEE&id=103884176&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=79AD41274AE9&id=103881548&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=79AD410D4AE9&id=103881602&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E79BB8034AE2&id=103878478&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F614090E4A36&id=103849078&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F614090E4A36&id=103849078&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=98378ED74A36&id=103848962&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=98378ED74A36&id=103848962&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=90E6F7054A36&id=103848952&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=907765464A36&id=103848942&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=907765464A36&id=103848942&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=913F6AE74A36&id=103848920&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=913F6AE04A36&id=103848908&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=913F6AC94A36&id=103848888&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=913F6ABF4A36&id=103848884&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=907765144A36&id=103848918&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=517793C44A34&id=103848326&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=517793BA4A34&id=103848336&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=4B3A46C74A34&id=103848298&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=498F24E04A34&id=103848284&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A4830E434A31&id=103847542&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0143AE924A29&id=103844988&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=848CE1164A24&id=103843384&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=848CE1164A24&id=103843384&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=883B775C4A24&id=103843370&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=848CE1074A24&id=103843366&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F97F92BC4A20&id=103841824&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0692D4074A1D&id=103839428&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0692D4074A1D&id=103839428&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=07DC1CEA4A1C&id=103838936&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=07DC1CEA4A1C&id=103838936&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E3ED59204A1B&id=103838896&type=1
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2019-03-20 002765.SZ 
蓝黛传动:民生证券股份有限公司关于公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套

资金暨关联交易之中国证监会并购重组委审核意见回复之核查意见  

2019-03-20 002765.SZ 
蓝黛传动:关于发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易之中国证监

会并购重组委审核意见回复暨重组报告书修订说明的公告  

2019-03-20 002213.SZ 特尔佳:重大资产重组进展公告  

2019-03-19 002448.SZ 中原内配:关于使用闲置自有资金进行投资理财的进展公告 

2019-03-19 002460.SZ 
赣锋锂业:关于全资子公司赣锋国际收购澳大利亚 RIM 公司 6.9%股权暨关联交易的进

展公告 

2019-03-19 600327.SH 大东方:关于证券投资的进展公告 

2019-03-19 600623.SH 
华谊集团:关于广西华谊新材料有限公司“75 万吨/年丙烯及下游深加工项目”及投资

主体增资暨关联交易的公告 

2019-03-19 600623.SH 华谊集团:关于与关联方共同增资华谊集团(香港)有限公司的公告 

2019-03-19 002213.SZ 特尔佳:关于对外投资设立合资公司的公告 

2019-03-19 300680.SZ 隆盛科技:关于股东股份减持计划的预披露公告 

2019-03-19 603701.SH 
德宏股份:国浩律师(杭州)事务所关于浙江德宏汽车电子电器股份有限公司回购注销

部分限制性股票并调整回购价格及数量的法律意见书  

2019-03-19 603701.SH 德宏股份:关于拟回购注销部分限制性股票通知债权人的公告 

2019-03-19 300707.SZ 威唐工业:关于特定股东减持计划的提示性公告 

2019-03-19 000887.SZ 
中鼎股份:民生证券股份有限公司关于公司使用部分募集资金向安徽中鼎减震橡胶技

术有限公司增资的核查意见 

2019-03-19 000887.SZ 中鼎股份:关于使用部分募集资金向安徽中鼎减震橡胶技术有限公司增资的公告  

2019-03-19 603809.SH 豪能股份:关于参股设立西部农业保险股份有限公司的公告 

2019-03-16 300124.SZ 汇川技术:关于获得政府补助的公告 

2019-03-16 002592.SZ 八菱科技:重大资产重组进展公告 

2019-03-16 600660.SH 
福耀玻璃:拟股权收购所涉及的江苏三锋汽车饰件有限公司股东全部权益价值资产评

估报告 

2019-03-16 600660.SH 福耀玻璃:关于延长关联借款还款期限的公告 

2019-03-16 600660.SH 福耀玻璃:关于会计政策变更的公告 

   
数据来源：wind，山西证券研究所 

4.投资建议 

短期来看，年初汽车去库存化表现较好，3 月份下游逐步开工，商用车需求较为稳固，短期建议关注

卡车板块。概念板块方面，一方面新能源汽车下游表现稳定，另一方面，随着 5G 和工业互联网快速发展，

终端需求提升，建议关注新能源汽车和智能网联汽车相关领域，如智能汽车、锂电池等。 

长期来看，汽车行业产销增速放缓的趋势已经形成，行业竞争加剧，未来仍有一定下行压力，但技术

提升，新兴产业崛起，汽车行业仍然存在结构性投资机会。因此，汽车行业建议关注三条主线： 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BA46D0274A1B&id=103838826&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=BA46D0274A1B&id=103838826&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A353BE914A1B&id=103838800&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A353BE914A1B&id=103838800&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E85977764A19&id=103838218&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7D857BF949D7&id=103828346&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D94EFB174974&id=103817786&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D94EFB174974&id=103817786&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=A475B4DC4968&id=103815002&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=729481D04964&id=103813188&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=729481D04964&id=103813188&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=72CD770A4964&id=103813124&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CC3156214960&id=103811980&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=37DB77DC495E&id=103810872&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D04DC3B0495D&id=103810658&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D04DC3B0495D&id=103810658&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=CFA02C01495D&id=103810640&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DE90634F495C&id=103810388&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EE1C78384956&id=103808102&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EE1C78384956&id=103808102&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=ED0B916C4956&id=103808094&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=923D51234953&id=103806312&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E31612474713&id=103768536&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=272BA9BF4712&id=103768126&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7FB2C002470E&id=103767278&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7FB2C002470E&id=103767278&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=80F45A7B470E&id=103767272&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=80F45A7A470E&id=103767266&type=1
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一是技术积累雄厚，估值具有修复空间的整车制造商，建议关注：业绩稳步增长、研发投入领先、车

型布局较广的整车龙头上汽集团和产品周期临近、去库存效果显著、业绩修复可期的长安汽车； 

二是技术优势领先，议价能力较强的产品升级空间较大的零部件行业龙头供应商，建议关注：星宇股

份、华域汽车； 

三是聚焦新能源汽车产业链，新能源汽车行业利好条件多、潜在需求大、上升空间大、业绩爆发力强，

上游产业链技术需求高，缺乏中高端产能，技术领先、中高端产能充分的供应商有望依托行业快速扩大规

模，建议自上而下寻找优质标的，建议关注：当升科技、先导智能。 

5.风险提示 

1）宏观经济不及预期； 

2）汽车行业政策大幅调整； 

3）汽车销量不及预期。  
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投资评级的说明： 

——报告发布后的 6 个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 

 

——股票投资评级标准：  

 

买入：  相对强于市场表现 20%以上 

增持：  相对强于市场表现 5～20%      

中性：  相对市场表现在-5%～+5%之间波动 

减持：  相对弱于市场表现 5%以下 

 

 

 

——行业投资评级标准： 

 

看好：  行业超越市场整体表现 

中性：  行业与整体市场表现基本持平 

看淡：  行业弱于整体市场表现 
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本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用

本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本所于发布本
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