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重要提示：请务必阅读尾页分析师承诺、公司业务资格说明和免责条款。 

 汽车板块一周表现回顾： 

上周上证综指上涨 2.64%，深证成指上涨 3.34%，中小板指上涨 2.69%，

创业板指上涨2.48%，沪深300指数上涨 2.45%，汽车行业指数上涨3.98%。

细分板块方面，乘用车指数上涨 1.02%，商用载货车指数上涨 10.48%，

商用载客车指数上涨 2.35%，汽车零部件指数上涨 3.03%，汽车服务指

数下跌 4.01%。个股涨幅较大的有中国重汽（24.06%）、金鸿顺（22.57%）、

联明股份（21.79%），跌幅较大的有蓝黛股份（-8.56%）、铁流股份（-6.87%）、

威唐工业（-6.23%）。 

 

 行业最新动态： 

1、工信部等发布《关于在部分地区开展甲醇汽车应用的指导意见》； 

2、工信部公告《免征车辆购置税的新能源汽车车型目录》（第二十三批）； 

3、3 月 9 日-15 日全国乘用车零售数量为 40029 辆； 

4、吉利汽车公布 2019 年销售目标为 151 万辆； 

5、长安、一汽、东风联合苏宁、腾讯、阿里等组建出行公司； 

6、恒大新能源汽车天津基地计划于 6 月投产。 

 

 投资建议： 

传统汽车方面，去年下半年以来汽车消费持续低迷，随着厂家主动去库

存的推进和零售端的逐步回暖，叠加潜在的汽车下乡政策和厂家优惠活

动，汽车产业链上下游企业盈利有望迎来改善，可持续关注乘用车及汽

车零部件板块内优质公司。新能源汽车方面，年初销量持续高速增长，

新一年的补贴政策尚未落地，但预计退坡趋势仍将延续，由于行业政策

以提高新能源汽车技术水平为导向，将持续利好具备资金实力及技术优

势的行业龙头，可适当关注行业内各细分领域龙头企业。 

 

 风险提示： 

汽车销售不及预期的风险；行业政策变化的风险等。 
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最近 6 个月行业指数与沪深 300 指数比较 
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2019 年 3 月 25 日 

日日 

日 

一、上周行业回顾 

上周上证综指上涨 2.64%，深证成指上涨 3.34%，中小板指上涨

2.69%，创业板指上涨 2.48%，沪深 300 指数上涨 2.45%，汽车行业

指数上涨 3.98%。细分板块方面，乘用车指数上涨 1.02%，商用载货

车指数上涨 10.48%，商用载客车指数上涨 2.35%，汽车零部件指数上

涨 3.03%，汽车服务指数下跌 4.01%。 

 

图 1 上周行业市场表现（%） 

 
数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

图 2 上周汽车行业细分板块市场表现（%） 

 
数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

上周汽车行业中，商用载货车板块涨幅较大，乘用车板块涨幅较

小。乘用车板块中，涨幅较大的有海马汽车（12.87%）、长安汽车

（11.58%）、一汽轿车（6.18%），跌幅较大的有力帆股份（-5.18%）、

小康股份（-1.26%）；商用车板块中，涨幅较大的有中国重汽（24.06%）、

东风汽车（13.96%）、金龙汽车（11.72%），涨幅较小的有安凯客车

（0.00%）、中通客车（3.66%）、曙光股份（6.67%）；汽车零部件板

块中涨幅较大的有金鸿顺（22.57%）、联明股份（21.79%）、八菱科技
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2019 年 3 月 25 日 

日日 

日 

（17.05%），跌幅较大的有蓝黛传动（-8.56%）、铁流股份（-6.87%）、

威唐工业（-6.23%）；汽车服务板块中涨幅较大的有中国汽研（8.31%）、

广汇汽车（8.30%）、中国中期（7.86%），涨幅较小的有庞大集团

（0.00%）、特力 A（0.85%）、东方时尚（2.37%）。 

 

图 3 乘用车板块市场表现（%） 图 4 商用车板块市场表现（%） 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

图 5 汽车零部件板块部分公司市场表现（%） 图 6 汽车服务板块市场表现（%） 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 
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2019 年 3 月 25 日 

日日 

日 

二、近期公司动态 

表 1 汽车相关上市公司动态 

类型 公司名 代码 事件 内容 

投资项目 

特尔佳 002213 对外投资 

全资子公司深圳市特尔佳信息技术有限公司、特尔佳信息的控股公

司深圳市特尔佳数据服务有限公司与深圳市雷萨电子有限公司于

签署了《合资协议》，拟共同投资设立合资公司，注册资本为人民

币 100 万元，其中特尔佳信息出资人民币 55 万元，占合资公司总

股本的 55%，特尔佳数据出资 15 万元，占合资公司总股本的 15%。 

蓝黛传动 002765 购买资产 

拟向台冠科技股东晟方投资等 33 名交易对方以发行股份及支付现

金的方式购买台冠科技 89.6765%的股权（8,316.3158 万元出资额），

并向不超过 10 名（含 10 名）特定投资者非公开发行股份募集配套

资金。标的公司 100%股权交易作价 7.97 亿元，本次转让的标的公

司 89.6765%的股权对应的交易价格为 71,472.17 万元。 

雷迪克 300652 投资设立 

为顺应汽车行业发展态势，进一步提升公司竞争力和盈利能力，保

障公司持续稳定的发展，公司拟在桐乡经济开发区投资设立全资子

公司，出资额为人民币 30,000 万元。公司此次对外投资符合公司

的战略需要，有利于增强公司的综合竞争实力。 

国机汽车 600335 购买资产 

拟向国机集团发行股份购买其持有的中汽工程 100%股权。同时，

拟向不超过十名符合条件的特定投资者以非公开发行股份的方式

募集配套资金，拟募集资金总额不超过 239,813.00 万元，募集配套

资金总额不超过本次拟购买资产交易价格的 100%，且发行股份数

量不超过本次发行前公司总股本的 20%。 

富奥股份 000030 对外投资 

为应对产业升级，助力零部件创新发展，贯彻公司“十三五”做强

自主的发展战略，拟以现金形式增资 1,000 万元，投资新慧科技。

通过本次投资整合科技资源，突破前瞻技术，实现产业化落地，应

对产业升级，提升研发能力，助力零部件创新发展。 

长安汽车 000625 对外投资 

公司在南京签订协议，与苏宁、一汽、东风、腾讯、世嘉利、阿里、

无锡飞叶、咸宁荣巽、南京恒创、南京领行共同投资设立南京领行

股权投资合伙企业（有限合伙），总份额为 97.6 亿元。其中长安

汽车认缴出资额 16 亿元。南京领行股权投资合伙企业（有限合伙）

设立后，拟投资以新能源汽车为主的共享出行产业，组建出行公司。 

业务进展 德宏股份 603701 样件交货 

公司向领途汽车有限公司无锡分公司完成电子真空泵小批工装样

件的交货。此次取得该产品选定通知书并完成小批工装样件的交

货，是公司电子真空泵业务拓展的一个重要突破，对拓展节能与新

能源汽车市场有积极意义，将对公司持续健康发展产生积极影响。 

其他事项 

力帆股份 601777 业绩快报 

2018 年实现营业收入 110.06 亿元，同比下降 12.66%，归属于上市

公司股东的净利润 2.52 亿元，同比增长 48.02%，归属于上市公司

股东的扣除非经常性损益的净利润-20.43 亿元，同比下降

990.57%%，基本每股收益 0.19 元。 

雷迪克 300652 年度报告 

2018 年实现营业收入 4.58 亿元，同比下降 7.47%，归属于上市公

司股东的净利润 8289.68 万元，同比增长 10.59%，基本每股收益

0.94 元。公司经本次董事会审议通过的普通股利润分配预案为：以

88000000 为基数，向全体股东每 10 股派发现金红利 2.00 元（含税）。 
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2019 年 3 月 25 日 

日日 

日 

富临精工 300432 业绩预告 

预计2019年1月1日—2019年3月31日公司盈利2,530万元—3,036

万元，上年同期盈利 2530 万元，比上年同期增长 0%-20%。业绩

增长主要是公司 VVT 产品销量增加所致。预计非经常性损益对净

利润的影响金额为 130 万元至 180 万元之间。 

万安科技 002590 政府补助 

公司及下属子公司于 2019 年 1 月 1 日至公告日，累计收到各类政

府补助资金 743.30 万元 （未经审计），占公司最近一个会计年度

经审计净利润的 5.60%。公司拟将上述政府补助中计入其他收益

6,611,400.00 元，计入递延收益 821,600.00 元，并在确认相关费用

的期间转入当期损益。 

华菱星马 600375 年度报告 

2018 年实现营业收入 72.92 亿元，同比增长 21.72%，归属于上市

公司股东的净利润 5948.80 万元，同比增长 6.51%，归属于上市公

司股东的扣除非经常性损益的净利润132.17万元，同比下降9.83%，

基本每股收益 0.11 元。 

长城汽车 601633 年度报告 

2018 年实现营业收入 978.00 亿元，同比下降 2.68%，归属于上市

公司股东的净利润 52.07 亿元，同比增长 3.58%，归属于上市公司

股东的扣除非经常性损益的净利润 38.89 亿元，同比下降 9.53%，

基本每股收益 0.57 元。 

浙江世宝 002703 年度报告 

2018 年实现营业收入 11.33 亿元，同比下降 1.83%，归属于上市公

司股东的净利润 727.84 万元，同比下降 77.71%，归属于上市公司

股东的扣除非经常性损益的净利润-2301.87 万元，同比下降

266.20%，基本每股收益 0.0092 元。 

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所  

 

三、行业近期热点信息 

1、工信部等发布《关于在部分地区开展甲醇汽车应用的指导意见》 

3 月 18 日，工信部等八部门发布《关于在部分地区开展甲醇汽

车应用的指导意见》，要求加快甲醇汽车制造体系建设、推进甲醇燃

料生产及加注体系建设、加快标准体系建设、鼓励甲醇汽车应用、加

强甲醇汽车监管、完善保障措施等。鼓励甲醇汽车应用方面，要求按

照因地制宜、积极稳妥、安全可控的原则，重点在山西、陕西、贵州、

甘肃等资源禀赋条件较好且具有甲醇汽车运行经验的地区，加快

M100 甲醇汽车的应用。 

 

2、工信部公告《免征车辆购置税的新能源汽车车型目录》（第二十三

批） 

3 月 18 日，工信部公告《道路机动车辆生产企业及产品公告》（第

318 批）拟发布的新增车辆生产企业及已准入企业变更信息情况，其

中江苏敏安电动汽车有限公司为新建纯电动乘用车生产企业。同日，

工信部公告申报《道路机动车辆生产企业及产品公告》（第 318 批）

的车辆新产品。 
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3、3 月 9 日-15 日全国乘用车零售数量为 40029 辆 

3 月 20 日，乘联会发布 2019 年 3 月 9 日-15 日厂家周度销量数

据，全国乘用车零售数量为 40029 辆，去年同期为 47159 辆，同比下

降 15%；全国乘用车批发数量为 47506 辆，去年同期为 56786 辆，同

比下降 16%。 

 

4、吉利汽车公布 2019 年销售目标为 151 万辆 

3 月 21 日，吉利汽车发布 2018 年年报，股东应占溢利增加 18%

至人民币 125.5 亿元，销量上升 20%，平均销售价上升 1%，毛利率

上升至 20.2%，经营溢利率上升至 13.6%，现金股息增加 21%至港币

0.35 元。2018 年，吉利汽车新产品车型带动增长，中国乘用车市场

占有率从 5%上升至 6.2%，新能源车型销量增长 165%。2019 年吉利

汽车销售目标持平为 151 万辆。 

 

5、长安、一汽、东风联合苏宁、腾讯、阿里等组建出行公司 

3 月 22 日，长安汽车发布公告称，与苏宁投资有限公司、中国

第一汽车集团有限公司、东风汽车集团股份有限公司、深圳市腾讯从

新出行有限合伙企业（有限合伙）、深圳世嘉利资产管理有限公司、

杭州阿里巴巴创业投资管理有限公司、无锡飞叶投资有限公司、咸宁

荣巽智慧出行产业投资基金（有限合伙）、南京恒创云智网络科技有

限公司、南京领行股权投资管理有限公司共同投资设立南京领行股权

投资合伙企业（有限合伙），总份额为 97.6 亿元。其中长安汽车认缴

出资额 16 亿元。南京领行股权投资合伙企业（有限合伙）设立后，

拟投资以新能源汽车为主的共享出行产业，组建出行公司。 

 

6、恒大新能源汽车天津基地计划于 6 月投产 

3 月 22 日，恒大健康发布 2018 年年报，表示集团已完成布局新

能源汽车全产业链，目标运用 3-5年时间成为全球其中一间规模最大、

品牌最响、品质最好的新能源汽车集团。新能源汽车天津基地计划于

2019 年 6 月全面投产。 

 

四、投资建议 

传统汽车方面，去年下半年以来汽车消费持续低迷，随着厂家主

动去库存的推进和零售端的逐步回暖，叠加潜在的汽车下乡政策和厂

家优惠活动，汽车产业链上下游企业盈利有望迎来改善，可持续关注

乘用车及汽车零部件板块内优质公司。新能源汽车方面，年初销量持

续高速增长，新一年的补贴政策尚未落地，但预计退坡趋势仍将延续，

由于行业政策以提高新能源汽车技术水平为导向，将持续利好具备资
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2019 年 3 月 25 日 

日日 

日 

金实力及技术优势的行业龙头，可适当关注行业内各细分领域龙头企

业。 

 

五、风险提示 

汽车销售不及预期的风险；行业政策变化的风险等。
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