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石油产业链周报： 
美国单周原油产量首次出现下滑 

 

本周热点 研究部 

 原油 美国计划将伊朗原油出口量减少至100万桶／日以

下。根据Reuters消息，美国大概率会继续延长8个国家进口

伊朗原油的豁免期限，但是要求豁免国家逐步减少伊朗原

油进口量。100万桶／日以下的伊朗原油出口量意味着现有

基础上将出现25万桶／日的原油供应缩减（来自伊朗的输

出）。华盛顿方面的最终目标自始至终并未发生改变：将伊

朗原油出口量降至零。然而，有消息显示，“零出口”可能

不会出现，因为当前油价（特别是Brent油价）已经接近特

朗普可以接受的油价上限，进一步制裁将导致油价的攀升。 
 

 天然气 2019年全球LNG供应量将新增3,500万吨，主要被

欧洲、亚洲地区消化。 荷兰皇家壳牌集团发布《液化天然

气前景报告2019》。数据显示2018年全球LNG贸易量达到

3.19亿吨，LNG新增产能（FID，Final Investment Decision）

预计将达到2,100万吨，LNG合约总体规模增至近6亿吨，新

增LNG长协数量出现反弹。报告预计2019年全球LNG供应量

将增加3,500万吨，新增部分将主要被用于满足欧洲和亚洲

地区的需求。壳牌认为，目前欧洲天然气产量逐步下滑，需

要进口更多天然气以弥补需求缺口，而亚洲地区由于大部

分国家再气化产能及利用率和天然气发电装机容量及利用

率偏低，LNG的需求潜力巨大。对于中国来说，2019年LNG

进口量将继续攀升，LNG市场供求的关键因素包括：1）LNG

供应成本，2）天然气市场机制改革，3）俄罗斯管道气的进

口。此外，全球LNG市场需要有新的最终项目决策（FID），

否则在2025年左右，全球LNG供应可能出现短缺。 
  

  
 油气 1-2月原油日均加工量创历史新高，天然气产量、进口

量齐增长。国家统计局公布1-2月能源生产情况。原油：1）

1-2月份原油产量3,069万吨，增长0.5%，增速比上年12月回

落1.5个百分点；日均产量52万吨。2）1月和2月原油进口分

别为4,260万吨和3,923万吨，增长5.1%和21.6%。3）1-2月，

原油加工量10,249万吨，增长6.1%，增速较上年12月加快

1.7个百分点；日均加工173.7万吨。天然气：1）1-2月天然

气产量286.8亿立方米，增长9.2%，增速较上年12月加快0.4

个百分点；日均产量4.9亿立方米。2）1月和2月天然气进口

量分别为981万吨和757万吨，增长26.8%和9.0%。 
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原油 

上周，Brent和WTI原油期货价格下跌（图表1），Brent 原油期货价格上涨1.3%至66.90美

元／桶；WTI原油期货价格增加4.8%至58.74美元／桶。Brent-WTI价差为8.16美元／桶，较上周

缩窄。 

美国活跃石油钻机数减少，原油产量减少：截至3月15日当周，美国活跃石油钻机数周环比

减少1座至833座（图表2）。截至3月8日当周，美原油产量较上周减少10万桶/日至1200万桶/日

（图表3）；美国原油商业库存环比减少386.2万桶至4.5亿桶。美原油出口量减少25.7万桶／日至

254.6万桶／日。 

图 1：上周国际原油期货价格增加 图 2：美国石油钻机数减少 1 座至 833 座 

  

来源：Bloomberg，莫尼塔研究   

支撑油价上涨的利好因素： 

1）OPEC 月报显示，2月OPEC产油国原油产量减少22.1万桶/日至3054.9万桶/日，减产执行

率105%。 

2）随着5月来临，第一轮制裁豁免到期，美国将重新评估制裁豁免的范围。有消息称，美国

5月起预将伊朗石油出口降至100万桶/日以下，目前伊朗的原油出口量为125万桶/日。 

3）截至3月15日，美国原油钻井数减少1口至833口，为连续第四周减少，触及10个月来最低

水平。截至3月8日，美国原油产量首次出现下降，由1210万桶／日减少至1200万桶／日。 

图 3：美国原油产量较上周减少 图 4：美国原油出口量较上周减少 

  
来源：Wind，莫尼塔研究 
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天然气  

3月8日-3月15日，全国LNG出厂价较上周小幅下调1%：其中，华北、华东、华中、华南分

别下跌2%、1%、3%、1%；西南地区LNG价格上涨2%；东北、西北价格维持不变（图表6）。本

周影响LNG价格的利空因素主要来自于天气转暖，北方供暖季即将结束，下游需求减少。 

图 5：国内天然气出厂价周变化 图 6：国际天然气走势 

  
来源： EIA，Wind ，莫尼塔研究 

LNG接收站价格方面，截至3月15日当周，华北、华东LNG接收站价格总体有所下滑：百川资

讯数据显示，华北地区中石油曹妃甸、中海油天津LNG接收站价格分别下降4%和2%，华东地区

广汇启东、中石油如东接收站价格分别下滑3%和10%，其他接收站价格维持稳定（图表8-图表

10）。 

图 7：华北 LNG 接收站价格 图 8：华东 LNG 接收站价格 

  

图 9：华南 LNG 接收站价格  
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来源：百川资讯，莫尼塔研究 

油田服务与设备 

2月，全球主要国家钻井平台数呈现环比增加的趋势：截至3月8日，美国油气钻机数较上周减

少11座至1027座，加拿大油气钻机数环比减少22座至189座。全球范围内来看，2月油气钻机数环

比增加41座至2306座；其中，陆上钻机数达2034座（环比增加35座），占全球总钻机数的88%。 

图 10：美国油气钻机数减少 图 11：加拿大油气钻机数减少 

  
来源：Wind ，莫尼塔研究 

全球自升式钻井平台利用率下滑，但日费率环比增加：1月，钻井平台利用率表现不一，自升

式钻井平台利用率下滑1.57个百分点至66.27%；半潜式钻井平台利用率环比减少0.69个百分点至

38.6%；钻井船利用率环比增加3个百分点至59%。日费率方面，12月，半潜式钻井平台日费率环

比减少7655美元／日至270100美元／日（图表13）；自升式钻井平台日费率环比增加434美元／

日至96296美元/日；钻井船日费率减少7391美元/日至316704美元／日。  

图 12：1 月自升式钻井平台利用率下滑 图 13：1 月自升式钻井平台日费率增加 

  

来源：Bloomberg，莫尼塔研究 
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炼油 

中国：地方炼厂开工率减少，新加坡加氢裂化装置裂解价差增加。截至3月8日，地炼常减压

装置开工率较上周减少1.24个百分点至63.31%；国营炼厂常减压装置开工率与上周持平，维持

80.38%。新加坡加氢裂化装置裂解价差为5.08美元/桶，较上周增加1.09美元/桶。 

图 14：新加坡炼油裂解价差增加 图 15：地方炼油厂开工率减少 

 
 

来源：Bloomberg，莫尼塔研究 

美国：炼厂开工率增加，裂解价差较上周增加。截至3月8日，美国炼油厂裂解价差为17.36美

元／桶（图表16），较上周增加2.572美元／桶；炼油厂开工率较上周增加0.1个百分点至87.6%（图

表17）。原油加工量增加3万桶／日至1602万桶／日。从成品油库存数据来看，美国汽油库存减少

462.4万桶；美国精炼油库存增加38.3万桶。 

图 16：美国炼油裂解价差较上周增加 图 17：美国炼油厂开工率增加 

 
 

来源：Bloomberg，莫尼塔研究 
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化工  

跟踪化工产品：3月3日-3月10日，我们跟踪的化工产品中，价格涨幅前三的是MEG、PTA、涤

纶长丝，分别上涨5%、5%、2%；跌幅前三的是乙烯、C4、丙烯，分别下跌11%、4%、3%（图

18）。 

图 18：主要化工产品价格 

 

来源：Wind，Bloomberg，莫尼塔研究 

主要化工产品价差：主要石化产品价差涨幅前三的分别是聚丙烯-丙烯价差（图21），甲醇-无

烟煤价差（图24）和尿素-无烟煤价差（图24）。跌幅前三的品种: 乙烯-石脑油价差（图19）、丙

烯-石脑油价差（图19）和丁二烯-石脑油价差（图20）。 

图 19：乙烯，丙烯-石脑油价差 图 20：丁二烯价差 

 
 

图 21：聚丙烯产业链价差 图 22：芳烃产业链价差 
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图 23：乙烯，丙烯-动力煤价差 图 24：尿素，甲醇-动力煤价差 

 
 

图 25：MEG 价差 图 26：涤纶产业链价差 

 
 

来源：Wind，Bloomberg，莫尼塔研究 

公司股价表现  

上周（3月8日-3月15日）受益于油价上升，全产业链股票表现较好。上游板块中油服公司表现

好于油气开采公司。涨幅前三的公司是宏华集团、杰瑞股份、石化机械，分别上涨15%，10%，10%。

炼化板块中，涨幅前三的公司分别为扬农化工、君正集团、鲁西化工分别上涨14%，14%和11%。 

图 27：上游公司一周股价表现 图 28：中下游公司一周股价表现 
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来源：Wind，Bloomberg，莫尼塔研究 
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