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行业走势图 

盐城天嘉宜化工爆炸，间苯二胺、邻氯苯腈供给受重大影响 

 

事件：3月 21日下午盐城响水天嘉宜化工发生爆炸，截至 23日 7时，事故
已造成 64 人遇难，危重 21 人、重伤 73人、失踪 28人。事故发生后，习
近平总书记和李克强总理都作出重要指示，全力实施抢救，深刻吸取教训，
防范特重大事故。天嘉宜化工爆炸，园区内的间苯二胺和邻氯苯腈产品供应
受到重大影响，浙江龙盛和百傲化学最为受益，此外染料、中间体和农药相
关品种充分受益。 

间苯二胺供给受限推升染料和间苯二酚价格 

国内间苯二胺主要 3家供应商，浙江龙盛（6.5万吨），天嘉宜化工(1.7万吨)，
北方红光（1.5万吨）。间苯二胺下游需求主要是染料，间苯二酚，间位芳纶
及固化剂等。浙江龙盛 6.5万吨产能，除了给自己的间苯二酚和染料配套外，
我们预计约 3万吨外售。此次事故影响间苯二胺约 20%的供给，且预计短期
内难有新的供给出来，间苯二胺将长时间处于供应紧张状态，有望推升下游
染料和间苯二酚价格。浙江龙盛产业链配套完整最为受益，若以外售间苯二
胺计算，价格上涨 1万元/吨，年化增厚业绩约 2亿元，若考虑染料和间苯
二酚价格上涨，则业绩弹性更大；闰土股份、吉华集团等短期也将受益染料
价格上涨。 

邻氯苯腈供给将出现重大缺口 

盐城响水化工园是国内邻氯苯腈重要基地，产能 1.5万吨，国内占比较大。
受天嘉宜化工爆炸影响，园区内企业已陆续停产整顿，我们预计短期难以复
产。2018 年响水化工园停产导致邻氯苯腈价格大幅上涨，后因响水化工园
复产价格有所回落，此次事件或将再次推高邻氯苯腈价格。百傲化学拥有邻
氯苯腈产能 1.0 万吨，最为受益，产品价格上涨 1 万元/吨，年化增厚业绩
约 7000万，业绩弹性大。 

江苏化工园区面临整顿，染料、中间体、农药等受益 

我们认为此次事故影响深远，响水化工园区将面临停产整顿，江苏其他化工
园区也将进行安全大检查，此前停产的连云港灌云和灌南园区企业复产进度
将再次受到影响。连云港莱亚化学 DSD酸全球占比 13%，行业第 2，复产进
度受影响，彩客化学 DSD酸产能 3.5万吨，占比超过 50%，未来产品价格若
超预期，利好彩客化学。响水、灌云和灌南三个园区是国内染料、中间体和
农药的重要生产基地，相关中间体及农药品种有望受益，供给再次受限的情
况下农药价格有望维持高位，利好扬农化工，利尔化学等农药公司。 

风险提示：响水化工园区复产，间苯二胺及邻氯苯腈新增产能投产 
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1. 间苯二胺供给受限推升染料和间苯二酚价格 

间苯二胺是重要的有机中间体，下游主要应用于染料、间苯二酚、间位芳纶和环氧固化剂
等，随着下游市场的不断扩展，间苯二胺的需求也不断增长。目前国内间苯二胺主要三家
供应商，浙江龙盛（6.5 万吨）、天嘉宜（1.7 万吨）和北方红光（1.5 万吨）。去年响水化
工园区环保整治导致园区内天嘉宜化工停止，直到去年底才重新复产，在响水化工园区停
产的阶段，间苯二胺价格也是持续上涨。北方红光虽然产能有 1.5 万吨，但因环保因素开
工不正常，加上还需要自用，因此外售量相比产能要小得多。此次事故，天嘉宜化工可能
直接关闭，产能供应减少了近 20%，且短期难有新增产能填补市场缺口，间苯二胺价格预
计继续大幅上涨。 

间苯二胺作为分散染料重要的中间体之一，供应短缺大概率驱动分散染料价格上涨。响水、
灌云、灌南等化工园区分散染料供给 10 多万吨，原本近期部分厂家将逐步复产，此次事
故后复产进度将受到严重影响。染料大厂通常备有间苯二胺库存，但染料小厂由于资金实
力等问题库存一般较低，受此影响小厂分散染料供给进一步受限，因此分散染料寡头垄断
格局进一步增强，龙头公司价格话语权进一步提升。 

图 1：间苯二胺国内主要产能（万吨）  图 2：间苯二胺产品价格（万元/吨，不含税） 

 

 

 

资料来源：公司公告，环评报告，天风证券研究所  资料来源：公司公告，天风证券研究所 

间苯二酚是间苯二胺下游应用第二大领域，2017 年美国 Indspec 退出间苯二酚，使得
全球仅剩下两家供应商，浙江龙盛（3万吨）和住友化学（3.2万吨）。Indspec的退出
也使得间苯二酚供需格局好转，产品价格持续上涨，2018年曾一度上涨至约 12万。间苯
二胺价格上涨预计也会推升间苯二酚价格。 

浙江龙盛拥有间苯二胺、间苯二酚、染料最为完整的产业链，是此次事故的最大受益
者。若以外售间苯二胺量（约 3万吨）计算，价格上涨 1万元/吨，年化增厚业绩约 2

亿元，若考虑染料和间苯二酚价格上涨，则业绩弹性更大；闰土股份、吉华集团等短
期也将受益染料价格上涨。 

图 3：间苯二胺下游应用  图 4：分散染料价格（元/kg） 

 

 

 

资料来源：立鼎产业研究网，天风证券研究所  资料来源：卓创资讯，天风证券研究所 
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图 5：间苯二酚价格（元/吨）  图 6：间苯二酚进出口情况 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 
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