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行业走势图 

东部沿海和西南地区交通投资强度大，利好相关设计、路桥公

司 
 

近日，财政部部长强调为应对经济下行压力，将继续增加基建规模。目前，
各省都已公布了本省今年的交通投资计划，我们与去年的完成额进行了对比
（见下页图），从中发现了一些特点： 
东部沿海地区和西南地区绝对额较高 

从绝对额上来看，浙江、江苏、山东、广东等沿海地区以及云南、四川、贵
州、广西等西南地区计划交通投资额较高，均超过 1000 亿，其中浙江还提
出今年力争完成 3000 亿交通投资的目标。一方面，沿海地区基础设施大规
模建设较早，目前存在改建、扩建和新建高铁、轨交等需求；另一方面，西
南地区人口众多，随着西部大开发不断推进，内生上也有基建投资需求。中
部地区省份投资额处在中间，西北、东北地区投资额较少。 

浙江、江苏、云南、广西、河南、新疆等地增速较快 

今年的交通投资计划与去年完成额相比较，可以发现，浙江、江苏等东部沿
海城市仍有 10%以上的增速，长三角一体化发展进程持续加快；云南、广西
等西南地区增速超 15%，这几年持续保持较高增速；中部地区河南和西北的
新疆也有 20%的增速。广东、贵州、安徽、西藏、湖南、内蒙古、宁夏、辽
宁降幅较大，由于投资计划在实际完成时有一定的不确定  性，从历年的情
况来看，实际完成额比计划完成额高的情况经常存在。 

农村公路、高铁城际、空港有所重点提及 

各省交通投资计划中对今年基建相关建设都提出了针对各自省份情况相适
应的目标和要求，从中，我们可以看到（1），公路投资历来都是各省交通投
资的重中之重，除了高速公路、普通国省干线公路外，与农村建设和扶贫相
关的农村公路、村村通等相关投资也日渐加大；（2）城际铁路、高铁相关投
资也被各省份多次提及，由于投资金额大，多是今年的重大项目；（3）空港
的投资虽然没有前两者那么大，但多地区都强调新建或加大空港交通枢纽的
辐射力。 

部分设计院和地方路桥公司将有所受益 

部分设计公司由于其客观存在的地域性，各省份加大交通设施投资可能对其
业务存在利好。苏交科、中设集团等设计院布局全国，但总部江苏收入仍有
相当比重，江苏等东部地区交通投资金额大、增速高，对两家公司构成充分
利好；河南的交通投资目标增速较快，以河南省公路市政业务为主的设研院
预计会受益；以贵州、云南业务为主的勘设股份预计将有所受益。另外，长
三角地区的路桥公司如隧道股份、上海建工、龙元建设、浙江交科也有望
受益。 
风险提示：交通投资计划完成情况不及预期，项目进度慢于预期     

重点标的推荐 

股票 股票 收盘价 投资 EPS(元) P/E  
代码 名称 2019-03-22 评级 2017A 2018E 2019E 2020E 2017A 2018E 2019E 2020E 

300284.SZ 苏交科 13.15 买入 0.57 0.74 0.91 1.09 23.07 17.77 14.45 12.06 

603018.SH 中设集团 21.68 买入 0.95 1.30 1.70 2.19 22.82 16.68 12.75 9.90 

300732.SZ 设研院 40.05 买入 1.68 2.19 2.95 3.70 23.84 18.29 13.58 10.82 

603458.SH 勘设股份 34.49 增持 2.65 3.44 4.46 5.74 13.02 10.03 7.73 6.01 

600820.SH 隧道股份 7.51 买入 0.58 0.64 0.73 0.83 12.95 11.73 10.29 9.05 

600170.SH 上海建工 3.89 买入 0.29 0.34 0.39 0.45 13.41 11.44 9.97 8.64 

600491.SH 龙元建设 8.83 买入 0.40 0.62 0.80 1.11 22.08 14.24 11.04 7.95 
 
资料来源：天风证券研究所，注：PE=收盘价/EPS 
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表 1：各省交通投资计划和 2018 年完成情况（亿元） 

省份 今年交通

投资计划 

去年完成

投资额 

同比 着重强调部分 

浙江 2600，力

争 3000 

2712 10.62% 重点聚焦大通道十大标志性工程、51 个前期和涉永久基本农田重大项目、省际“断头路、瓶颈路”项目，

集中精力加速前期工作。全面落实长三角一体化发展战略 

云南 2635 2196 20.02% 县域高速公路、渝昆高铁、昆明国际航空枢纽 

山东 1622 1600 1.37% 加快 27 个在建的高速公路建设，其中有 9 项要通车运行，加快落地 5 个高速铁路项目，同时加快推进 10

个铁路重点项目，其中有 2 个高速铁路项目今年要竣工运行。 

四川 1400，力

争 1500 

1590 -11.95% 高速公路、普通国省干线公路、内河水运、枢纽建设、交通精准扶贫 

江苏 1370 1197.4 14.41% 建成重大项目 43 个，开工重大项目 46 个，建成综合交通网络 5000 公里以上。 

广东 1200 1586 -24.34% 继续加大基础设施“补短板”力度，稳步推进 62 项（段）3193 公里续建高速公路建设项目，建成通车虎

门二桥、汕湛高速清远至云浮段、河惠莞高速龙川至紫金段等 10 项 483 公里，新开工宁莞高速潮州东联

络线等 3 项 60 公里。 

贵州 1200 1700 -29.41% 确保建成农村“组组通”硬化路 1200 公里，5 月底前实现全省 30 户以上村民组 100%通硬化路；确保建成

普通国省道 600 公里，普通国道二级及以上、省道三级及以上公路比例分别达 75%、39%。 

广西 1100 942 16.77% 开工建设钦州至北海改扩建、贺州至巴马（象州至来宾段）等 8 条、约 550 公里高速公路；推进钦州东航

道扩建二期工程、贵阳至南宁高铁、南宁国际空港综合交通枢纽等重大项目建设 

湖北 900，力争

1000 

1068 -6.37% 新增高速公路及一、二级公路里程确保突破 1500 公里，力争 2000 公里、新改建农村公路 20000 公里、

完成公路安防“455”工程 20000 公里 

河北 900 860.8

（1-11 月） 

 高速公路完成 552 亿元，普通干线完成 120 亿元，农村公路完成 75 亿元；地方铁路完成 20 亿元，路网改

造完成 43 亿元；港口建设完成 30 亿元；机场建设完成 40 亿元，公路场站 20 亿元。 

福建 850，力争

900 

907.44 -6.33% 实现高速公路力争建成 195 公里；建成普通国省干线 285 公里；改造建设农村公路 1500 公里；实施农

村公路安保工程 1500 公里、危桥改造 150 座；新增沿海港口吞吐能力 433 万吨 

重庆 850 908.6 -6.45% 农村公路通达通畅深度明显提升，全市村民小组通达率、通畅率分别达到 96%、73%。交通供给能力明显

提升，高铁在建规模达到 750 公里，高速公路在建规模、通车总里程分别达到 1100 公里、3235 公里 

甘肃 771 727.43 5.99% 确保建成高速公路 209 公里、国省干线及旅游公路 940 公里，新改建农村公路 3000 公里，整治“畅返不

畅”路段 2271 公里 

安徽 700 935 -25.13% 加快完善交通运输基础设施网络，提速交通重大项目建设步伐，统筹推进区域交通一体化，大力推进“四

好农村路”建设 

陕西 650 696.3 -6.65% 高速公路里程力争突破 5600 公里；推进西安至韩城、机场至阎良、西安至法门寺、法门寺至机场 4 个城

际铁路项目；建设省干线公路改造规模 2000 公里，建成 400 公里以上；新改建、完善农村公路 4000 公里 

河南 566 472 19.92% 计划开工 14 个项目高速公路项目，总里程 1002 公里，总投资 1086 亿元。 

江西 560 628 -10.83% 建成昌九改扩建和抚州东外环项目；实施普通省道升级改造 700 公里；实施农村公路县道改造 1000 公里 

西藏 548 652 -15.95% 全区公路通车总里程达 10 万公里。新改建国省干线公路 1641 公里、农村公路 4500 公里。实现 74 个县全

部通油路，697 个乡镇和 5467 个建制村全部通公路 

北京 537   北京大兴国际机场项目、铁路项目、公路项目、轨道交通、城市道路等，轨道交通新机场线、回龙观至上

地自行车专用路等都在其中。 

新疆 526.33 428 22.97% 新改建国省干线 841 公里，新增高速公路 434 公里、达到 5234 公里，新增通高速（一级）公路县城 6 个

占比达到 74%。新改建农村公路 12000 公里，完成全疆最后 1 个乡镇、77 个建制村通硬化路建设任务。 

湖南 500 647 -22.72% 建成通车高速公路 80 公里；新改建干线公路 500 公里；完成自然村通水泥(沥青)路建设 15000 公里；提

质改造农村公路 5000 公里 

黑龙江 470   公路水路建设计划投资 200 亿元；铁路建设计划投资 140 亿元；机场建设计划年度投资 130 亿元 

山西 434 463.5 -6.36% 较去年计划增加 31%；高速公路完成新改建 100 公里、打通出省口 1 个，普通国省干线公路完成新改建 170

公里，“四好农村路”和三大板块旅游公路完成新改建 2.5 万公里，机场新开工项目 6 个。 

内蒙

古 

400 554 -27.80% 公路建设规模 1.5 万公里，新改建农村牧区公路 5000 公里，新增通硬化路撤并建制村 200 个，干线公

路优良率提高至 72.8% 
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吉林 284 259.4 9.48% 建成高速公路 348 公里、新增通车里程 284 公里；建成普通国省干线公路 119 公里；新改建农村公路 

1000 公里，完成 5000 公里 “畅返不畅”农村公路整治任务 

海南 200   较去年计划增加 11.1%；“田”字型高速公路实现全面贯通；加快推进琼州海峡高铁过海项目建设；恢复或

新开海南至广州、深圳、湛江、北海等航线；推进农村公路建设 

宁夏 120 176 -31.82% 新增高速公路 110 公里，升级改造普通国省干线公路 195 公里，新改建农村公路 900 公里以上。 

天津 104.3 85.61 21.83% 高速公路 38 亿元、普通公路 33.4 亿元、水运工程 25.4 亿元、公路货运枢纽 7.5 亿元。 

辽宁 100 141 -29.08% 新改建农村公路 4000 公里，具备条件的撤并建制村全部通硬化路。维修改造农村公路 4400 公里，维修改

造干线公路 1200 公里。 

青海 - 379.89

（1-11 月） 

 保持适度规模，新改建农村公路 4000 公里、便民桥梁 150 座，实现具体条件乡镇、建制村通畅、通客车 

资料来源：各地区交通厅、天风证券研究所 
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