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2019 年 3 月 25 日 

日 

  

  

  

 

 板块表现： 

上期（20190318--20190322）燃气指数上涨 3.61%，水务指数上

涨 4.72%，沪深 300 指数上涨 2.37%，燃气指数跑赢沪深 300 指数 1.24

个百分点，水务指数跑赢沪深 300 指数 2.35 个百分点。 

个股方面，股价表现为涨跌互现。其中表现较好的有大通燃气

（10.95%）、钱江水利（15.42%）、创业环保（13.26%），表现较差的

个股为中天能源（-5.04%）、金鸿控股（-4.25%）、国中水务（-2.08%）。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 投资建议： 

未来十二个月内，维持燃气、水务行业“增持”评级 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。关注天然气供需变化情况以及价

改进展情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 
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 行业经济数据跟踪（2018 年 1-12 月） 

通行 

行业经济数据跟踪（12 年 1-3 月） 

通行 

 燃气  

 销售收入（亿元） 7271.20 

 累计增长% 21.00 

 利润总额（亿元） 591.30 

 累计增长% 9.50 

 水务  

 销售收入（亿元） 2473.30 

 累计增长% 9.60 

 利润总额（亿元） 282.60 

80  累计增长% 7.10 

   

   

  

  

   

   

   

   

  

   

   

   

   

 最近 6 个月行业指数与沪深 300

指数比较 
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《石油天然气管网运营机制改革实施意见》审议通过 

               

 ----燃气水务行业周报（3.18-3.22） 
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2019 年 3 月 25 日 

日 

 

一、板块市场表现 

上期（20190318--20190322）燃气指数上涨 3.61%，水务指数上

涨 4.72%，沪深 300 指数上涨 2.37%，燃气指数跑赢沪深 300 指数 1.24

个百分点，水务指数跑赢沪深 300 指数 2.35 个百分点。 

 

图 1 燃气行业指数近期走势 图 2 水务行业指数近期走势 

  

数据来源：wind 上海证券研究所 数据来源：wind 上海证券研究所 

 

图 3 燃气行业指数一周表现 图 4 水务行业指数一周表现 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

个股方面，股价表现为涨跌互现。其中表现较好的有大通燃气

（10.95%）、钱江水利（15.42%）、创业环保（13.26%），表现较差的

个股为中天能源（-5.04%）、金鸿控股（-4.25%）、国中水务（-2.08%）。 
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日 

图 5：燃气板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

图 6：水务板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

二、行业新闻动态 

《石油天然气管网运营机制改革实施意见》审议通过 

3 月 19 日，中央全面深化改革委员会第七次会议召开，审议通

过《石油天然气管网运营机制改革实施意见》。 

会议强调，推动石油天然气管网运营机制改革，要坚持深化市场

化改革、扩大高水平开放，组建国有资本控股、投资主体多元化的石

油天然气管网公司，推动形成上游油气资源多主体多渠道供应、中间
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日 

统一管网高效集输、下游销售市场充分竞争的油气市场体系，提高油

气资源配置效率，保障油气安全稳定供应。 

会议指出，今年改革发展面临的风险挑战较多，要把握形势发展

变化，化解突出矛盾和问题，稳妥有序推进改革。对改革过程中出现

的新情况新问题，要深入调查研究，完善政策和制度设计。要增强风

险意识、强化底线思维，要把困难估计得更充分一些，把解决问题的

措施想得更周全一些，把各项工作做得更扎实一些。改革任务是实打

实的，责任也是实打实的，必须一级抓一级。各级党委和政府都要想

为敢为、勤为善为。要发挥督察促落实作用，避免多头督察、重复检

查。（中国能源网） 

 

设国家油气管网公司，利于打破垄断格局 

3 月 19 日，中央全面深化改革委员会第七次会议正式审议通过

了《石油天然气管网运营机制改革实施意见》，将组建石油天然气管

网公司。我国几十年来的市场化改革，主要集中于下游要素资源，上

游要素资源，即包括能源在内的要素资源的市场化，则相对滞后。推

动能源体制改革，愈来愈成为普遍共识。能源领域市场化程度之所以

不高，关键在管网的垄断。垄断格局之下，管网难以做到公平、开放，

管网的互联互通存在诸多障碍，油气成本和价格核算难以理顺，这些

都制约了能源市场的竞争，也成了国内能源价格一直高居不下的原因

之一。也正因此，油气管网的改革被认为是能源市场化的抓手，改革

动作频频。早在 2014 年，国家能源局印发的《油气管网设施公平开

放监管办法（试行）》就拉开了油气管网设施开放的大幕。2016 年，

国家能源局下发《关于做好油气管网设施开放相关信息公开工作的通

知》，油气管网设施公平开放取得了实质性的进展。2017 年《关于深

化石油天然气体制改革的若干意见》首次提出，将分步推进国有大型

油气企业干线管道独立，实现管输和销售分开。今年全国“两会”期间，

深化石油天然气体制改革再次成为热点。而今，石油天然气管网公司

终于有望落地。因此，管网公司的设立，将有利于管网实现全面互联

互通，实行输配、输售分离，理顺油气成本和价格核算。更多市场化

开发的油气资源将自由进入输送管道，使得能源供应主体更加多元化，

而下游销售市场的放开，用户对于油气服务，将有着更多选择机会，

也将进一步消除民营资本进入油气市场的障碍。可以说，管网公司的

设立，有利于能源市场竞争的激活，将成为油气价格下降的最大推手。

利用市场化的力量，油气管网的建设也有望全面提速。一直以来，中

国油气管网的建设都滞后于经济社会的发展。数据显示，2017 年底，

我国建成运行的长输天然气管线总里程 7.4 万公里，但干线管道密度
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2019 年 3 月 25 日 

日 

只有 7.3 米/平方公里，只有美国的 1/8、法国的 1/9、德国的 1/10。当

然，成立管网公司也可以引入民营资本，拓宽管网建设的资金来源。

此外，管道资产可以通过资本化、证券化的渠道，上市募资广泛引入

社会资本，释放管网投资建设的巨大潜力，改善管网投资建设的效益。

通过油气管网公司，或将进一步打破行政、企业壁垒，优化资源配置。

和此前的电信基站一样，油气管道也存在重复建设现象。据报道，中

石油陕京四线、中海油蒙西煤制天然气外输管道和中石化鄂尔多斯—

安平—沧州管道，3 条管道客观上形成了管网利用不充分现象。设立

管网公司，则将有效避免重复建设带来的资源浪费。油气管网独立，

市场全面开放是全球大势所趋。“国家管网公司”的成立，可以说迈出

了能源市场化关键的一步，将为民企与国企在更公平的市场环境下合

作和竞争创造条件，中国能源产业告别“大而不强”也才有可能。（中

国能源网） 

 

三、上市公司一周重要公告摘要 

重庆燃气（600917）关于控股股东协议转让公司部分股权完成过

户的公告。公司于 2019 年 3 月 21 日接到控股股东重庆市能源投资集

团有限公司通知，重庆能源关于协议转让公司总股本 10%股权给重庆

市城市建设投资（集团）有限公司的股权过户登记手续已于 2019 年

3 月 21 日办理完毕。 

重庆水务（601158）公布 2018 年年度报告。2018 年，公司实现

营业收入 51.71 亿元，同比增长 15.38%；归属于上市公司股东的净利

润 14.22 亿元，同比减少 31.12%；归属于上市公司股东的扣除非经常

性损益的净利润 12.66 亿元，同比减少 33.71%；基本每股收益 0.30，

拟每 10 股派 2.80 元(含税)。 

新疆浩源（002700）关于延期披露 2018 年年度报告的公告。公

司 原定 2019 年 3 月 28 日披露《2018 年年度报告》。因子公司数据需

核查整理，工作量较大，导致年报编制与审核工作未能按时完成。为

确保财务报告质量、信息披露内容的准确性和完整性，经向深圳证券

交易所申请，公司将《2018 年年度报告》披露时间延期至 2019 年 4

月 24 日。 

新天然气（603393）发布 2018 年年度报告。2018 年，公司实现

营收 16.32 亿元，同比增长 60.58%；归属于上市公司股东的净利润

3.35 亿元，同比增长 26.88%；基本每股收益为 2.09 元，同比增长

26.67%。 

http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=458180874&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=458180874&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=458324406&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=458324406&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
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瀚蓝环境（600323）近日发布 2018 年年度报告。2018 年，公司

实现营收 48.48 亿元，同比增长 15.38%；归属于上市公司股东的净利

润 8.76 亿元，同比增长 34.23%；基本每股收益为 1.14 元，同比增长

34.12%。 

南京公用（000421）发布 2018 年年度报告。2018 年，公司实现

营收 35.08 亿元，同比减少 2.81%；归属于上市公司股东的净利润 1.43

亿元，同比减少 3.58%；基本每股收益为 0.2501 元，同比减少 3.59%。 

 

四、投资建议 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。关注天然气供需变化情况以及价

改进展情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

五、风险因素 

需求低于预期、成本上涨等。 

 

http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=458324313&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=458324313&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=458127189&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=458127189&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060


                                                       

  7 
2019 年 3 月 25 日 

日 
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