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表 1：重点公司投资评级 

代码 公司 
总市值

（亿元） 

收盘价

（03.22） 

EPS（元） PE  
投资评级 

2017A 2018A 2019E 2017A 2018A 2019E 
 

002675 东诚药业 102.12 12.73 0.22 0.35 0.49 57.86 36.37 25.98 买入 

000661 长春高新 502.34 295.30 3.89 5.92 7.80 75.91 49.88 37.86 买入 

002223 鱼跃医疗 241.90 24.13 0.59 0.72 0.91 40.90 33.51 26.52 买入 

002773 康弘药业 336.36 49.94 0.96 1.17 1.53 52.02 42.68 32.64 买入 

300595 欧普康视 116.65 51.99 0.67 0.96 1.36 77.60 54.16 38.23 买入 

000710 贝瑞基因 164.15 46.29 0.66 0.89 1.19 70.14 52.01 38.90 增持 
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 三四月份指数震荡期间加仓成长股、突击科技股 

在第七十期漫谈中我们提到，医药是该选择成长稳健的大市值龙头，还

是选择高成长的中小市值龙头或者选择异议比较大的科技股（这里有人

会说是看不明白的跟风炒作），我们的答案是选择成长和科技股。我们

的逻辑是建立在 2019 年下半年经济筑底成功，进入 L 型的一横。如果

经济持续下滑，那么大家会紧握大市值龙头核心资产。如果经济长期开

始向好，那么这一轮上涨后避险的大市值龙头将明显滞涨于成长股，成

长股估值中枢开始上移，看到明年初，股市将底部抬高的 N 形整理做大

底。三四月份 3000 点附近整理完毕后上证上攻 3684—3587 的长期强压

力位。放到一个三年周期来看，无非现在时点选择的公司有三类：低估

值、高成长发生戴维斯双击，高估值、高成长，估值弹性相对较小，但

利润增速很快，赚利润增长的钱；第三类，核心消费股，高估值、利润

增速稳定超越行业平均值，这一类在牛市中股价表现最弱，消化估值。

我们倾向于调仓至前两类。 

 科创板将至，影子股概念火热，炒作需关注对手盘科 

因优质成长股在年报和一季报预期下，前期涨幅可观，短期有消化前期

涨幅的压力，而科创版概念作为主题投资火热。前期披露科创板规则时，

市场对参控股概念投资较热，第六十九和七十一期漫谈中提到过复星医

药、北陆药业、安科生物、佐力药业、复旦复华、天士力和亿帆医药等。

本周科创板公布了第一批申报企业，医药行业有做胃肠镜智能药丸的安

翰科技。预计随后的有厦门特宝（干扰素）和贝斯达（医学影像），后

面陆续还会涉及到启明医疗、微芯生物、赛诺医疗、百裕制药、东方略

和苑东生物等，涉及到的上市公司有通化东宝、康缘药业、达安基因、

信立泰、金城医药和海南海药等。这一类概念炒作选择原则是要前期跌

幅过大，借势技术修复；或是长期处于低位，机构持仓比重低，抛压力

量较小。总之，中级趋势反弹中，无论优质成长股还是科技概念股都有

机会，我们在第六十七期漫谈中提到“野百合也有春天”，交易策略前

者长期持有、后者快进快出。 

重点推荐：东诚药业、长春高新、鱼跃医疗、金城医药、康弘药业、欧

普康视、昭衍新药、药石科技、贝达药业、开立医疗和贝瑞基因等。 

 风险提示：市场剧烈波动风险；新药上市不确定性风险 
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相关报告 

1 《市场将由急涨期进入震荡慢涨起，加仓

成长寻找科技:医药生物漫谈第 71 期》 

2019-03-18 

2 《上档中的回调，目标成交量超两万亿:

医药生物漫谈第 70 期》 2019-03-10 

3 《科创板——生物技术的 NASDAQ 精神:医

药生物漫谈第六十九期》 2019-03-05 
 

数据来源：Wind,财通证券研究所 
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1、 医药生物漫谈 72期：成长股消化涨幅，科创板概念持续火热 

1.1  三四月份指数震荡期间加仓成长股、突击科技股 

在第七十期漫谈中我们提到，医药是该选择成长稳健的大市值龙头，还是选择高

成长的中小市值龙头或者选择异议比较大的科技股（这里有人会说是看不明白的

跟风炒作），我们的答案是选择成长和科技股。我们的逻辑是建立在 2019 年下半

年经济筑底成功，进入 L 型的一横。如果经济持续下滑，那么大家会紧握大市值

龙头核心资产。如果经济长期开始向好，那么这一轮上涨后避险的大市值龙头将

明显滞涨于成长股，成长股估值中枢开始上移，看到明年初，股市将底部抬高的

N 形整理做大底。三四月份 3000 点附近整理完毕后上证上攻 3684—3587 的长期

强压力位。放到一个三年周期来看，无非现在时点选择的公司有三类：低估值、

高成长发生戴维斯双击，高估值、高成长，估值弹性相对较小，但利润增速很快，

赚利润增长的钱；第三类，核心消费股，高估值、利润增速稳定超越行业平均值，

这一类在牛市中股价表现最弱，消化估值。我们倾向于调仓至前两类。 

1.2  科创板将至，影子股概念火热，炒作需关注对手盘科 

因优质成长股在年报和一季报预期下，前期涨幅可观，短期有消化前期涨幅的压

力，而科创版概念作为主题投资火热。前期披露科创板规则时，市场对参控股概

念投资较热，第六十九和七十一期漫谈中提到过复星医药、北陆药业、安科生物、

佐力药业、复旦复华、天士力和亿帆医药等。本周科创板公布了第一批申报企业，

医药行业有做胃肠镜智能药丸的安翰科技。预计随后的有厦门特宝（干扰素）和

贝斯达（医学影像），后面陆续还会涉及到启明医疗、微芯生物、赛诺医疗、百

裕制药、东方略和苑东生物等，涉及到的上市公司有通化东宝、康缘药业、达安

基因、信立泰、金城医药和海南海药等。这一类概念炒作选择原则是要前期跌幅

过大，借势技术修复；或是长期处于低位，机构持仓比重低，抛压力量较小。总

之，中级趋势反弹中，无论优质成长股还是科技概念股都有机会，我们在第六十

七期漫谈中提到“野百合也有春天”，交易策略前者长期持有、后者快进快出。 
 

推荐公司：东诚药业、长春高新、鱼跃医疗、金城医药、康弘药业、欧普康视、

昭衍新药、药石科技、贝达药业、开立医疗和贝瑞基因等。 
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图 1：财通医药组重点推荐标的 

 
数据来源：wind，财通证券研究所 

 

2、 本周市场回顾 

2.1  医药生物行业一周表现 

本周沪深 300 指数上涨 2.37%、创业板指上涨 1.88%。各行业板块均有所上涨，

综合（+8.23%）、休闲服务（+8.03%）、计算机（+6.22%）领涨，医药生物（+4.72%）

涨跌幅在 28 个子行业中排在第 7 位。 
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图 2：2017年以来医药生物板块与沪深 300和创业板涨幅比较 

 
数据来源：wind，财通证券研究所 

 

图 3：上周各行业涨跌幅一览（单位：%） 

 
数据来源：wind，财通证券研究所 

 

2.2  子行业及个股一周表现 

医药生物子行业各板块均表现良好，医疗商业（+6.74%）、医疗服务（+5.66%）、

中药（+5.48%）、生物制品（+4.93%）、化学制剂（+4.28%）、医疗器械（+3.19%）、

化学原料药（+2.65%）均实现一定程度上涨。 
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图 4：医药生物子行业涨跌幅（单位：%） 

 

数据来源：Wind,财通证券研究所 

 

个股方面，北大医药（+41.74%）、东富龙（+41.46%）、国新健康（+37.28%）涨

幅居前；宜华健康（-14.20%）、北陆药业（-8.92%）、振东制药（-8.03%）相对

表现不佳。 

 

2.3  行业估值变化 

上周医药生物板块估值为 32.03，低于 2010 年至今估值均值 37.58。相对沪深

300 估值溢价率为 160.26%。 

表 1：本周个股涨幅前十 

股票代码  公司名称  涨跌幅（%）  

000788.SZ 北大医药 41.74 

300171.SZ 东富龙 41.46 

000503.SZ 国新健康 37.28 

603896.SH 寿仙谷 30.38 

600422.SH 昆药集团 30.17 

000590.SZ 启迪古汉 29.42 

002118.SZ 紫鑫药业 24.56 

600867.SH 通化东宝 23.77 

300238.SZ 冠昊生物 23.62 

603387.SH 基蛋生物 23.58 

数据来源：Wind，财通证券研究所 

表 2：本周个股跌幅前十 

股票代码  公司名称  涨跌幅（%）  

000150.SZ 宜华健康 -14.20 

300016.SZ 北陆药业 -8.92 

300158.SZ 振东制药 -8.03 

603079.SH 圣达生物 -5.37 

002411.SZ 延安必康 -4.78 

600613.SH 神奇制药 -3.77 

603883.SH 老百姓 -3.34 

002727.SZ 一心堂 -2.74 

603222.SH 济民制药 -2.71 

600721.SH 百花村 -2.62 

数据来源：Wind，财通证券研究所 
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图 5：2010年至今医药生物板块估值变化（TTM、整体法、剔除负值） 

 
数据来源：Wind,财通证券研究所 

 

3、 周新闻资讯 

3 月 21 日，国家卫健委发布《关于开展医疗乱象专项整治行动的通知》，严惩医

师挂证行为！为打击和整治医疗诈骗、虚假宣传、乱收费、骗保等医疗乱象，净

化行业环境，促进医疗行业规范有序发展，切实维护人民群众健康权益，国家卫

生健康委联合中央网信办、国家发展改革委、公安部、市场监管总局、国家医保

局、国家中医药局、国家药监局开展为期 1 年的医疗乱象专项整治行动。 

3 月 21 日，国家卫生健康委员会就信息化质控与智慧医院建设工作有关情况举

行了专场发布会。针对社会普遍关注的智慧医院建设问题，国家卫生健康委医政

医管局副局长焦雅辉、北京天坛医院常务副院长王拥军、北京天坛医院副院长周

建新对智慧医院的建设目的、定义和内涵作了深刻解读。 

3 月 20 日，一份来自国家医保局的《关于请推荐 2019 年国家基本医疗保险药品

目录调整遴选专家的函》文件被曝光。文件对医保目录调整遴选专家的推荐标准

做了详细规定，并公开了具体的地区分配情况。从地方医保局的动态来看，相关

推荐工作已经正式开启。 

3 月 20 日，国家药监局、人社部联合发布《关于印发执业药师职业资格制度规

定和执业药师职业资格考试实施办法的通知》。 

3 月 18 日，国家卫生健康委办公厅关于印发医院智慧服务分级评估标准体系（试

行）的通知。卫健委按照患者诊前、诊中、诊后各环节应涵盖的基本服务内容，

结合医院信息化建设和互联网环境，确定 5 个类别共 17 个评估项目。 

3 月 18 日，国家卫生健康委办公厅关于开展社区医院建设试点工作的通知（国

卫办基层函〔2019〕210 号，以下简称《通知》）印发，这标志着国家卫健委要

纠正基层医疗卫生机构过度偏重于公共卫生服务的倾向开始了！ 
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4、 风险提示 

市场剧烈波动风险；新药上市不确定性风险 
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