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 本周行业观点：美国顶级钻机利用率达 88%！ 

截止 2018 年 4 季度，美国顶级钻机（Super-Spec 和 Super-Spec Upgradable 钻机）综合利用率已达到

88%！美国最大钻机设备服务公司 Helmerich&Payne（HP）随着钻机利用率显著提高，钻机日费也显著

提升，2018 年底 HP 公司的钻机日费已回升至 2011 年初水平。 

美国最大的钻机设备服务公司 Helmerich&Payne（赫尔默里奇&佩恩，股票代码为 HP）于 2019 年 2 月 11

日在公司官网发布了截止 2019 年 1 月钻机最新利用情况，HP 公司全球共有 390 台钻机，全球钻机综合利

用率为 67%，其中美国本土共有 350 台钻机，占比达到 90%，美国本土钻机综合利用率为 68%。需要强调

的是，HP 公司的 Super-Spec 钻机的利用率最高，已达到 95%！ 

根据 HP 公司的定义，Super-Spec 需满足以下 6 个条件：1）AC drive（交流电驱动）；2）1,500hp drawworks

（绞车达到 1500 马力）；3）750,000 lb hookload（起吊符合达到 750 千磅）；4）7,500 psi mud circulating 

system（具备 7500 磅/平方英尺压力的泥浆循环系统）；5）Multiple-well pad capable（多井垫能力）；6）

其他附加功能，如 third mud pumps（泥浆泵）。而 Super-Spec Upgradable 是指其他条件均符合，但第 3

和 4 两个条件尚待改造的钻机。注：本文顶级钻机是指 AC Drive FlexRig 中的 Super-Spec 和 Super-Spec 

Upgradable 两种类型。因此，HP 公司顶级钻机共有 277 台，活跃数为 229 台，顶级钻机利用率为 83%。 
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图表 1：2019 年 1 月末 Helmerich&Payne 公司全球 390 台钻机的利用情况  

 
资料来源：Helmerich&Payne 公司资料，信达证券研发中心 

从 HP 公司在美国本土的分布来看，50%左右的钻机都集中在 Permian 页岩油产区。 

图表 2：2019 年 1 月末 Helmerich&Payne 公司美国 350 台各类型钻机分布 

 
资料来源：Helmerich&Payne 公司资料，信达证券研发中心 
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图表 3：2019 年 1 月末 Helmerich&Payne 公司美国 350 台各类型钻机分布 

 
资料来源：Helmerich&Payne 公司资料，信达证券研发中心 

根据 HP 公司统计的美国钻机行业数据来看，截止 2018 年末，美国前 4 大顶级钻机公司分别为 HP、PTEN、

NBR 和 PDS，其中 HP 公司顶级钻机数量最多，顶级钻机市场占有率达到 40%！与 2014 年油田开发作业

顶峰相比，美国目前的钻机总数和活跃数量都有一定的差距，主要是由于 2014 年油价暴跌后，钻机公司淘

汰了一批落后钻机，如 SCR Rig（silicon-controlled-rectifier，可控硅整流器钻机）和 Mechanical Rig（机

械钻机）等。需要特别注意的是，虽然 PTEN、NBR 和 PDS 的顶级钻机利用率较高，但是这 3 家公司的顶

级钻机数量较少，还在使用 SCR 等老款钻机，因此钻机效率较低些。 
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图表 4：2018 年末美国 HP、PTEN、NBR、PDS 和其他公司顶级钻机利用情况 

 
资料来源：Helmerich&Payne 公司资料，信达证券研发中心 注：顶级钻机是指 AC Drive FlexRig 中的 Super-Spec 和 Super-Spec Upgradable 两种类型。 

从行业整体来看，美国 Super-Spec 钻机利用率已达到 96%，Super-Spec Upgradable 钻机利用率达到 61%，

顶级钻机综合利用率已达到 88%！ 
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图表 5：2019 年 1 月末美国顶级钻机利用情况 

 
资料来源：Helmerich&Payne 公司资料，信达证券研发中心 注：顶级钻机是指 AC Drive FlexRig 中的 Super-Spec 和 Super-Spec Upgradable 两种类型。 

除了钻机利用率显著提高以外，HP 公司的钻机日费也显著提升。根据 HP 公司 2011-2018 年财报披露的经

营数据可以发现，HP 公司钻机利用率于 2016 年中提前触底反弹（低谷为 25%），而钻机日费则滞后 1 年于

2017 年中触底反弹（低谷为 21,000 美元/天）。根据 HP 公司 2018 年四季报（公司财年截止日为 9/31），钻

机利用率已达到 68%，HP 公司所有钻机平均日费已达到 25,262 美元/天，钻机日费已回升至 2011 年初水

平。 
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图表 6：2011-2018 年 Helmerich&Payne 公司的所有钻机平均每日收入（钻机日费）、钻机利用率和 Brent 季度均价（美元/天，%，

美元/桶） 
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资料来源：Helmerich&Payne 公司资料，信达证券研发中心 注：顶级钻机是指 AC Drive FlexRig 中的 Super-Spec 和 Super-Spec Upgradable 两种类型。 

2017 年中以来，所有钻机的平均每日毛利率，即钻机的（每日收入-每日成本）/每日收入，也随着钻机利用

率的提升从 2017 年低谷的 30%提升至 2018 年末的 40%，但是增幅较慢，尚未达到 2011-2014 年钻机毛利

率高峰时期。 

图表 7： 2011-2018 年 Helmerich&Payne 公司的所有钻机平均每日毛利率与利用率（%） 
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资料来源：Helmerich&Payne 公司公告，信达证券研发中心   
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 风险提示：地缘政治与厄尔尼诺等因素对油价有较大干扰，行业竞争加剧的风险。 

 本期【卓越推】暂不推荐。 
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研究团队简介 

左前明，中国矿业大学（北京）博士，注册咨询（投资）工程师，中国地质矿产经济学会委员，中国国际工程咨询公司专家库成员，中国信达业务审核咨询专家库成员，

曾任中国煤炭工业协会行业咨询处副处长（主持工作），从事煤炭以及能源相关领域研究咨询，曾主持“十三五”全国煤炭勘查开发规划研究、煤炭工业技术政策修订及

企业相关咨询课题上百项， 2016 年 6 月加盟信达证券研发中心，负责能源行业研究。 

陈淑娴，北京大学数学科学学院（SMS）金融数学系学士，北京大学国家发展研究院（CCER）经济学双学士和西方经济学硕士。2017 年 7 月加入信达证券研究开发中

心，从事石油化工行业研究。 

洪英东，清华大学工学博士，2018 年 4 月加入信达证券研究开发中心，从事石油化工行业研究。 
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