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事件： 

 2019 年 3 月 22 日晚，上交所公布了 9 家首批科创板受理企业，分别为晶晨半导体、睿创微纳、天奈

科技、江苏北人、利元亨、宁波容百、和舰芯片、安瀚科技和科前生物。此外，特宝生物、福建福光股份、

深圳光峰科技、贝斯达医疗这 4 家企业正在进行齐备性检查。 

点评： 

◼ 科创板以高新技术企业为上市主体。2018年11月5日，习近平总书记宣布将在上交所设立科创板并试

点注册制，明确科创板坚持面向世界科技前沿，面向经济主战场、面向国家重大需求，主要服务于符

合国家战略、突破关键核心技术、市场认可度高的科技创新企业，并将新一代信息技术、高端装备、

新材料、新能源、节能环保和生物医药列为重点支持的六大领域。从所属产业和行业来看，首批公布

的9家科创板受理企业中，集成电路企业有三家，高端装备和生物医药各两家，新材料、新能源各一

家。 

◼ 科创板为增强市场包容性提供突破口。此前A股上市发行条件相对注重盈利，却可能遗漏部分具有核

心技术和发展潜力但尚未达到盈利要求的科技企业。科创板对企业上市的硬性要求相较其他板块适当

宽松，设置了多元包容的上市条件，共包含五套上市标准，允许符合科创板定位但尚未盈利或存在累

积未弥补亏损的企业在科创板上市，也允许符合相关要求的特殊股权结构企业和红筹企业在科创板上

市，能为不同类型、不同规模、不同产业属性的高新技术企业提供融资便利。 

◼ 半导体是科技的发展基石，是科创板的首要支持对象。半导体是计算机、通信、电子产品的核心组成

部分，是现代IT产业的发展基础，与国家科技的发展水平息息相关。作为典型的技术密集和资金密集

型行业，半导体产业具有技术壁垒高、投入金额大、生产工序复杂、技术更新快、投资风险高等特点，

因此需要国家的大力支持。在科创板支持的新一代信息技术领域中，“半导体和集成电路”排名第一，

是科创板的首要支持对象。首批科创板受理企业共包括晶晨半导体、睿创微纳和和舰芯片三家半导体

企业，企业数量在所有细分领域中排名第一。 

◼ 国产替代+政策支持，半导体行业迎来发展良机。近年来全球半导体产业向大陆转移加速，但我国总

体自给率仍然不高，且产业链企业大多集中在半导体封测、制造等技术壁垒相对较低的环节，关键芯

片自给率几乎为零，亟需实现国产替代。目前，A股上市的半导体企业数量相对较少，且整体估值水

平较高，科创板瞄准集成电路等领域，为具有核心技术的半导体企业提供相对宽松的上市环境和便捷

的融资渠道，有助于加速半导体企业上市步伐，利好国内半导体产业的发展。 

◼ 投资建议：科创板将半导体行业作为重点支持对象，多元化的上市条件为具有核心竞争力的半导体企

业提供融资便利，有利于集成电路行业的整体发展。建议具有技术和规模优势的集成电路上市企业，

或关注与首批科创板受理企业具有参股、控股关系的A股上市公司。 

◼ 风险提示：科创板推进不如预期，下游半导体芯片增长不及预期等。 
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东莞证券研究报告评级体系： 

公司投资评级 

推荐 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 15%以上 

谨慎推荐 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上 

行业投资评级 
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回避 预计未来 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以上 

风险等级评级 

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告 

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告 

中风险 可转债、股票、股票型基金等方面的研究报告 

中高风险 新三板股票、权证、退市整理期股票、港股通股票等方面的研究报告 

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告 

本评级体系“市场指数”参照标的为沪深 300 指数。 
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