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行业近一年市场表现 

 

 

市场基本状况  

上市公司数                    89 

流通 A 总市值（亿元）     27919.55 

自由流通市值（亿元）    11916.50 

  核心观点 

上周一在白酒板块领涨下，大盘接近 3100 点，之后处于震荡走势，周五收

于 3104.15 点。上周，恰逢第 100 届糖酒大会的召开，糖酒会第一天，五粮

液全国经销商大会的积极反馈，点燃了板块的热度，之后茅台、山西汾酒

等相继举行经销商大会。春糖反馈春节以来大多渠道动销良性且库存处于

较低水，并且酒企积极规划年度计划，例如，五粮液营销改革方案启动；

老窖提出国窖 1573”、“泸州老窖”双品牌实现双百亿；汾酒提出“过长江，

破华东，占上海”。 

 行业走势回顾 

市场整体表现，上周，沪深 300 指数上涨 2.37%，收于 3833.80 点，其中食

品饮料行业上涨 5.15%，跑赢沪深 300 指数 2.78 个百分点，在 28 个申万一

级子行业中排名 3。细分领域方面，上周，食品饮料板中葡萄酒涨幅最大，

上涨 7.50%，其次是食品综合（5.83%）、白酒（5.52%）、乳品（5.09%）；

只有其他酒类处于下得状态，下跌（2.13%）。个股方面，金种子酒（41.94%）、

黑芝麻（31.81%）、酒鬼酒（22.09%）、金字火腿（16.40%）有领涨表现。 

 行业重点数据跟踪 

猪肉价格方面，截至 2019 年 3 月 22 日，22 个省猪肉均价（周） 为 22.10

元/千克，同比上涨 17.87%；生猪均价（周）为 15.30 元/ 千克，同比上涨

46.59%；仔猪均价（周）为 41.41 元/千克，同比上涨 53.14%。奶价方面，

截至 2018 年 3 月 13 日，我国奶牛主产省（区）生鲜乳平均价格 3.59 元/

公斤，同比上涨 3.80%。 

 本周行业要闻及重要公告 

（1）糖酒快讯报道，3 月 18 日，“600 年 敬启未来”2019 水井坊新品发布

会在成都举行。继新春档连发“两箭”后，这一次，水井坊又一口气发布

了三款重磅新品：井台丝路版、井台珍藏和臻酿八号禧庆版。(2) 糖酒快讯

报道，3 月 18 日上午，在第 100 届春季糖酒会期间，舍得智慧名人说纪念

酒在索菲特酒店召开上市发布会。会间，“舍得智慧名人说”纪念酒共五款

正式发布。 

 投资建议 

在白酒方面，继续看好白酒板块，建议关注贵州茅台、五粮液、泸州老窖、

山西汾酒、古井贡酒、洋河股份、口子窖、今世缘、顺鑫农业等；大众消

费品方面，看好食品行业龙头，建议关注伊利股份、海天味业、涪陵榨菜、

绝味食品等。 

风险提示：宏观经济风险、食品安全风险、市场风格转变风险 
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1.行业走势回顾 

市场整体表现，上周，沪深 300 指数上涨 2.37%，收于 3833.80

点，其中食品饮料行业上涨5.15%，跑赢沪深300指数2.78个百分点，

在 28 个申万一级子行业中排名 3。  

     图1：申万一级行业及沪深300指数涨跌幅对比（%） 

 

数据来源：Wind、山西证券研究所 

细分领域方面，上周，食品饮料板中葡萄酒涨幅最大，上涨 7.50%，

其次是食品综合（5.83%）、白酒（5.52%）、乳品（5.09%）；只有其

他酒类处于下得状态，下跌（2.13%）。 

图 1： 食品饮料行业各子板块涨跌幅对比（%）  

 

数据来源：Wind、山西证券研究所 
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个股方面，金种子酒（41.94%）、黑芝麻（31.81%）、酒鬼酒

（22.09%）、金字火腿（16.40%）、盐津铺子（15.22%）有领涨表现。 

表 1 ：食品饮料行业个股涨跌幅（%）  

证券简称 股价（元） 
周涨跌幅

（%） 

所属申万 

三级行业 
证券简称 股价（元） 

周涨跌幅

（%） 

所属申万 

三级行业 

金种子酒 8.36 41.94  白酒 *ST 椰岛 8.88 -10.75  其他酒类 

黑芝麻 5.18 31.81  食品综合 广州酒家 29.69 -8.87  食品综合 

酒鬼酒 24.93 22.09  白酒 佳隆股份 4.21 -8.28  调味发酵品 

金字火腿 6.53 16.40  肉制品 华统股份 19.03 -3.06  肉制品 

盐津铺子 27.63 15.22  食品综合 新乳业 18.75 -1.83  乳品 

泸州老窖 61.03 14.57  白酒 龙大肉食 9.14 -1.51  肉制品 

顺鑫农业 56.96 14.56  白酒 上海梅林 8.79 0.23  食品综合 

克明面业 16.32 14.05  食品综合 水井坊 42.28 0.24  白酒 

中葡股份 3.86 13.53  葡萄酒 华宝股份 42.93 0.42  食品综合 

涪陵榨菜 30.25 13.00  食品综合 安井食品 37.75 0.96  食品综合 

数据来源：Wind、山西证券研究所 

估值方面，截至本周末食品饮料板块动态市盈率为 30.17，

位于申万一级行业中上游位置。食品饮料子板块中，本周其他

酒类（56.05）估值排名第一，调味发酵品（48.03）排名第二，

啤酒（42.64）排名第三位；软饮料（19.71）、肉制品（20.07）、

葡萄酒（27.10）估值分列最后三位。 

图 3：申万一级行业市盈率 TTM（截止本周末）      图 4：食品饮料子板块动态市盈率（截至本周末） 

        

资料来源：wind、山西证券研究所                   资料来源：wind、山西证券研究所 
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2 行业重点数据跟踪 

白酒价格方面，从中高端酒价格来看，截止 2019 年 3 月 22

日五粮液(52 度，500ml）、洋河梦之蓝(M3，52 度，500m） 和泸

州老窖(52 度，500ml）的最新零售价格分别为 1018 元/瓶、559 元

/瓶和 219 元/瓶。 

图 5：飞天茅台（53度）出厂价及一号店价格     图 6: 五粮液、泸州老窖、洋河零售价格跟踪 

    

资料来源：wind、山西证券研究所                    资料来源：wind、山西证券研究所 

猪肉价格方面，截至 2019 年 3 月 22 日，22 个省猪肉均价

（周） 为 22.10 元/千克，同比上涨 17.87%；生猪均价（周）为

15.30 元/ 千克，同比上涨 46.59%；仔猪均价（周）为 41.41 元/

千克，同比上涨 53.14%。奶价方面，截至 2018 年 3 月 13 日，我

国奶牛主产省（区）生鲜乳平均价格 3.59 元/公斤，同比上涨

3.80%。 

图 7：22 个省每周仔猪、生猪、猪肉均价(元/千克) 图 8：22 个省仔猪、生猪、猪肉均价周同比       

  

资料来源：wind、山西证券研究所                    资料来源：wind、山西证券研究所 
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图 9：牛奶主产省（区）生鲜乳平均价 （元/公斤）    

 

 

资料来源:wind、山西证券研究所                                     

3.本周行业要闻及重点公告 

表 2：上周食品饮料行业重要资讯 

序列 资讯标题 主要内容 

1 
水井坊发布三款重磅新

品 

糖酒快讯报道，3 月 18 日，“600 年 敬启未来”2019 水井坊新品发布会在成都

举行。继新春档连发“两箭”后，这一次，水井坊又一口气发布了三款重磅新品：

井台丝路版、井台珍藏和臻酿八号禧庆版。值得注意的是，这三款新品价格都集

中在 300-700 元的次高端价格带，显然这是水井坊对次高端的再次加码。而参战

次高端的几款新品中，井台丝路版“裂变”出 9 款区域专属装又成为行业内关注

的焦点。 

 

2 
舍得开启 2019“文化”

旅程 

糖酒快讯报道，3 月 18 日上午，在第 100 届春季糖酒会期间，舍得智慧名人说

纪念酒在索菲特酒店召开上市发布会。会间，“舍得智慧名人说”纪念酒共五款

正式发布。这款“舍得智慧名人说纪念酒”的背后，积攒了老子、孔子、孟子、

白圭以及孙子等先贤智慧，整套纪念酒共有 5 瓶，每瓶酒分别对应着一位古代先

贤。 

 

3 

茅台葡萄酒“老树农”

春糖首秀，现场签约

1570 万 

糖酒快讯报道，3 月 18 日，以“融合进取新时代，全球精选茅台酿”为主题的

茅台葡萄酒 2019 战略新品发布会正式启动，在成都望江酒店首秀发布“致柒零”

干红葡萄酒及“老树农” 干红葡萄酒两款新品，“老树农”单品单次活动首期款

成交量高达 1570 万。 

 

4 
“12345”，椰岛制定市

场大纲 

云酒头条报道，何谓“12345”战略？在公司 2018 年度表彰暨 2019 年新春誓师
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动员大会，马金全做了详细阐述。2019 椰岛酒业提出“12345”，即一个中心、

两个坚持、三化、三力、四提升、五聚。 

 

5 
第八代经典五粮液正式 

上市 

酒业家报道，酒业家报道，第八代经典五粮液正式上市，据悉第八代经典五粮液

的出厂价预计每瓶高于第七代五粮液收藏版 20-30 元。 

 

资料来源：糖酒快讯、微信公众号，酒说、云酒头条等 

表 3： 上市公司上周重要公告 

代码 简称 公告概要 主要内容 

002507.SZ 涪陵榨菜 
涪陵榨菜：2018 年净利增

近六成，拟 10 派 2.6 元 

3月21日晚披露年报，公司2018年营收为19.14亿元，同比增长

26%；净利为6.62亿元，同比增长59.78%。公司拟每10股派现

2.60元（含税）。 

600872.SH 中炬高新 
中炬高新：实控人变更为

姚振华 

3月21日晚间公告，经公司判断，并与第一大股东中山润田核

实，公司实际控制人由中山火炬高技术产业开发区管理委员

会变更为姚振华。姚振华旗下的钜盛华公司，通过中山润田

间接持有公司24.92%股份。 

 

603043.SH 广州酒家 
广州酒家：2018 年净利润

同比增 12.19% 

3月20日晚间发布2018年年度业绩快报称，2018年归属于母公

司所有者的净利润为3.82亿元，较上年同期增12.19%；营业收

入为25.37亿元，较上年同期增15.89%；基本每股收益为0.9452

元，较上年同期增5.24%。 

 

002515.SZ 金字火腿 
金字火腿：预计一季度净

利润同比增长 40%-70% 

3月20日晚间发布公告称，预计一季度净利润为2,643万元

-3,209万元，同比增长40%-70%。 

 

603711.SH 香飘飘 
香飘飘半年扭亏， 净利同

比增长 17.53% 

公司3月22日披露的2018年业绩快报称，2018年营收32.51亿

元，比2017年的26.4亿元，增长了23.13%；归属于上市公司股

东的净利润3.14亿元，比上年同期增长17.53%。 

 

603866.SH 桃李面包 

桃李面包：2018 年净利润

同比增 25%，拟 10 转 4

派 10 元 

3月19日晚间，桃李面包发布年度业绩报告称，2018年净利润

为6.42亿元，同比增25.11%；营业收入为48.33亿元，同比增

18.47%；基本每股收益为1.36元，拟10转4派10元。 

 

600887.SH 伊利股份 伊利股份：拟收购新西兰 3月18日晚间公告，为了获取优质、稳定的新西兰奶源，全资
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代码 简称 公告概要 主要内容 

第二大乳业合作社 子公司金港控股收购新西兰Westland公司的100%的股权，股

权总对价不超过2.46亿新西兰元。伊利股份介绍，标的公司为

新西兰第二大乳业合作社，其原奶供应量占新西兰原奶供应

总量约 4%。 

 

资料来源：wind、山西证券研究所 

                    4.一周重要事项提醒 

                                       表 4：一周重要事项提醒 

代码 简称 时间 重要事项概要 

603288.SH 海天味业 2019-3-26 预计披露年报 

603156.SZ 养元饮品 2019-3-26 预计披露年报 

600866.SH 星湖科技 2019-3-26 预计披露年报 

600809.SH 山西汾酒 2019-3-26 召开股东大会 

600597.SH 光明乳业 2019-3-26 预计披露年报 

002461.SZ 珠江啤酒 2019-3-26 预计披露年报 

000799.SZ 酒鬼酒 2019-3-27 预计披露年报 

603711.SH 香飘飘 2019-3-28 预计披露年报 

600419.SZ 天润乳业 2019-3-28 预计披露年报 

002732.SZ 燕塘乳业 2019-3-28 召开业绩发布会 

000858.SZ 五粮液 2019-3-28 预计披露年报 

603043.SH 广州酒家 2019-3-29 召开股东大会 

600600.SH 青岛啤酒 2019-3-29 预计披露年报 

600519.SH 贵州茅台 2019-3-29 预计披露年报 

600073.SH 上海梅林 2019-3-29 召开股东大会 

002847.SZ 盐津铺子 2019-3-29 召开股东大会 

002695.SZ 煌上煌 2019-3-29 预计披露年报 

002507.SZ 涪陵榨菜 2019-3-29 召开业绩发布会 

600872.SH 中炬高新 2019-3-30 预计披露年报 

600616.SZ 金枫酒业 2019-3-30 预计披露年报 
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600073.SH 上海梅林 2019-3-30 预计披露年报 

002570.SZ ST 因美 2019-3-30 预计披露年报 

资料来源：wind、山西证券研究所 

5. 投资建议 

在白酒方面，继续看好白酒板块，建议关注贵州茅台、五粮

液、泸州老窖、山西汾酒、古井贡酒、洋河股份、口子窖、今

世缘、顺鑫农业等；大众消费品方面，看好食品行业龙头，建

议关注伊利股份、海天味业、涪陵榨菜、绝味食品等。 
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投资评级的说明： 

——报告发布后的 6个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 

 

——股票投资评级标准：  

 

买入：  相对强于市场表现 20%以上 

增持：  相对强于市场表现 5～20%      

中性：  相对市场表现在-5%～+5%之间波动 

减持：  相对弱于市场表现 5%以下 

 

 

 

——行业投资评级标准： 

 

看好：  行业超越市场整体表现 

中性：  行业与整体市场表现基本持平 

看淡：  行业弱于整体市场表现 
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