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汽车行业：威孚高科 
2019 年 3 月 25 日                          

 

 行业要点：甲醇汽车应用指导意见出台，多家车企响应增值税税率下调政策。 

工信部、生态环境部等 8 部委联合发布《关于在部分地区开展甲醇汽车应用的指导意见》，提出加快推动甲醇汽车应用，实

现车用燃料多元化。指导意见聚焦甲醇汽车制造体系建设、甲醇燃料生产及加注体系建设、甲醇汽车标准体系建设、甲醇汽

车应用等方面。 

财政部、税务总局、海关总署联合发布《关于深化增值税改革有关政策的公告》，规定自 4 月 1 日起，生产制造业增值税率

从 16%下调至 13%。多家车企纷纷响应这一政策，宣布降低全系车型官方指导价，降价幅度为 6000 元至 8.5 万元不等。降

价车企包括奔驰、宝马、沃尔沃、捷豹路虎、林肯等。 

丰田汽车和铃木汽车宣布扩大合作，重点聚焦电动汽车和紧凑型汽车生产。 

神州优车斥资 10.6 亿元，获得宝沃汽车控股权，持股比例为 67%。恒大斥资 5 亿元，入股泰特机电，持股比例为 70%。此

次股权收购是恒大在新能源汽车领域的又一重要布局。 

长江汽车与联想集团签署战略合作协议，双方将围绕 5G 应用开发、智能驾驶、车联网、工业 4.0 建设、全球业务合作、海

外市场开拓等领域展开合作，全力打造智能车联网平台产品与服务。 

车音智能与汽车零售行业技术供应商 CDK Global 达成战略合作协议，双方将围绕汽车新零售解决方案展开合作。合作涉及

咨询服务、平台开发、大数据分析、智能化车主服务等方面。 

长安汽车与阿里、腾讯、苏宁等合资成立南京领行股权投资合伙企业，新企业定位于投资新能源汽车为主的共享出行产业。 

新车动态：福田全新拓陆者 E7 正式发布，售价区间为 10.28 万元-19.88 万元。领克 02 2.0TD 高能版正式上市，新车推出 4
款车型，售价区间为 15.68 万元-16.88 万元。一汽-大众全新一代速腾 Long-Wheelbase 正式上市，新车推出 8 款车型，售

价区间为 13.18 万元-19.68 万元。雪佛兰科鲁泽 MONZA 正式上市，新车推出 5 款车型，售价区间为 8.99 万元-11.99 万元。 

风险提示：汽车市场增速大幅回落低于预期风险；产业政策剧烈变革引发市场波动风险。 

 

 

 

 

证券研究报告 

信达卓越推 

推荐公司精选 
 

范海波  行业分析师 

执业编号：S1500510120021 
联系电话：+86 1083326800 
邮箱：fanhaibo@cindasc.com 
 

付盛刚  研究助理 

联系电话：+86 21 61678581 
邮 箱：fushenggang@cindasc.com 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
信达证券股份有限公司 
CINDA SECURITIES CO.,LTD 
北京市西城区闹市口大街 9 号院 1 号楼 
邮编：100031 
 



 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com           2 

 本期【卓越推】：威孚高科（000581.sz）。 

威孚高科（000581）    （2019-03-22 收盘价 24.68 元） 

 核心推荐理由： 

1、 动力部件细分龙头，合资筑牢竞争优势。公司产品聚焦传统燃油动力系统，依托与德国博世的强势合资，公司柴油燃喷

系统龙头地位不可撼动。 

2、 排放标准持续升级，积极拓展乘用车业务。排放放标准提高商用车产品结构升级。汽油机节能需求持续提高，乘用车后

处理系统、汽油增压器等新兴业务市场顺利拓展，汽油增压器已配套上汽、东风等主流主机厂。 

3、 国六排放标准即将实施，龙头再赢新空间。广州、深圳等地明确国六排放实施路线图，国六排放标准即将进入实施阶

段。作为动力系统部件细分龙头，公司打开增长新空间。公司紧抓汽车市场发展大趋势，轮毂电机等前瞻性布局顺利

推进，未来新空间储备充足。 

 盈利预测和投资评级：动力系统部件龙头地位稳固，汽车排放标准日趋严格，乘用车业务顺利拓展。我们预计威孚高科

2018 年至 2020 年 EPS 分别为 2.77 元、3.01 元和 3.25 元。公司是汽车排放标准升级精准受益标的，我们维持公司“增

持”评级。 

 风险提示： 汽车市场增速大幅回落风险；新能源汽车市场加速发展风险。 

 相关研究：《20180608 威孚高科（000581）产业升级催化新空间 动力系统龙头再启航》《20181116 威孚高科（000581）
业绩稳定 龙头抢抓新机遇》 
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Futures Markets , Journal of Portfolio Management ,Journal of Trading 等著名欧美期刊发表。 
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证券发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告，对此信达证券可不发出特别通知。 
在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到客户特殊的投资目标、财务状况或需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，
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构独自为此发送行为负责，信达证券对此等行为不承担任何责任。本报告同时不构成信达证券向发送本报告的机构之客户提供的投资建议。 
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评级说明 

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300 指数（以下简称基准）； 
时间段：报告发布之日起 6 个月内。 

 买入：股价相对强于基准 20％以上；  看好：行业指数超越基准； 

 增持：股价相对强于基准 5％～20％；  中性：行业指数与基准基本持平； 

 持有：股价相对基准波动在±5% 之间；  看淡：行业指数弱于基准。 

 卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  

 

风险提示 

证券市场是一个风险无时不在的市场。投资者在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。建议投资者应当充分深入地了解证券市场蕴含的各项风险并谨慎行事。 
本报告中所述证券不一定能在所有的国家和地区向所有类型的投资者销售，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、

商业、财务、税收等方面咨询专业顾问的意见。在任何情况下，信达证券不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自行承担风险。 
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