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[Table_Summary] 

投资要点： 

 行情走势 

3 月 18 日至 3 月 22 日，沪深 300 指数上涨 2.37%，计算机行业上涨 6.03%，

行业跑赢大盘 3.66 个百分点，其中硬件板块上涨 5.24%，软件板块上涨

5.25%，IT 服务板块上涨 8.64%。个股方面中国长城、深科技、捷成股份涨

幅居前；捷顺科技、优博讯、苏州科达跌幅居前。 

 国际市场 

全球首款精准匹配 Android 应用商店上线；美国批准 6G 试验 容量为 5G 上

千倍；欧盟对谷歌处以 14.9 亿欧元罚款。 

 国内市场 

微软在青岛崂山设立中国首个人工智能及虚拟现实公共服务平台；中移动杨

杰:将实施 5G+计划 改变 4G 单一计费模式；依图医疗与华为联合发布智能

医疗云，深度融合大数据、AI、云技术；2019 阿里云峰会在北京国家会议中

心召开。 

 A 股上市公司重要动态信息 

航天信息：与阿里巴巴(中国)有限公司签订战略合作框架协议；多伦科技：控

股子公司签订电子警察系统项目合同；柯蓝软件：与北京蚂蚁云金融信息服

务有限公司签署《业务合作协议》；盛天网络：对外投资设立全资子公司；捷

成股份：控股股东通过大宗交易减持股份。 

 投资策略 

3 月 18 日至 3 月 22 日，沪深 300 指数上涨 2.37%，中小板上涨 2.72%，创

业板上涨 1.88%。计算机行业上涨 6.03%，行业内个股涨多跌少，行业内概

念板块均大涨，涨幅前三位为去 IOE 指数、移动支付指数和云计算指数。估

值层面，行业目前的市盈率（中信，TTM）为 83.16，相对于沪深 300 的估

值溢价率为 561.26%。行业动态方面，微软在青岛崂山设立中国首个人工智

能及虚拟现实公共服务平台；中国移动杨杰表示，将实施 5G+计划，改变 4G

单一计费模式；依图医疗与华为联合发布智能医疗云，深度融合大数据、AI、

云技术；2019 阿里云峰会在北京国家会议中心召开，将有数十款新产品发布。
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3 月 22 日，上交所披露 9 家首批科创板受理企业，其中有一家公司（和舰芯

片）尚未实现盈利，但它的融资金额最高。从研发投入占营业收入的比例上

来看，和舰芯片达到了 10%，研发投入占比较高。我们认为，随着科创板的

推出，整个战略新兴产业的估值体系将更加多元化，研发投入占比也将作为

影响公司估值的一个重要参考指标，这将利好计算机行业研发投入占比高、

代表产业未来、但暂时盈利能力较弱的公司。综上，我们继续维持行业投资

评级为“看好”。板块方面，建议积极关注云计算、人工智能、工业互联网、

金融科技板块，股票池推荐用友网络（600588）、广联达（002410）、恒生电

子（600570）、科大讯飞（002230）、华宇软件（300271）。 

风险提示：宏观经济风险、政策效果不及预期、业务发展进程不及预期。 
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1.行情走势 

3 月 18 日至 3 月 22 日，沪深 300 指数上涨 2.37%，计算机行业上涨 6.03%，行

业跑赢大盘 3.66 个百分点，其中硬件板块上涨 5.24%，软件板块上涨 5.25%，IT

服务板块上涨 8.64%。 

个股方面中国长城、深科技、捷成股份涨幅居前；捷顺科技、优博讯、苏州科达

跌幅居前。 

表 1:周行业指数涨跌幅 

板块名称 周涨跌幅（%） 

沪深300 2.37  

中小板 2.72  

创业板 1.88  

CS计算机 6.03  

CS硬件 5.24  

CS软件 5.25  

CS IT服务 8.64  

资料来源：wind 渤海证券 

表 2:计算机行业个股涨跌幅榜 

涨跌幅前5

名 
证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 

涨跌幅后5

名 
证券代码 证券简称 周涨跌幅（%） 

1 000066.SZ 中国长城 36.85  1 002609.SZ 捷顺科技 -7.30  

2 000021.SZ 深科技 27.47  2 300531.SZ 优博讯 -5.49  

3 300182.SZ 捷成股份 21.91  3 603660.SH 苏州科达 -4.66  

4 600536.SH 中国软件 20.62  4 300365.SZ 恒华科技 -4.48  

5 600410.SH 华胜天成 20.50  5 002112.SZ 三变科技 -4.02  

资料来源：wind 渤海证券 

2.行业动态 

2.1 国际市场 

全球首款精准匹配 Android 应用商店上线 

【腾讯科技】目前国内出现了一家专注于安卓手机用户应用软件下载的专业平台
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—安卓应用街(http://www.apps.cn)，它的出现，改变了以往用户下载软件的模糊

性以及被动性，而是从真正意义上做到了与不同用户的喜好精准匹配。 

与此同时，Android 应用街也是国内乃至全世界唯一一家能与用户喜好精准匹配

的 Android 应用商店。独家智能识别技术可以根据用户的个人偏好匹配可能喜欢

的应用，“应用街”目前合作的开发者数量已超过 2 万家，免费为 Android 手机用

户提供下载，充分满足你对智能手机的各类需求。用户可以通过百度或手机浏览

器搜索“应用街”即可下载。下载过程非常简单、安全、快捷。为了满足广大安

卓手机爱好者的强烈需求，新版本的“应用街”同时也提供应用管理的多种功能，

从安装、更新、卸载各项功能一步到位。业内有人士也预料，这款全球首款精准

匹配 Android 应用商店上线后，将会从一定程度上改变用户以往的下载局面，使

得移动应用软件下载量上升到一个新的台阶。 

资料来源：http://tech.qq.com/a/20120702/000238.htm  

美国批准 6G 试验 容量为 5G 上千倍 

【腾讯科技】证券时报 e 公司讯，据报道，近日，美国联邦通信委员会(FCC)投

票，一致决定开放面向未来 6G 网络服务的“太赫兹”频谱，用于创新者开展 6G 技

术试验。此前中国工信部也明确表示我国已开始基于 6G 网络的研究，6G 基站将

可同时接入数百个甚至数千个无线连接，其容量可达 5G 基站的 1000 倍。相关

公司可关注：亨通光电(600487)、信维通信(300136)、意华股份(002897)等。 

资料来源：http://tech.qq.com/a/20190319/000494.htm  

欧盟对谷歌处以 14.9 亿欧元罚款 

【36氪】欧盟委员会因谷歌违反欧盟反垄断规则而对其处以14.9亿欧元的罚款。

报道称，谷歌滥用其市场支配地位，在与第三方网站签订的合同中强加了一些限

制性条款，阻止谷歌的竞争对手在这些网站上发布搜索广告。 

资料来源：https://36kr.com/newsflashes 

2.2 国内市场 

微软在青岛崂山设立中国首个人工智能及虚拟现实公共服务
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平台 

【中国新闻网】3 月 20 日，中国国内首家基于微软人工智能及虚拟现实技术的公

共服务平台正式启用。据悉，该平台由微软、青岛市崂山区人民政府及青岛华师

云教育科技有限公司共同建设，是微软在中国设立的唯一一家人工智能及虚拟现

实公共服务平台，旨在聚焦“人工智能、虚拟现实”产业，助力崂山区建设国家

级虚拟现实产业中心、人工智能产业示范区。 

微软全球资深副总裁、大中华区董事长兼首席执行官柯睿杰称，未来他们将通过

包括新技术展示中心、人工智能及虚拟现实联合实验室、智能工作空间、在线沟

通及教育平台等在内的核心设施，帮助青岛抓住人工智能及虚拟现实发展的重大

机遇。 

随着该平台的正式启动，微软将为崂山区人工智能企业输出更多技术资源。该平

台将引入“微软混合现实合作伙伴计划”、微软亚洲研究院“创新汇”等资源，

为相关企业提供技术支持、人才培养和平台运营服务，助力崂山区优秀企业交付

10 个人工智能解决方案，打造产业生态环境，赋能高端制造业。 

资料来源：http://www.chinanews.com/cj/2019/03-20/8785494.shtml 

中国移动杨杰:将实施 5G+计划 改变 4G 单一计费模式 

【新浪科技】3 月 21 日晚间消息，在中国移动 2018 年业绩发布会上，中国移动

董事长杨杰指出，中国移动将全力促进 5G 标准的制定、技术的成熟、商业的应

用、生态的构建。杨杰称，下一步，中国移动将继续保持领先优势，推动转型发

展，围绕“4G改变生活，5G改变社会”，坚持公众客户市场与政企行业垂直领

域并重，实施 5G+计划。 

他指出，5G+计划体现在三方面：一是 5G+4G，5G 和 4G 将长期并存，中国移

动将推动 5G 和 4G 协同，满足用户数据业务和话音业务需求；二是

5G+AICDE，推动 5G 与人工智能、物联网、云计算、大数据、边缘计算等新信

息技术紧密融合，提供更多更丰富的应用；三是 5G+Ecology，5G 不仅仅是运

营商的事，也不仅仅是设备厂商的事，而是整个社会的事，通过丰富多彩的垂直

行业应用，一起构建 5G 生态系统。杨杰希望，5G 终端是多模多频多形态的，

并积极探索新的商业模式，改变 4G 主要以流量单一量纲计费的模式，提供多量

纲、多维度、多模式的计费，从而推动 5G 在方方面面实现更广范围、更多领域
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的应用，实现 5G 更大的价值。 

资料来源：https://tech.sina.com.cn/t/2019-03-21/doc-ihtxyzsk9405206.shtml  

依图医疗与华为联合发布智能医疗云，深度融合大数据、AI、

云技术 

【36 氪】3 月 21 日，在福州召开的 2019 华为中国生态伙伴大会上，依图医疗与

华为联合发布重磅战略合作成果——智能医疗云。依图医疗方面表示，此次发布

是 AI 医疗公司首次将多个点状疾病深度融合，形成以病人为中心的场景化解决

方案；也是 AI 首度上云、人工智能医疗解决方案正式进入云时代。 

资料来源：https://36kr.com/newsflashes/160455    

2019 阿里云峰会在北京国家会议中心召开，将有数十款新产

品发布 

【百度】3 月 21 日上午 9 点，2019 阿里云峰会在北京国家会议中心召开，主题

是“十年再出发”，将有数十款新产品发布。本次峰会是阿里云智能总裁张建锋上

任后的第一次亮相，其演讲要点是“回顾十年，阿里业务都是从无到有，由不可

能到可能。” 

阿里云成立于2009年，张建锋称，过去10年，阿里云主要做了三件事：一、开

创中国云时代；二、研发了中国的云操作系统和城市 AI 平台（飞天：中国电子学

会科技进步奖，城市大脑：国家 AI 开放创新平台）；三、云普惠各行各业数百万

客户。据 IDC数据，在中国市场上，阿里云市场份额相当于第 2到 8名的总和。

在全球市场，阿里云位列第三，已超过了 Google 和 IBM 的云业务。而且，阿里

云彻底打通阿里巴巴集团的所有技术产品，阿里巴巴经济体目前 60%在云上，

一两年内要 100%上公共云。 

对于未来，阿里云第一次表态“被集成”：只有合作伙伴和客户成功，才是阿里云

的成功。主要有以下两点：1、练好内功“被集成”。把阿里云变成合作伙伴行业

解决方案的一部分。帮助合作伙伴完成基础设施转型，技术转型，系统转型。

2、阿里云自己不做 SaaS，让大家来做更好的 SaaS。把阿里云的技术和理念变
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成客户和合作伙伴解决方案的一部分。 

资料来源：

https://baijiahao.baidu.com/s?id=1628583089330340771&wfr=spider&for=pc 

3.A 股上市公司重要动态信息 

航天信息：与阿里巴巴(中国)有限公司签订战略合作框架协

议 

2019 年 3 月 19 日，公司与阿里巴巴在北京签署了《战略合作框架协议》，公司

与阿里巴巴经友好协商，本着诚信合作、互惠共赢原则，充分发挥自身优势，拓

展合作关系，通过创新的合作模式，共同致力于建设长期的战略合作关系。结合

航天信息在系统集成和市场推广方面积累的卓越能力，阿里巴巴的先进技术储

备、丰富的行业应用，共同面向云计算服务及智慧产业、财税业务、政务业务、

区块链、企业市场服务等领域开展广泛深入的合作，促进双方优势互补，给予对

方最优惠的合作条件，共同推进互联网时代新技术与行业信息化的融合，共同提

升价值创造能力，共同创造更好的社会效益和经济效益。 

多伦科技：控股子公司签订电子警察系统项目合同 

多伦科技股份有限公司（以下简称“公司”、“多伦科技”）控股子公司河北多

伦信息科技有限公司（以下简称“河北多伦”、“承包人”）与多伦科技及北京

汉威达交通运输设备有限公司形成联合体，在河北省唐山市曹妃甸区电子警察系

统项目公开招标中被确定为中标供应商。2019 年 3 月 19 日，河北多伦以联合体

成员牵头人身份与唐山曹妃甸联城科技有限公司（以下简称“发包人”）签订了

唐山市曹妃甸区电子警察系统项目的合同，合同金额为人民币 48,664,322.45

元。本合同属于日常生产经营合同，未达到特别重大合同标准。 

科蓝软件：与北京蚂蚁云金融信息服务有限公司签署《业务

合作协议》 

北京科蓝软件系统股份有限公司（以下简称“本公司”、“公司”或“科蓝软

件”）于 2019 年 3 月 19 日与北京蚂蚁云金融信息服务有限公司（以下简称“蚂
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蚁金融云”）签署了《业务合作协议》（以下简称“业务合作协议”），双方将借

助各自及关联方的优势，致力于在为金融行业提供移动互联网金融平台方案及金

融核心系统等方面开展深度合作。 

盛天网络：对外投资设立全资子公司 

为扩大公司业务规模，根据公司发展战略及市场布局需要，湖北盛天网络技术股

份有限公司（以下简称“公司”）拟在湖北省武汉市设立全资子公司，该全资子

公司主要从事信息安全类业务，公司持有其 100%股份。公司类型为有限责任公

司，其注册资本为人民币 2000 万元，注册地址为湖北省武汉市。经营范围为计

算机软硬件及网络科技领域内的技术开发、技术转让、技术咨询、技术服务；计

算机及辅助设备、音像设备、办公用品、家用电器、日用百货、安防产品的批发

兼零售；广告设计、制作、代理及发布；计算机网络工程；计算机信息系统集

成；计算机及通讯设备租赁。 

捷成股份：控股股东通过大宗交易减持股份 

为纾解大股东高比例质押困境，降低上市公司风险，从而为企业长期发展提供更

好的支持和保障，公司控股股东徐子泉先生近日与北京海国东兴支持优质科技企

业发展投资管理中心（有限合伙）签署《股份转让协议》，徐子泉拟通过大宗交

易方式通过深圳证券交易所大宗交易系统减持其持有的公司无限售条件流通股

51,499,216 股，占公司总股本的比例为 2%。 

4.投资策略 

3 月 18 日至 3 月 22 日，沪深 300 指数上涨 2.37%，中小板上涨 2.72%，创业板

上涨 1.88%。计算机行业上涨 6.03%，行业内个股涨多跌少，行业内概念板块均

大涨，涨幅前三位为去 IOE 指数、移动支付指数和云计算指数。估值层面，行业

目前的市盈率（中信，TTM）为 83.16，相对于沪深 300 的估值溢价率为 561.26%。

行业动态方面，微软在青岛崂山设立中国首个人工智能及虚拟现实公共服务平台；

中国移动杨杰表示，将实施 5G+计划，改变 4G 单一计费模式；依图医疗与华为

联合发布智能医疗云，深度融合大数据、AI、云技术；2019 阿里云峰会在北京国

家会议中心召开，将有数十款新产品发布。3 月 22 日，上交所披露 9 家首批科创

板受理企业，其中有一家公司（和舰芯片）尚未实现盈利，但它的融资金额最高。

从研发投入占营业收入的比例上来看，和舰芯片达到了 10%，研发投入占比较高。
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我们认为，随着科创板的推出，整个战略新兴产业的估值体系将更加多元化，研

发投入占比也将作为影响公司估值的一个重要参考指标，这将利好计算机行业研

发投入占比高、代表产业未来、但暂时盈利能力较弱的公司。综上，我们继续维

持行业投资评级为“看好”。板块方面，建议积极关注云计算、人工智能、工业互

联网、金融科技板块，股票池推荐用友网络（600588）、广联达（002410）、恒

生电子（600570）、科大讯飞（002230）、华宇软件（300271）。 

风险提示：宏观经济风险、政策效果不及预期、业务发展进程不及预期。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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