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投资要点： 

 行情回顾 

3 月 11 日-3 月 22 日，沪深 300 指数上涨 4.82%，创业板指数上涨 2.38%，

计算机（中信）指数上涨 2.13%，工业互联网板块指数上涨 2.05%，跑输沪

深 300 指数 2.77 个百分点，跑输创业板指数 0.33 个百分点，跑输计算机（中

信）指数 0.08 个百分点。工业互联网板块个股方面，3 月 11 日-3 月 22 日工

业互联网板块计算机个股涨多跌少，涨幅居前的为启明信息（14.74%）、赛

意信息（5.95%）、今天国际（4.56%）；跌幅居前的为汉得信息（-14.81%）、

东土科技（-9.23%）、用友网络（-5.22%）。 

 行业重点新闻及公告 

山西电信 DICT 项目获评工业互联网优秀应用案例；北京成立工业互联网联

盟，打造创新资源集聚平台；2019 制造企业数字化峰会发布湖南精智工业互

联网平台。 

 投资策略 

山西电信 DICT 项目获评工业互联网优秀应用案例，该项目利用适合多种应

用场景的网络通道建设，结合各制造工厂实时数据分析应用，建设从订单开

始、统筹、执行到交付的完整数字化制造管理协同平台。工业互联网产业联

盟评选出的优秀案例是我国工业互联网新技术、新应用、新业态的最佳实践，

有利于对工业互联网的宣传推广和规模化应用，加速我国工业互联网产业和

应用体系的形成。我们认为，在人口红利逐步消失的背景下，传统制造业利

用工业互联网优化资源配置，提高生产效率的需求较为强烈，随着工业互联

网解决方案的成熟和推广，再加上国家的高度重视和政策引导，行业有望加

速发展，产业链相关公司的业绩有望迎来腾飞契机，建议投资者重点关注有

关键技术卡位能力的公司。5G 作为智能制造的基础设施，能够实现生产设备、

智能产品、生产和物流系统、信息系统等生产要素之间的高效互联，5G 即将

商用也将为工业互联网赋能。此外，企业上云是发展工业互联网的前提，也

是促进数字化转型的基础，现阶段国家和地方纷纷推出企业上云计划，规模

宏大的上云目标将为云计算厂商带来大量订单，对整个云产业链上下游相关

厂商的业绩提升带来了机遇。综上，我们长期看好工业互联网和云计算核心

标的的投资机会，推荐用友网络（600588）、宝信软件（600845）、东方国信

（300166）。 

风险提示：工业互联网相关技术进展不及预期、工业互联网相关政策推进不

及预期、5G 商用进展不及预期；工业互联网项目落地进展不及预期等。 
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1.工业软件是工业互联网平台的重要资源 

1.1 工业软件定义 

工业软件是指在工业领域里应用的软件，为提高工业研发设计、业务管理、生产

调度和过程控制水平的相关软件与系统。工业软件具有分析、计划、配置、分工

等功能，可以实时感知、采集、监控生产过程中产生的大量数据，促进生产过程

的无缝衔接和企业间的协同制造，实现生产系统的智能分析和决策优化，从而使

生产方式向智能制造、网络制造、柔性制造的方向变革。 

图 1：工业软件的功能 

 

资料来源：中国产业信息网 渤海证券 

工业软件一般按照应用分为研发设计类（CAD、CAE、CAM 等）、生产调度和过

程控制类（MES、工业自动化系统等）、业务管理类（ERP、SCM、CRM 等）三

大领域。 

表 1：工业软件分类 

分类 功能 内容 代表企业 

研发设计类 

用于提升企业在产品

研发领域的能力和效

率。 

极端及辅助设计（CAD）、辅助分析

（CAE）、辅助工艺规划（CAPP）、产品

数据管理（PDM）、产品全生命周期管理

（PLM）等。 

西门子、欧特克、数码

大方、中望龙腾、苏州

浩辰等。 

生产调度和过

程控制类 

用于提高制造过程的

管控水平，改善生产设

制造执行系统（MES）、工业自动化系统

等。 

西门子、通用电气、中

控集团、和利时等。 
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备的效率和利用率。 

业务管理类 
用于提升企业的管理

治理水平和运营效率。 

企业资源计划（ERP）、供应链管理

（SCM）、客户关系管理（CRM）、人力资

源管理（HRM）、企业资产管理（EAM），

也包括定制化的企业应用集成平台系

统、协同办公系统等。 

SAP、Oracle、用友、

金蝶等。 

资料来源：公开资料整理 渤海证券 

1.2 国内工业软件发展势头强劲 

工业软件在我国市场上的需求旺盛，主要是由以下几方面的需求导致的：智能化

需求、政策导向、资源环境约束、行业转型需求、分布不均和覆盖率低。 

图 2：工业软件的市场需求旺盛 

 

资料来源：互联网 渤海证券 

近年来，我国陆续发布了多项支持工业软件发展的相关政策，为我国工业软件的

发展提供了良好的环境，目前覆盖了包括汽车、工程机械、航空航天、电子、家

电、国防军工、装备行业等多个领域，已具备一定的技术研发和支持能力。工业

互联网平台的核心是微服务模型和工业 APP，微服务模型和工业 APP 本质上是

工业技术的软件化，是人们对工业研发设计、生产制造、经营管理等制造过程运

行规律的显性化、模型化、代码化，是承载工业基础技术、行业知识和经验体系
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的重要载体。 

表 2：政府大力支持工业软件行业发展 

出台时间 政策 

2018 《工业互联网 APP 培育工程实施方案（2018-2020 年）》 

2017 2017 年智能制造试点示范项目公布 

2016 
《智能制造发展规划（2016-2020 年）》、《工业控制系统信息安全防护指南》、关于深化制

造业与互联网融合发展的指导意见 

2015 《国家智能制造标准体系建设指南》、《中国制造 2025》、《“互联网+”行动指导意见》 

2014 《国务院关于加快科技服务业发展的若干意见》 

2013 
《国务院关于促进信息消费扩大内需的若干意见》、《信息化和工业化深度融合专项行动计

划（2013-2018 年）》 

2012 《软件和信息技术服务业“十二五”发展规划》 

2011 

《国务院关于印发进一步鼓励软件产业和集成电路产业发展若干政策的通知（国发[2014]4

号）》、《关于加快推进信息化与工业化深度融合的若干意见（工信部联信[2011]160 号）》、

《国务院关于印发工业转型升级规划（2011-2015 年）的通知（国发[2011]47 号）》 

资料来源：公开资料整理 渤海证券 

根据中商产业研究院发布的《2018-2022 年中国工业软件行业前景及投资机会研

究报告》数据显示，2017 年中国工业软件行业市场规模达到 1412.4 亿元。在中

国大力推动制造业转型升级的背景下，工业企业转变发展模式、加快两化融合将

成为趋势，预计 2018 年中国工业软件市场规模将达到 1622.8 亿元。另外，近几

年工业软件市场规模增速均保持在 15%左右，大幅高于全球市场增速。 

图 3：中国工业软件行业市场规模及预测 

 
资料来源：中商产业研究院 渤海证券 
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1.3 投资策略 

山西电信 DICT 项目获评工业互联网优秀应用案例，该项目利用适合多种应用场

景的网络通道建设，结合各制造工厂实时数据分析应用，建设从订单开始、统筹、

执行到交付的完整数字化制造管理协同平台。工业互联网产业联盟评选出的优秀

案例是我国工业互联网新技术、新应用、新业态的最佳实践，有利于对工业互联

网的宣传推广和规模化应用，加速我国工业互联网产业和应用体系的形成。 

我们认为，在人口红利逐步消失的背景下，传统制造业利用工业互联网优化资源

配置，提高生产效率的需求较为强烈，随着工业互联网解决方案的成熟和推广，

再加上国家的高度重视和政策引导，行业有望加速发展，产业链相关公司的业绩

有望迎来腾飞契机，建议投资者重点关注有关键技术卡位能力的公司。5G 作为

智能制造的基础设施，能够实现生产设备、智能产品、生产和物流系统、信息系

统等生产要素之间的高效互联，5G 即将商用也将为工业互联网赋能。此外，企

业上云是发展工业互联网的前提，也是促进数字化转型的基础，现阶段国家和地

方纷纷推出企业上云计划，规模宏大的上云目标将为云计算厂商带来大量订单，

对整个云产业链上下游相关厂商的业绩提升带来了机遇。综上，我们长期看好工

业互联网和云计算核心标的的投资机会，推荐用友网络（600588）、宝信软件

（600845）、东方国信（300166）。 

2.市场行情回顾 

3 月 11 日-3 月 22 日，沪深 300 指数上涨 4.82%，创业板指数上涨 2.38%，计算

机（中信）指数上涨 2.13%，工业互联网板块指数上涨 2.05%，跑输沪深 300 指

数 2.77 个百分点，跑输创业板指数 0.33 个百分点，跑输计算机（中信）指数 0.08

个百分点。 
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图 4：近两周各指数涨跌幅 

 
资料来源：wind 渤海证券 

工业互联网板块个股方面，3 月 11 日-3 月 22 日工业互联网板块计算机个股涨多

跌少，涨幅居前的为启明信息（14.74%）、赛意信息（5.95%）、今天国际（4.56%）；

跌幅居前的为汉得信息（-14.81%）、东土科技（-9.23%）、用友网络（-5.22%）。 

图 5：近两周工业互联网板块股票涨跌情况 

 

资料来源：wind 渤海证券 
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表 3：工业互联网板块个股涨跌幅情况统计（样本区间为 2019 年 3 月 11 日至 3月 22 日） 

证券代码 简称 股价（元） 市值（亿元） PE（TTM） 涨跌幅（%） 

002232.SZ 启明信息 10.20  41.67  57.74  14.74  

300687.SZ 赛意信息 29.03  42.13  37.10  5.95  

300532.SZ 今天国际 14.92  41.37  202.28  4.56  

300369.SZ 绿盟科技 13.45  107.56  63.99  4.51  

300166.SZ 东方国信 15.73  166.22  32.21  2.68  

002268.SZ 卫士通 30.54  256.03  182.95  2.62  

300378.SZ 鼎捷软件 14.60  38.64  49.25  2.10  

600845.SH 宝信软件 33.02  248.13  46.72  0.06  

000977.SZ 浪潮信息 25.18  324.63  59.07  -4.62  

600588.SH 用友网络 35.03  671.69  109.73  -5.22  

300353.SZ 东土科技 12.49  64.57  63.68  -9.23  

300170.SZ 汉得信息 17.31  153.64  39.54  -14.81  

资料来源：wind 渤海证券 

3.行业重点新闻及公告 

山西电信 DICT 项目获评工业互联网优秀应用案例 

前不久，由中国电信山西分公司签约的山西恒跃集团法兰行业网络化协同制造项

目，在 2019 工业互联网峰会上获评为工业互联网优秀应用案例，并被写入工业

互联网优秀案例白皮书。该项目同时也是山西省的第一例入选案例。 

山西恒跃集团法兰行业网络化协同制造项目是中国电信山西分公司融合营销、集

成创新发展、践行云改的典型案例，也是典型的结合“企业上云”服务的数字化

升级改造标杆案例，受到了集团公司和各级政府的广泛关注。该项目利用适合多

种应用场景的网络通道建设，结合恒跃各子公司制造工厂实时数据分析应用，建

设从订单开始、订单统筹、订单执行到订单交付的完整数字化制造管理协同平

台，完成了集团下属 4 家子公司所有制造过程数字化协同管理。该项目一期主要

涉及互联网专线业务、数字电路业务、云业务、ICT 业务，同时带动移动业务规

模发展。目前二期项目已进入方案最终确认阶段。 

工业互联网全国优秀应用案例每年评选一次，由工业互联网产业联盟发起，全国

范围进行征集，需经过案例材料提交、初审、现场答辩、专家评审等层层选拔和

筛选，入选的优秀案例在每年一度的全国工业互联网峰会上进行发布和颁奖，并

在工作总结会上进行推广和分享。2019 工业互联网峰会由工业和信息化部指

导，以“智联赋能融通创新”为主题，中国信息通信研究院、工业互联网产业联

盟、中国通信学会联合主办。来自政府、企业、科研院所和高校的专家、代表
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5000 余人参加，近 200 名企业代表、专家分享工业互联网应用实践，全方位展

示工业互联网最新发展成果。 

中国电信山西分公司将持续对优秀应用案例进行总结复制，做好全省 DICT 项目

引领和支撑，以差异化竞争方式带动全业务发展，促进云改工作落地。 

新闻来源：http://www.cnii.com.cn/telecom/2019-03/22/content_2152093.htm 

北京成立工业互联网联盟，打造创新资源集聚平台 

3 月 17 日，北京工业互联网技术创新与产业发展联盟成立大会召开。记者了解

到，联盟将致力成为工业互联网产业政策的宣贯和推动者，打造创新资源集聚和

合作交流的平台，建设京津冀工业互联网企业之家和服务基地，积极探索和创新

产学研用合作机制，加速推动技术创新成果应用落地和产业化。 

据工信部信息化和软件服务业司巡视员李颖介绍，2018 年工业互联网创新发展

工程支持项目中近一半由北京承担的，且北京作为我国统一建设的 5 个工业互联

网标识解析国家顶级节点之一，成立北京工业互联网产业联盟，有利于催生北京

经济增长新引擎，打造京津冀工业互联网协同发展新局面，成为引领全国产业升

级的新典范。 

“目前北京已初步形成完整的工业互联网产业体系，聚集了一批工业互联网平台

及细分领域的龙头企业，为进一步发展工业互联网奠定了良好的基础。”北京市

经信局副巡视员姜广智也在会上表示，联盟的成立将汇聚更多的力量和更优质的

资源，推动北京工业互联网产业发展。 

值得一提的是，国家工业互联网产业联盟会员单位有三成来自北京，北京工业互

联网产业联盟的成立不仅为北京，也将为全国工业互联网产业发展提供重要支

撑。 

“近几年在政产学研各方的共同努力之下，我国的工业互联网发展加快，从概念

的普及进入实践的生根阶段，已广泛应用于石油石化、钢铁冶金、家电服装、机

械、能源等行业。”工信部部长苗圩此前在 2019 工业互联网峰会上指出，目前

我国具有一定行业和区域影响力的工业互联网平台总数已超过 50 家，重点平台

平均连接的设备数量达到了 59 万台，工业互联网产业联盟成员数量突破 1000

家，工业 APP 创新步伐明显加快，国家、省和企业三级安全监测平台系统正在

同步加快建设。 
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那么究竟工业互联网是什么呢？“工业互联网是人、机、物全面互联的新型网络

基础设施，将推动形成全新的工业生产制造和服务体系，成为工业经济转型升级

的关键依托。”全国政协委员、中国工业互联网研究院院长徐晓兰表示，和现在

可以用来购物、打车、订票的消费互联网相比，工业互联网可以算做“下一代网

络”。 

事实上，目前我国企业已运用工业互联网开创了制造业新模式。据海尔家电产业

集团副总裁陈录城介绍，“以房车行业为例，我们在山东容城构建了房车基地，

房车由原来简单的就是出行，现在我们把它的造、行、旅、住结合在一起，实现

了普通房车到智慧房车，再到房车生态的快乐出行体验，也实现了攸关各方的价

值分享，它的产品议价比原来提高了 63%，企业的订单也提高了 62%，生态资

源达到了 350 多家。” 

与海尔一样，万千中国企业正在享受工业互联网所带来的“红利”。据中国工业

互联网产业联盟测算，2017年我国工业互联网直接产业规模约为 5700亿元。在

2017 年到 2019 年期间，预计产业规模将以 18%的年均增速增长，至 2020 年时

将达到万亿元规模。 

新闻来源：

https://t.cj.sina.com.cn/articles/view/1988645095/768850e702000fx7d?from=te

ch 

2019制造企业数字化峰会发布湖南精智工业互联网平台 

为推动中小企业“上云上平台”行动计划，加快推进企业数字化转型，推动制造

业高质量发展，3 月 14 日，主题为“工业互联，云领智造”的 2019 制造企业数

字化峰会在长沙召开。 

“湖南省高度重视‘打造工业互联网平台，拓展智能+，为制造业转型升级赋

能’，并且实现了良好开局。” 湖南省工业和信息化厅党组成员、总经济师熊

琛在现场指出，湖南正积极主动适应制造业高质量发展要求，推动工业互联网快

速健康有序地发展，推动互联网、大数据、人工智能与实体经济深度融合，全面

提升湖南省经济核心竞争力和创新力，为加快经济高质量发展建设制造强省做出

更大的贡献。 

今天，用友网络科技股份有限公司研发的湖南精智工业互联网平台正式发布，湖

南省的工业互联网平台建设有着一个良好的开局，同时引领全省 20 家工业互联
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网平台的建设应用，全面赋能制造企业数字化转型。 

用友网络高级副总裁王健表示，用友成立 30 多年，一直为企业提供服务。尤其

是近几年，正基于互联网、云计算、大数据分析等新技术，从企业内部的信息化

服务延伸向产业链和社会化协同，基于互联网向外帮助企业做业务、扩展生意，

打开产品创新的出路，实现数字化的采购、营销，网络化协同制造。基于外部的

互联，底层的物联，打通了企业从管理到经营，帮助企业实现从信息化到数字

化。 

会上，工业和信息化部信息化和软件服务业司田洪川博士围绕“加快发展工业互

联网平台，推动制造企业数字化转型”这一主题阐述，工业互联网平台的本质

是：数据+模型=服务。工业互联网可以优化存量，促进传统产业转型升级；同

时能做大增量，有力支撑先进制造业发展壮大；极大地有利于实现一二三产业、

大中小企业融通发展。 

兮易集团董事长陈广乾分享了制造业智能互联建设的内在逻辑与实现路径。陈广

乾认为，企业的根本追求应该是数据成为资源，变成资产，最终变成高价值资

产，企业的终极竞争就是数据的竞争。对于智能互联，陈广乾提出了三点看法：

首先智能互联应是自动化→智能化→互联网的融合与统一；其次，工业互联网平

台的进化；最后，伴随工业互联网的进化产品走向生态服务。 

会上，来自政府、产业、高校、企业等机构的嘉宾，针对“工业互联网赋能制造

业的数字化转型需要解决的核心问题、推动数字化转型中制造企业面临的最大痛

点”等问题进行了多角度研讨。湖南电信与湖南用友签署战略合作，双方将优势

互补、共享融合，共同为湖南本地企业提供一体化的数字化转型服务。 

新闻来源：

http://hunan.sina.com.cn/news/2019-03-15/detail-ihrfqzkc3994897.shtml 

风险提示 

工业互联网相关技术进展不及预期、工业互联网相关政策推进不及预期、5G 商

用进展不及预期；工业互联网项目落地进展不及预期等。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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