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化工 

事故致间苯二胺供需失衡，建议关注浙江龙盛 

间苯二胺企业事故预计将致行业供需失衡。3 月 21 日下午，江苏盐城响水

县天嘉宜化工发生爆炸。天嘉宜主营产品为间苯二胺，此前间苯二胺市场价

格 4.5-5.0 万元/吨，国内主要厂商自 22 日起将停止间苯二胺报价并控制发

货。 

间苯二胺行业集中难度高。目前国内间苯二胺格局：浙江龙盛 6.5 万吨（实

际产量在 7 万吨左右，自用 4 万吨），天嘉宜 1 万吨，四川红光 1 万吨。浙

江龙盛的市占率在 80%左右。浙江龙盛的间苯二胺外售三个方向：染料企

业、杜邦（与公司签订 10 年采购合约）、国内生产芳纶 1313 的企业（一

吨芳纶 0.5 吨间苯二胺）。 

供需失衡或将传导致下游间苯二酚及分散染料。间苯二酚是间苯二胺的下游

产品，1 吨间苯二酚需消耗 1.2 吨间苯二胺，可应用于紫外线吸收剂，轮胎

胶粘剂等领域。间苯二酚全球仅有两家生产企业：浙江龙盛（3 万吨）、日

本住友（3 万吨）。原英德斯佩克化学公司(美国北方化学旗下)之前也生产，

住友收购英德斯佩克化学公司后已将其于 17 年 9 月份关闭。预计间苯二胺

价格的上涨也会推动间苯二酚价格的上升。而间苯二胺也是偶氮类分散染料

的重要中间体之一，涉及间苯二胺原材料的分散染料占全部分散染料的

50%左右，上述涉及的染料中，间苯二胺占全部成本的 20-30%，预计间苯

二胺的供应紧张或将传导致分散染料的价格上涨。 

投资建议：建议关注 1、间苯二胺价格上涨将直接增厚浙江龙盛中间体业务

板块的收入及利润；2、间苯二酚价格预计将随着原材料价格的上涨而上涨，

相关企业如浙江龙盛业绩将增厚。  

风险提示：染厂产能减少，下游纺织服装需求低迷等。 
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意外事故致间苯二胺供给收缩 

3月21日下午，江苏盐城市响水县陈家港镇天嘉宜化工有限公司化学储罐发生爆炸事故。

天嘉宜化工主营间苯二胺，此前间苯二胺市场价格 4.5-5.0 万元/吨，国内主要厂商 22

日起将停止间苯二胺报价。 

间苯二胺是分散染料重要中间体及生产间苯二酚的原材料 

间苯二胺为无色针状晶体，溶于水、乙醚和乙醇。熔点  65℃，沸点 283℃，密度 

1.139g/cm3。主要用作染料中间体，环氧树脂固化剂，制造直接耐晒黑 RN、碱性橙、

碱性棕 G、直接耐晒黑 G 等染料，并用作毛皮染料，环氧树脂的固化剂、水泥的促凝

剂、染发水、媒染剂、显色剂等方面。间苯二胺属于高毒物质，明火可燃，受热放出有

毒苯胺类气体。 

 

 

图表 1：间苯二胺可用于生产分散染料和间苯二酚 

 
资料来源：国盛证券研究所 

 

 

间苯二胺是偶氮类分散染料的重要中间体，间苯二胺的另一个重要的应用是生产间苯二

酚，染料和间苯二酚约占间苯二胺应用的 70%以上。 
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图表 2：间苯二胺下游应用分布 

 

资料来源：立鼎产研，国盛证券研究所 

 

国内间苯二胺产能集中，事故企业产能占比 16% 

国内间苯二胺主要企业为浙江龙盛、天嘉宜、和四川北方红光特种化工，年产能分别为

浙江龙盛 6.5 万吨（实际产量在 7 万吨左右）、天嘉宜 1 万吨、四川红光 1 万吨。 

 

图表 3：间苯二胺产能分布 

 

资料来源：公开资料，国盛证券研究所 

 

国际第二大间苯二胺生产商为美国杜邦，由于浙江龙盛间苯二胺质量高且成本低，因此

杜邦公司，反而是签订了长期战略采购协议，成为龙盛间苯二胺的主要海外客户。 

 

间苯二酚：原材料供给收缩或将传导致其价格上涨 

间苯二酚主要用于橡胶粘合剂、合成树脂、染料、防腐剂、医药和分析试剂等主面，间

苯二酚与苯酚、甲酚相似，与甲醛生成缩聚物，可用于制粘胶丝及尼龙用的轮胎帘子线

粘结剂，制备木材胶合剂，用于乙烯基材料与金属的粘合。 
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图表 4：间苯二酚下游应用分布 

 

资料来源：wind，国盛证券研究所 

 

2017 年间苯二酚价格大幅上涨，主要系 2017 年 3 月底美国 Indspec 公司宣布，其位于

宾夕法尼亚的间苯二酚生产基地将在 2017 年 7 月 31 日前完全退出生产。作为曾经全球

最大的间苯二酚生产企业，该公司的退出直接打破了间苯二酚的供需平衡，引发价格大

幅上涨。 

 

图表 5：间苯二酚价格走势 

 

资料来源：wind，国盛证券研究所 

 

目前间苯二酚的主要生产企业有为浙江龙盛和日本住友化学，产能分别为 3 万吨/年。 

图表 6：间苯二酚主要企业及产能 

公司 产能 

浙江龙盛 3 万吨 

日本住友 3 万吨 
资料来源：国盛证券研究所 

 

针对日美进口间苯二酚继续征收反倾销税 
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2013 年 3 月 22 日，商务部发布 2013 年第 13 号公告，决定对原产于日本和美国的进口

间苯二酚征收反倾销税，实施期限为自 2013 年 3 月 23 日起 5 年。近期，国务院关税税

则委员会根据调查机关的建议作出决定，自 2019 年 3 月 23 日起，对原产于日本和美国

的进口间苯二酚继续征收反倾销税，实施期限 5 年。征收反倾销税税率如下：日本的公

司 40.5%，美国的公司为 30.1%。 

浙江龙盛：间苯二胺、间苯二酚、分散染料领域龙头企业 

浙江龙盛是间苯二胺和间苯二酚行业、分散染料领域的龙头企业，公司现有间苯二胺产

能 6.5 万吨（实际产量在 7 万吨左右， 4 万吨自用，剩余外售，市占率能达到 80%左右，

杜邦为主要客户之一）、间苯二酚产能 3 万吨（另一家为住友化学），分散染料产能 14

万吨。 

此次事故导致天嘉宜化工的间苯二胺供应出现缺口，行业供需短期失衡预计将导致产品

价格短期大幅上涨。作为间苯二胺的主要下游，间苯二酚及分散染料的供应预计也将受

到一定的影响，从而导致价格上涨。 

 
环保优势明显，国际巨头杜邦是公司中间体主要客户 
公司注重环保，产业链配套程度高，硫酸阶梯利用，氨中和以及 MVR 系统大幅减少废水

和固废排放。中间体环节，公司的优势在于间苯二胺、还原物和间苯二酚生产的一体化，

硫酸可以阶梯使用。染料环节，每吨染料滤饼洗涤时产生 50-100吨 2-3%的稀硫酸废液，

公司具备将低浓度酸富集到高浓度的能力，富集后经过氨中和进入到 MVR 系统，得到硫

酸铵产品的同时将蒸馏水循环利用。而不具备富集能力和 MVR 系统的其他企业污水处理

能力差，部分企业使用石灰进行中和，对比之下，公司减少了 70%的废水和 90%的固

废。由于废水中化学物成分复杂，公司此套处理装置研发花费了 3 年时间，其他企业短

期内难以成功复制。此外，公司 1 万吨 H 酸产能将联产 1.2 万吨萘系异构体，萘系异构

体可以用于配套生产减水剂和分散剂，减少废水和有机物排放量。 

 

 

图表 7：间苯二胺、间苯二酚和间氨基苯酚产业链 

 

 

资料来源：国盛证券研究所 

 

浙江龙盛公司采用先进的连续硝化、连续加氢还原、高效精馏技术生产间苯二胺，同时
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联产邻苯二胺、对苯二胺，可有效地减少污染排放。连续催化加氢技术相比于传统的铁

粉还原法在生产效率、环保清洁方面具有优势。该技术通过专项科技成果鉴定，被认定

为具有国际先进水平，具有很高的技术壁垒，可以用于多种关键染料中间体的生产。 

 

图表 8：铁粉还原及加氢技术对比 

指标 老技术铁粉还原 龙盛新技术催化加氢 

吨产品三废量 废渣>5 吨、废水>10 吨 废渣<0.25 吨、废水<0.5 吨 

产品收率 75%-80% >95% 

产品纯度 较低 很高 

生产成本 较高 约降低 4 成 
资料来源：国盛证券研究所 

 

 

国际第二大间苯二胺生产商为美国杜邦，由于浙江龙盛间苯二胺质量高且成本低，因此

杜邦公司于公司签订了 10 年长期战略采购协议，成为龙盛间苯二胺的主要海外客户。 

 

 

风险提示 

染厂产能减少，下游纺织服装需求低迷等。 
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