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重要提示：请务必阅读尾页分析师承诺、公司业务资格说明和免责条款。 

  一周表现回顾： 

上周(0318-0322)上证综指上涨 2.73%，深证成指上涨 3.44%，中小板指

上涨 2.72%，创业板指上涨 1.88%，沪深 300 指数上涨 2.37%，申万机

械行业指数上涨 3.08%，机械行业跑赢大盘。 

 行业最新动态： 

1. 激光切割踏上“奔二之路” 国产光源突破二万五大关 

2. 上海将成发那科第 2 大机器人生产基地 预计年产值百亿 

3. 新三板首家！江苏北人科创板上市申请获受理 

4. 总投资 80 亿元，山东有研集成电路材料项目开工 

 投资建议： 

1）光伏行业自 5.31 政策以后，政策出现反转，行业边际向好，2019 年

光伏上网电价政策预计将很快出台。叠加海外需求超预期，2019 年海外

需求有望达 80GW，行业需求持续向好。爱旭科技拟借壳 ST 新梅，晶

澳太阳能拟借壳天业通联，光伏企业加速资产证券化。技术进步是光伏

行业未来平价上网和行业进步的根本驱动因素。从电池片角度来看，高

效 PERC 电池片产能依然是发力的重点。晋锐能源异质结电池 5GW 基

地开工，预示着代表未来高效方向的异质结太阳能(HJT)技术也将实现产

业化。重点关注在新技术应用中，发挥技术更替作用的新设备企业。 

2）科创板首批 9 家受理企业公布，其中涉及到机械公司的有两家，江

苏北人和广东利元亨，其中江苏北人主业为工业机器人系统集成、广东

利元亨主业为锂电池制造设备。两家企业的共同特点是有技术壁垒的高

端装备行业、面向下游新兴的行业需求。科创板上市映射有望提升相关

板块的估值。建议积极关注 A 股中的工业机器人和新能源专用设备等高

端装备细分子板块。 

证券代

码 
证券简称 

股价 EPS(元） PE（倍） 
投资评级 

（元） 17A 18E 19E 17A 18E 19E 

601100 恒立液压 32.15  0.43  1.03  1.23  74  31  26  增持 

300747 锐科激光 174.00  2.17  3.64  5.27  80  48  33  增持 

300450 先导智能 38.14  0.61  1.13  1.73  63  34  22  增持 

600031 三一重工 12.31  0.27 0.74 0.95 46  17  13  增持 

603960 克来机电 35.79  0.35  0.48  0.75  102  74  48  增持 

数据来源：WIND 上海证券研究所预测   

 风险提示：宏观经济下行、行业政策变化。
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一、上周板块行情回顾 

1、指数表现与板块估值 

上周(0318-0322)上证综指上涨 2.73%，深证成指上涨 3.44%，中

小板指上涨 2.72%，创业板指上涨 1.88%，沪深 300 指数上涨 2.37%，

申万机械行业指数上涨 3.08%，机械行业跑赢大盘。 

图 1 上周行业市场表现 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

上周板块估值（历史 TTM-整体法）市盈率为 43.09 倍，2019 年

以来，在春季躁动的背景下，机械行业估值持续上涨。 

图 2 板块估值 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

2、个股表现 

上周板块个股涨多跌少。 
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图 3 上周板块涨幅前 10 图 4 上周板块跌幅前 10 

  

数据来源：WIND 上海证券研究所 数据来源：WIND 上海证券研究所 

二、上周重点新闻 

1. 激光切割踏上“奔二之路” 国产光源突破二万五大关 

在业内瞩目的上海慕尼黑光博会上，我们见证了国产激光器在高功率

探索上的最新突破。创鑫激光推出了 25000W 超高功率光纤激光器，

这是目前市面上用于切割应用功率最高的光纤激光器。创鑫激光工程

师在现场进行了 70mm 不锈钢的切割演示。从现场切割效果可见，

70mm 不锈钢端面平滑完整，锥度远小于火焰、等离子切割等传统加

工工艺，可免去二次加工。可以说，超高功率光纤激光器在超厚板材

加工方面有着得天独厚的优势。据 OFweek 激光网编辑了解，这款超

高功率光纤激光器使用超高功率全光纤合成，高效率泵浦耦合及高亮

度激光合束，能实现高能量密度与超高功率输出。其激光输出头最大

可承受输出功率＞50000W，采用双层密封循环水冷技术，回返光消

除比例＞80％，可实现高反材料的连续稳定切割。 

2. 上海将成发那科第 2 大机器人生产基地 预计年产值百亿 

3 月 22 日，记者从上海发那科机器人公司(下称上海发那科)获悉，该

公司计划今年在上海新建机器人工厂三期项目。该项目被命名为机器

人超级智能工厂，总投资 15 亿元。三期项目将成为发那科集团在全

球的第二大机器人生产基地，仅次于日本总部。这也会是该公司首次

在中国生产机器人本体，此前，发那科仅在日本和美国制造同类设备。

上海发那科称，新建的机器人超级智能工厂占地面积 431 亩，相当于

40 个足球场大小，是现有一期和二期工厂总面积的四倍。新工厂建

成后，预计年产值为 100 亿元。 
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3. 新三板首家！江苏北人科创板上市申请获受理 

3 月 22 日，新三板公司江苏北人公告称，公司向上交所提交了科创

板上市申请，当日上交所出具的上证科审(受理)[2019]4 号《关于受理

江苏北人机器人系统股份有限公司首次公开发行股票并在科创板上

市申请的通知》，公司科创板上市申请已经获得上交所受理。 

4. 总投资 80 亿元，山东有研集成电路材料项目开工 

3 月 19 日上午，德州经济技术开发区举行山东有研集成电路用大尺

寸硅材料规模化生产项目开工仪式。项目总投资约 80 亿元，分两期

建设，一期新建年产 180 万片 8 英寸硅片生产线，预计今年 5 月中旬

启动主体建设，达产后年可实现年销售收入 10 亿元、利税 2 亿元。

项目二期规划年产 360 万片 12 英寸硅片，可实现年销售收入 25 亿元、

利税 6 亿元。 

三、投资建议 

1）光伏行业自 5.31 政策以后，政策出现反转，行业边际向好，2019

年光伏上网电价政策预计将很快出台。叠加海外需求超预期，2019

年海外需求有望达 80GW，行业需求持续向好。爱旭科技拟借壳 ST

新梅，晶澳太阳能拟借壳天业通联，光伏企业加速资产证券化。技术

进步是光伏行业未来平价上网和行业进步的根本驱动因素。从电池片

角度来看，高效 PERC 电池片产能依然是发力的重点。晋锐能源异质

结电池 5GW 基地开工，预示着代表未来高效方向的异质结太阳能

(HJT)技术也将实现产业化。重点关注在新技术应用中，发挥技术更

替作用的新设备企业。 

2）科创板首批 9 家受理企业公布，其中涉及到机械公司的有两家，

江苏北人和广东利元亨，其中江苏北人主业为工业机器人系统集成、

广东利元亨主业为锂电池制造设备。两家企业的共同特点是有技术壁

垒的高端装备行业、面向下游新兴的行业需求。科创板上市映射有望

提升相关板块的估值。建议积极关注 A 股中的工业机器人和新能源

专用设备等高端装备细分子板块。 

四、风险提示 

1）、宏观经济下行； 

2）、行业政策变化。 
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