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——电气设备行业周报（20190324） 

 川财周观点 

本周，华能国际公布 2018 年年报，预计公司 2019 年风电资本开支为

240 亿元，同比增约 240%，去年同期风电实际资本为 70 亿元。华能国

际年报对风电领域的资本开支计划带动当日板块投资热情。我们依然维

持此前判断，即 2019 年运营商环节资本开支将优于 2018 年：（1）利率

维持相对低位，提升运营商资本开支意愿；（2）负债结构优化，运营商

有能力在 2019 年进行较大规模的资本开支。风电制造环节已有较为明

显的涨幅，尤其是逻辑相对完美的零部件环节涨幅较大，站在当前时点，

我们依旧建议关注本轮风电景气周期中制造环节复苏带来的投资机会。

建议布局制造环节优质上市公司，相关标的：金风科技、泰胜风能。 

 市场综述 

本周上证综指涨幅为 2.73%，电气设备指数涨幅为 1.26%，涨幅低于上

证综指 1.47 个百分点，新能源指数涨幅为 0.97%，跌幅低于上证综指

1.76 个百分点。 

 公司动态 

科陆电子（002121）：收到中标通知书；中光防雷（300414）：发布 2018

年年报；思源电气（002028）：发布 2018 年年报；通合科技（300491）：

发布 2018 年年报；良信电器（002706）：发布 2018 年年报；中光防雷

（300414）：发布 2019 年一季度业绩预告；思源电气（002028）：发布

2019 年一季度业绩预告。 

 行业动态 

1、中广核新能源发布 2018 年年报（北极星电力网）；2、上海电气中标

42MW 中广核江西吉水水田风电场项目（北极星电力网）；3、山东今年

起新增核准的风电项目均采取竞争性方式配置（北极星电力网）；4、隆

基宣布硅片价格调低 0.08 元（北极星电力网）；5、“华龙一号”首堆福

清核电 5、6 号机组 EAM 系统上线（北极星电力网）；6、日本开发出从

玻璃固化高放废物中提取元素的技术（北极星电力网）。 

 风险提示：新能源新增装机容量不达预期、新能源汽车销量低于预期。 
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一、川财周观点 

本周，华能国际公布 2018 年年报，预计公司 2019 年风电资本开支为 240 亿

元，同比增约 240%，去年同期风电实际资本为 70 亿元。华能国际年报对风

电领域的资本开支计划带动当日板块投资热情。我们依然维持此前判断，即

2019 年运营商环节资本开支将优于 2018 年：（1）利率维持相对低位，提升

运营商资本开支意愿；（2）负债结构优化，运营商有能力在 2019 年进行较大

规模的资本开支。风电制造环节已有较为明显的涨幅，尤其是逻辑相对完美的

零部件环节涨幅较大，站在当前时点，我们依旧建议关注本轮风电景气周期中

制造环节复苏带来的投资机会。建议布局制造环节优质上市公司，相关标的：

金风科技、泰胜风能。 

二、市场行情回顾 

2.1 板块涨跌幅 

本周上证综指涨幅为 2.73%，电气设备指数涨幅为 1.26%，涨幅低于上证综

指 1.47 个百分点，新能源指数涨幅为 0.97%，跌幅低于上证综指 1.76 个百分

点。 
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图 1： 本周行业涨跌幅对比 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

2.2 个股表现 

目前，纳入我们统计的电力设备、新能源、新能源汽车子版块上市公司数量分

别为 174 家、81 家、144 家。 

本周板块个股涨跌幅排行榜如下：电力设备板块北控科技涨幅最高，为 61.23%，

跌幅最高为信捷电气 9.55%；新能源板块易世达涨幅居首，为 43.17%，跌幅

最高为隆基股份 8.53%；新能源汽车板块骆驼股份涨幅最高为 47.78%，跌幅

最高为亚星客车 11.29%。 

 

表格 1. 电力设备相关个股涨跌幅前五 

涨幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 跌幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 

中光防雷 23.24% 39 大连电瓷 -10.00% 31 

东方电子 21.13% 101 安控科技 -8.16% 50 

*ST东电 20.75% 22 华仪电气 -7.83% 59 

雄韬股份 18.95% 94 阳光电源 -6.30% 167 

*ST哈空 16.21% 21 合康新能 -6.25% 35 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

表格 2. 新能源相关个股涨跌幅前五 

涨幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 跌幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 

2.73%

1.26%
0.97%
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诚志股份 48.48% 349 华仪电气 -7.83% 59 

易世达 24.30% 49 盾安环境 -7.49% 58 

沃尔核材 23.04% 69 阳光电源 -6.30% 167 

江苏神通 17.71% 39 隆基股份 -5.85% 723 

易成新能 13.63% 36 中来股份 -5.39% 57 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

表格 3. 新能源汽车相关个股涨跌幅前五 

涨幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 跌幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 

金鹰股份 32.90% 30 富临精工 -5.44% 35 

派生科技 19.51% 212 力帆股份 -5.18% 67 

中国宝安 19.43% 162 国轩高科 -5.05% 205 

雄韬股份 18.95% 94 道氏技术 -4.92% 92 

启明信息 15.91% 42 斯太尔 -4.79% 28 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

三、行业动态 

3.1 公司公告 

科陆电子（002121）：收到中标通知书；中光防雷（300414）：发布 2018 年

年报；思源电气（002028）：发布 2018 年年报；通合科技（300491）：发布

2018 年年报；良信电器（002706）：发布 2018 年年报；中光防雷（300414）：

发布 2019 年一季度业绩预告；思源电气（002028）：发布 2019 年一季度业

绩预告。 

表格 4. 公司公告 

上市公司 公共主题 主要内容 

科陆电子 
科陆电子：收

到中标通知书 

公司近日收到湖南华润电力鲤鱼江有限公司发来的《中标通知书》，经评标委员会

评定，确定公司为湖南华润电力鲤鱼江有限公司 12MW/6MWh 储能调频项目储能电池

集装箱（招标编号：S01011119SZ0001P1）标段的中标人。本次拟采购金额约为人

民币 1520万元。 

中光防雷 

中光防雷：发

布 2018 年年

报 

公司发布 2018年年报，2018 年实现营业收入为 3.80亿元，同比增长 4.24%，归属

母公司所有者净利润为 5358 万元，同比增长 39.20%，每股收益为 0.31元。 

思源电气 

思源电气：发

布 2018 年年

报 

公司发布 2018 年年报，2018 年实现营业收入为 48.07 亿元，同比增长 6.94%，归

属母公司所有者净利润为 2.94 亿元，同比增长 18.23%，每股收益为 0.39 元。 
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通合科技 

通合科技：发

布 2018 年年

报 

公司发布 2018 年年报，2018 年实现营业收入为 1.62 亿元，同比减少 25.31%，归

属母公司所有者净利润亏损 1417 万元，去年同期为 1072 万元，每股收益为-0.10

元。 

良信电器 

良信电器：发

布 2018 年年

报 

公司发布 2018 年年报，2018 年实现营业收入为 15.74 亿元，同比增长 8.38%，归

属母公司所有者净利润为 2.22 亿元，同比增长 5.6%，每股收益为 0.28元。 

中光防雷 

中光防雷：发

布 2019 年一

季度业绩预告 

公司发布 2019年一季度业绩预告，预计 2019 年一季度归属母公司所有者净利润为

547.6-876.16 万元，同比下降 20%-50%，去年同期盈利 1095万元。 

思源电气 

思源电气：发

布 2019 年一

季度业绩预告 

公司发布 2019年一季度业绩预告，预计 2019 年一季度归属母公司所有者净利润为

500-2000 万元，去年同期亏损 754万元。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

3.2 行业资讯 

1、中广核新能源发布 2018 年年报（北极星电力网）；2、上海电气中标 42MW

中广核江西吉水水田风电场项目（北极星电力网）；3、山东今年起新增核准的

风电项目均采取竞争性方式配置（北极星电力网）；4、隆基宣布硅片价格调低

0.08 元（北极星电力网）；5、“华龙一号”首堆福清核电 5、6 号机组 EAM 系

统上线（北极星电力网）；6、日本开发出从玻璃固化高放废物中提取元素的技

术（北极星电力网）。 

表格 5. 行业要闻 

新闻标题 主要内容 

中广核新能源发布 2018

年年报 

日前中广核新能源公布，2018 年度该公司收入 13.585 亿美元，同比增长 22.5%;该公

司拥有人应占溢利 8821万美元，同比增长 42.5%;每股盈利 0.02 美元，末期股息每股

0.0051 美元。收入增加主要是因为韩国经历严寒的冬季及对清洁能源的需求增加令栗

村一期电力项目及栗村二期电力项目的发电量增加;及风电项目的弃风情况改善令售

电量增加。 

上海电气中标42MW中广

核江西吉水水田风电场

项目 

上海电气中广核江西吉水水田风电场风力发电机组设备采购项目。中广核新能源江西

吉水水田风电场项目位于江西省吉安市吉水县北面鹿角峰一带山脊。直线距离吉安市

约 31km，直线距离吉水县约 16km。场内最高山峰为鹿角峰，其海拔高度最高处约为

314m。水田风电场设计安装 20 台单机容量为 2100kW，风轮直径 135m，轮毂高度 90m

的风电机组，风机型号上海电气 W2100-135。同期建设一座 110kV 升压站，设一台 50MVA

有载调压变压器。升压站 110kV 配电装置采用户外 GIS 组合电器，本工程建成 1 个线

路～变压器组间隔。35kV 配电装置为户内布置，采用 KYN-40.5 型高压铠装移开式户

内交流金属封闭开关柜，共配置 6面开关柜。升压站内配置一套 35kV 动态无功补偿装

置。 

山东今年起新增核准的

风电项目均采取竞争性

今天山东省能源局发布《关于公开征求风电项目竞争性配置办法意见的通告》，这是继

广东、宁夏、江苏、陕西、天津、上海、福建后再次发布风电竞争配置办法的省份。
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方式配置 《通告》指出，根据山东省风电发展规划及年度新增建设规模，自 2019 年起新增核准

的集中式陆上和海上风电项目，均采取竞争性配置方式确定投资主体、建设规模和上

网电价。竞争性配置采用综合评分法方式，综合评分高的优先纳入全省开发建设规模。

并且，项目实施过程中若遇国家电价政策调整，将比较项目参与竞争性配置承诺的上

网电价和国家调整后的上网电价，取两者中较低的作为项目上网电价。本办法自 2019

年起开始实施，试行期三年。 

隆基宣布硅片价格调低

0.08元 

3 月 22日，隆基再次宣布降价，单晶硅片 P 型 M2 180μm 厚度由 3.15元降至 3.07元

人民币。 

“华龙一号”首堆福清

核电 5、6号机组 EAM系

统上线 

2019 年 3 月 21 日，“华龙一号”示范工程福清核电 5、6 号机组 EAM 系统上线发布会

在现场召开。中国核电总经理张涛现场见证系统的上线发布。N1-EAM 系统，即生产管

理信息系统，是核电厂用于管理现场生产工作的数字化集成平台。“华龙一号”N1-EAM

系统是 EAM 标准化系统首次应用于秦山地区以外的电厂，标志着中国核电信息化、标

准化建设翻开了新的篇章。该系统将首次在“华龙一号”调试期间就介入到机组的运

行管理，实现从机组商运阶段管理到调试阶段、商运阶段综合管理的拓展，为后续国

产化 N1-EAM 的推广打下坚实的基础。N1-EAM 系统的正式上线将为“华龙一号”示范

工程的安全可靠运行提供数字化的支持，为“华龙一号” 走向世界插上信息化的翅膀。 

日本开发出从玻璃固化

高放废物中提取元素的

技术 

]日本东芝能源系统与解决方案公司最近开发出一种可以从玻璃固化高放废物中提取

某些元素的氧化还原处理技术。该技术可以实现这些元素的循环利用，同时可以减少

高放废物量。该研究主要依托由日本内阁办公室科学、技术与创新委员会领导的“颠

覆性技术创新计划”。研究目的除了将长寿命裂变产物转化为稳定的、短寿命核素以外，

还包括减少长寿命裂变产物和回收利用放射性废物中的资源。 

资料来源：北极星电力网，中电联，国家统计局，国家发改委，川财证券研究所 
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风险提示 

新能源新增装机不达预期 

相关政策发布后对风电、光伏企业的利好有待进一步确认，风电、光伏新增装

机容量存在不达预期的可能。 

新能源汽车销量低于预期 

 受目录重审和补贴退坡的影响，新能源汽车全年销量有可能低于 70 万量，持

续关注后续产销量数据。 
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