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[Table_Title] 

电子行业 

华为发布 P30 系列手机，光学升级最为明显 

[Table_Summary] 

核心观点： 

 华为发布 P30/P30 Pro 旗舰机型，搭载众多技术升级 

北京时间 2019 年 3 月 26 日晚，一年一度的华为 P 系列旗舰机发布会

在法国巴黎召开，华为在会上正式推出 P30 和 P30 Pro 旗舰机型。P30 系

列机型技术升级众多：搭载麒麟 980 处理器，采用 OLED 曲面屏与流体造

型设计，双面玻璃+金属中框设计并有 5 种可选颜色，最高配备 4200mAh

大容量电池，支持 40W 快充和 15W 无线快速充电，同时支持无线反向充

电，另外防尘防水等级达最高的 IP68，还另外搭载屏幕指纹解锁与磁悬屏

幕发声等新技术。 

 光学是华为 P30 系列的最大亮点，摄像头迎来重大升级 

Rewrite The Rules of Photography 是华为本次发布会的主题，与“拍

照”有关的升级成为了本次新机最大的看点。 

华为 P30 搭载 4000 万像素广角+1600 万超广角+800 万长焦三摄镜

头，华为 P30 Pro 更是搭载超感光徕卡四摄：4000 万超感光镜头+2000 万

超广角+800 万潜望式长焦+TOF 镜头，并支持 OIS 光学防抖。 

其中，P30 Pro 的超感光传感器采用 RYYB 全新色彩滤镜阵列设计，

进光量提升 40%；潜望式长焦镜头可实现 5 倍光学变焦、10 倍混合变焦及

50 倍数码变焦；ToF 镜头可感知 3D 信息，实现渐进式景深效果与 AR 建

模等。得益于 P30 Pro 的超高配置，其也创下了 112 的 DxOMark 历史最

高评分。 

 投资建议：建议关注华为 P30 系列产业链相关 A 股标的 

我们认为，华为 P30 系列手机的硬件升级较为明显，在 4G 智能手机

末期保持了持续的产品升级，并且更多的引入了自身品牌独立的产品定义，

特别是光学模块的升级。我们看好华为品牌的结构性成长，有望在全球市场

实现份额的持续提升，同时看好其高端机型的占比提升，认为高端机型的出

货提升有望带来更高的盈利水平，从而推动产业链持续加码创新。 

我们建议关注华为产业链相关企业，特别是 P30 Pro 潜望式摄像头产

业链的相关 A 股上市公司，包括潜望式摄像头的棱镜供应商利达光电、支

架供应商长盈精密、芯片供应商韦尔股份（豪威科技），以及 P30 系列屏下

光学指纹独家方案供应商汇顶科技。 

 风险提示 

华为高端机销量不及预期风险；重要零组件量产不及预期风险；行业竞

争加剧风险。 
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面板行业月度观点：:部分尺
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弹，预计具备一定可持续性 
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重点公司估值和财务分析表 

股票简称 股票代码 评级 货币 
股价 合理价值 

（元/股） 

EPS(元) PE(x) EV/EBITDA(x) ROE(%) 

2019/2/20 2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E 

汇顶科技 603160.SH 买入 人民币 103 104 1.36 2.60 75.8 39.5 75.2 37.4 15.0 22.6 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 
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本报告由广发证券股份有限公司或其关联机构制作，广发证券股份有限公司及其关联机构以下统称为“广发证券”。本报告的分销依据不同
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广发证券股份有限公司及其关联机构可能与本报告中提及的公司寻求或正在建立业务关系，因此，投资者应当考虑广发证券股份有限公司

及其关联机构因可能存在的潜在利益冲突而对本报告的独立性产生影响。投资者不应仅依据本报告内容作出任何投资决策。 

本报告署名研究人员、联系人（以下均简称“研究人员”）针对本报告中相关公司或证券的研究分析内容，在此声明：（1）本报告的全部

分析结论、研究观点均精确反映研究人员于本报告发出当日的关于相关公司或证券的所有个人观点，并不代表广发证券的立场；（2）研究

人员的部分或全部的报酬无论在过去、现在还是将来均不会与本报告所述特定分析结论、研究观点具有直接或间接的联系。 



  

识别风险，发现价值                                      请务必阅读末页的免责声明 

4 / 4 

 
[Table_PageText] 

跟踪分析|电子 

 研究人员制作本报告的报酬标准依据研究质量、客户评价、工作量等多种因素确定，其影响因素亦包括广发证券的整体经营收入，该等经

营收入部分来源于广发证券的投资银行类业务。 

本报告仅面向经广发证券授权使用的客户/特定合作机构发送，不对外公开发布，只有接收人才可以使用，且对于接收人而言具有保密义

务。广发证券并不因相关人员通过其他途径收到或阅读本报告而视其为广发证券的客户。在特定国家或地区传播或者发布本报告可能违反

当地法律，广发证券并未采取任何行动以允许于该等国家或地区传播或者分销本报告。 

本报告所提及证券可能不被允许在某些国家或地区内出售。请注意，投资涉及风险，证券价格可能会波动，因此投资回报可能会有所变

化，过去的业绩并不保证未来的表现。本报告的内容、观点或建议并未考虑任何个别客户的具体投资目标、财务状况和特殊需求，不应被

视为对特定客户关于特定证券或金融工具的投资建议。本报告发送给某客户是基于该客户被认为有能力独立评估投资风险、独立行使投资

决策并独立承担相应风险。 

本报告所载资料的来源及观点的出处皆被广发证券认为可靠，但广发证券不对其准确性、完整性做出任何保证。报告内容仅供参考，报告

中的信息或所表达观点不构成所涉证券买卖的出价或询价。广发证券不对因使用本报告的内容而引致的损失承担任何责任，除非法律法规

有明确规定。客户不应以本报告取代其独立判断或仅根据本报告做出决策，如有需要，应先咨询专业意见。 

广发证券可发出其它与本报告所载信息不一致及有不同结论的报告。本报告反映研究人员的不同观点、见解及分析方法，并不代表广发证

券的立场。广发证券的销售人员、交易员或其他专业人士可能以书面或口头形式，向其客户或自营交易部门提供与本报告观点相反的市场

评论或交易策略，广发证券的自营交易部门亦可能会有与本报告观点不一致，甚至相反的投资策略。报告所载资料、意见及推测仅反映研

究人员于发出本报告当日的判断，可随时更改且无需另行通告。广发证券或其证券研究报告业务的相关董事、高级职员、分析师和员工可

能拥有本报告所提及证券的权益。在阅读本报告时，收件人应了解相关的权益披露（若有）。 
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