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[Table_Title] 

工控&电力设备 3 月报 

关注二季度特高压核准，PMI 进一步下行 
[Table_Summary] 核心观点： 

 2 月制造业 PMI 指数报 49.2%，连续 3 个月维持在临界点以下 

2019 年 2 月份制造业 PMI 最新数值 49.2%，自 2018 年 12 月起连续

3 个月维持在荣枯线以下。2019 年 2 月大型企业 PMI 为 51.5%，比上月上

升 0.2 个 pct，保持在临界点之上。中、小企业景气度均有下降，PMI 指数

持续位于收缩区间。产成品库存、原材料库存指数仍位于收缩区间，企业去

库存的情况仍在继续。2019 年 2 月主要原材料购进价格 PMI 51.90%，较

上月大幅上涨 5.6 个 pct，原材料涨价明显。 

 工业机器人、智能手机、汽车同比下降，新能源车、移动基站同比上升 

下游需求方面，工业机器人累计产量同比下降，新能源车保持较快增

长。2019 年 1-2 月，我国工业机器人累计产量达到 2 万台/套，相比 2018

年同期下降 11%。新能源车 1-2 月累计产量 13.8 万辆，同比大幅增长

53.3%。智能手机、汽车累计产量同比下降，移动通信基站设备累计产量大

幅增加。1-2 月，我国智能手机累计生产量同比减少 12.40%，汽车累计产

量同比下降 15.10%，移动通信基站设备累计产量同比大涨 112.8%。家电

行业总体增速稳定，2019 年 1-2 月，我国彩电、空调、冰箱产量累计同比

增速分别为 5.2%、6.2%、6.4%。 

 全社会用电量稳步提升，电源、电网投资下滑 

根据中电联统计数据，2019 年 2 月全社会用电量 4891 亿千瓦时，同

比增长 7.20%。1-2 月，我国累计全社会用电量 1.11 万亿千瓦时，同比增

长 4.5%；累计发电量 1.1 万亿千瓦时，同比增长 2.9%；全国 6000 千瓦及

以上电厂发电设备容量 18.09 亿千瓦，比去年同期增长 5.6%；累计新增（并

网）发电设备容量 1189 万千瓦，比去年同期减少 1179 万千瓦，其中核电

新增装机 125 万千瓦，风电新增 141 万千瓦，水电新增 27 万千瓦，火电

新增 548 万千瓦，光伏新增 348 万千瓦。 

2019 年 1-2 月，电源工程累计投资 243 亿元，比去年同期减少 3.3%。

电网基本建设工程投资 244 亿元，比去年同期减少 9.0%。 

 投资建议 

随着智能制造所带来的提升效果逐渐被制造企业发现，行业整体市场

空间将得到有效放大。我们继续看好深耕下游的智能制造公司，实现服务收

费，建议关注能科股份。特高压核准招标进展顺利，行业迎来新一轮的景气

周期，企业盈利有望持续提升，二季度有望有新的特高压线路核准招标，建

议关注国电南瑞、平高电气、许继电气。 

 风险提示 

制造业复苏不及预期；进口替代不及预期；电网投资下滑；特高压项目

推进进度不及预期；电力市场化改革推进不及预期。 
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重点公司估值和财务分析表 

股票简称 股票代码 评级 货币 
股价 合理价值 

（元/股） 

EPS(元) PE(x) EV/EBITDA(x) ROE(%) 

2019/3/26 2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E 2018E 2019E 

国电南瑞 600406.SH 买入 CNY 20.81 - 0.88 1.06 23.61 19.69 15.01 12.54 14.5 15.8 

能科股份 603859.SH 买入 CNY 25.75 - 0.41 0.54 63.56 47.53 37.65 26.79 6.6 8.2 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 
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工控 

行业重点事件 

 

“智联赋能 融通创新”2019 工业互联网峰会在京开幕 

2月21日，2019工业互联网峰会在北京开幕，峰会以“智联赋能 融通创新”

为主题，由工业和信息化部指导，中国信息通信研究院、工业互联网产业联盟、中

国通信学会联合主办，来自政府、企业、科研院所和高校专家、代表5000余人参

加。会议发布工业互联网明星测试床、清华数为工业互联网时序数据库等重大成

果，揭晓工业大数据竞赛、工业APP竞赛获奖团队，邀请了航天科工、海尔、华

为、华能集团、中国电信、中国移动、中国联通等近200名企业代表、专家分享工

业互联网应用实践、全方位展示工业互联网最新发展成效。峰会中，工信部部长苗

圩指出，要积极主动适应制造业高质量发展要求，从加强技术创新、完善三大体

系、坚持需求导向、丰富资源要素和深化国际合作五个方面推动工业互联网快速健

康有序地发展。 

宏观数据情况 

 

2019 年 2 月制造业 PMI 指数报 49.2%，较上月下降 0.3%，连续 3 个月维持

在荣枯线以下 

国家统计局公布 2019 年 2 月制造业 PMI 指数，2 月份制造业 PMI 最新数值

49.2%，较 1 月 PMI 指数 49.5%下降 0.3%，自 2018 年 12 月起连续 3 个月维持

在荣枯线以下。其中，生产指数 49.5%，较上月下滑 1.4%，新订单指数 50.6%，

结束自 2018 年 5 月起的连续下跌局面，较上月上升 1%。2019 年 2 月市场供需

指数为负，为-1.1，同上月相比继续回落。 

产成品库存、原材料库存指数仍位于收缩区间，企业去库存的情况仍在继

续。2019 年 2 月主要原材料购进价格 PMI 51.90%，较上月大幅上涨 5.6 个 pct，

原材料涨价明显。2 月生产预期活动指数 56.20%，比上月增加 3.7 个 pct，继续

位于扩张区间，企业对未来的生产经营情况保持乐观，乐观程度较上月有比较明

显的上升。 

大企业位于景气区间内，中、小企业景气度均有下降。从企业规模看，2019

年 2 月大型企业 PMI 为 51.5%，比上月上升 0.2 个 pct，保持在临界点之上；中

型企业 PMI 为 46.9%，比上月降低 0.3 个 pct，位于临界点之下；小型企业 PMI

为 45.3%，比上月降低 2 个 pct，自 2018 年 10 月起连续 5 个月位于临界点之

下。2 月小型企业 PMI 明显下滑，大型企业 PMI 小幅上涨，中、小型企业持续位

于收缩区间。 

地产数据方面，截止 2019 年 2 月我国房屋累计新开工面积达到 1.88 亿㎡，

累计同比增长 6.00%，累计同比增速维持在较高水平，增速高于去年同期 3.1 个

pct。截止 2 月我国房地产开发投资完成额累计 1.21 万亿元，同比增长 11.60%，

高出去年同期 1.7 个 pct。由此，地产方面的需求预计相比去年同期明确改善。 

随着智能制造所带来的提升效果逐渐被制造企业发现，行业整体市场空间将

得到有效放大。我们继续看好深耕下游的智能制造公司，实现服务收费，建议关注
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 能科股份。虽然随着宏观经济压力增大，行业短期承压，但从中长期来看，人口结

构及人力成本变化背景下，自动化替代人工是必然发展方向，工控长期趋势向好，

行业大有可为。继续关注汇川技术、信捷电气、宏发股份、正泰电器、良信电器、

麦格米特等标的。 

图1：制造业PMI指数（单位：%）  图2：生产指数（单位：%） 

 

 

 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心  数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 

 

图3：新订单指数（单位：%）  图4：市场供需指数（单位：%） 

 

 

 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心  数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 
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 图5：在手订单指数（单位：%）   图6：产成品库存情况（单位：%） 

 

 

 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心  数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 

 

图7：原材料库存指数（单位：%）  图8：生产经营活动预期指数（单位：%） 

 

 

 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心  数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 

 

图9：大型企业PMI指数（单位：%）  图10：小型企业PMI指数（单位：%） 

 

 

 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心  数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 
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 图11：供应商配送时间指数（单位：%）  图12：从业人员指数（单位：%） 

 

 

 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心  数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 

 

图13：制造业固定资产投资完成额累计同比增速  图14：通用和专用设备工业增加值累计同比增速 

 

 

 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心  数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 

 

图15：房屋新开工面积累计值及同比增速  图16：地产开发投资完成额累计值及同比增速 

 

 

 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心  数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 
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 下游重点数据情况 

工业机器人累计产量同比下降，新能源车保持较快增长。根据 Wind 统计数

据，2019 年 1-2 月，我国金属切削机床累计产量 8.2 万台；2019 年 1-2 月我国工

业机器人累计产量达到 2 万台/套，相比 2018 年同期下降 11%。新能源车 1-2 月

累计产量 13.8 万辆，同比大幅增长 53.3%。 

智能手机、汽车累计产量同比下降，移动通信基站设备累计产量大幅增加。

2019 年 1-2 月，我国智能手机累计生产 1.72 亿台，同比减少 12.40%；汽车累计

产量 372 万辆，同比下降 15.10%；微型电子计算机累计生产 3781.6 万台，同比

增加 2.9%。2019 年 1-2 月，我国移动通信基站设备累计产量 8556 万信道，同比

大涨 112.8%，受 5G 建设等政策推动，未来该领域有望保持较高增速，带动主要

工控产品出货量增加。 

家电行业总体增速稳定，彩电、空调等细分领域增速较快。2019 年 1-2 月，

我国彩电、空调、冰箱产量分别达到 2826.4 万台、2788.5 万台、1099 万台，累

计同比增速分别为 5.2%、6.2%、6.4%。洗衣机累计产量达到 1085.9 万台，同比

减少 0.1%。 

图17：金属切削机床累计产量及同比增速  图18：工业机器人累计产量及同比增速 

 

 

 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心  数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 

 

图19：汽车累计产量及同比增速  图20：新能源车累计产量及同比增速 

 

 

 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心  数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 
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 图21：微型计算机累计产量及同比增速  图22：智能手机累计产量及同比增速 

 

 

 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心  数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 

 

图23：彩电累计产量及同比增速  图24：空调累计产量及同比增速 

 

 

 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心  数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 

 

图25：家用电冰箱累计产量及同比增速  图26：家用洗衣机累计产量及同比增速 

 

 

 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心  数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 
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 公司重点公告 

 

能科股份：2月1日，公司发布《关于发行股份购买资产暨关联交易资产交割过户完

成的公告》，2019年1月30日，联宏科技就本次交易资产过户事宜办理完成工商变更

登记手续，取得中国（上海）自由贸易试验区市场监督管理局核发的营业执照（统

一社会信用代码：91310115561870305F），本次变更完成后，公司持有联宏科技

100%股权，联宏科技成为公司的全资子公司。 

麦格米特：2 月 27 日，公司发布 2018 年度业绩快报，报告期内，公司实现营业收

入 23.94 亿元，同比增长 60.19%，归属于上市公司股东的净利润为 2.04 亿元，同

比增长 73.92%。增长原因主要系本期公司业务规模的不断扩大，公司 2018 年发展

延续良好趋势，新能源汽车、智能卫浴、智能焊机、变频家电、工业显示等业务持

续快速增长。 

汇川技术：2 月 27 日，公司发布 2018 年度业绩快报，2018 年度公司实现营业总收

入 58.67 亿元，比上年同期增长 22.81%，实现归属于上市公司股东的净利润 11.66

亿元，比上年同期增长 9.97 %。报告期内公司营业收入增长较快的主要原因为：公

司的通用自动化、轨道交通等业务收入取得较快增长。报告期内归属于上市公司股

东的净利润增速低于营业收入增速的主要原因为：①公司产品收入结构变化、市场

竞争加剧等原因，导致公司综合产品毛利率同比有所降低；②本年利息及理财收益

减少，且上年同期确认了宁波伊士通技术股份有限公司少数股东的业绩承诺补偿及

子公司收到的政府拆迁补偿。 

良信电器：2 月 28 日，公司发布 2018 年度业绩快报，2018 年度公司实现营业收入

15.74 亿元，同比增长 8.38%，净利润 2.22 亿元，同比增长 5.54%。 
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电力设备 

本月电力运行数据 

根据中电联统计数据，2019年2月全社会用电量4891亿千瓦时，同比增长

7.20%。其中第一产业用电量52亿千瓦时，同比增长6.7%；第二产业用电量2942

亿千瓦时，同比增长6.5%；第三产业用电量932亿千瓦时，同比增长8.2%；城镇居

民生活用电量965亿千瓦时，同比增长8.3%。总体来看，社会用电量稳步上升。 

2019年1-2月我国累计全社会用电量1.11万亿千瓦时，同比增长4.5%。其中第

一产业用电量110亿千瓦时，同比增长7.9%；第二产业用电量7059亿千瓦时，同比

增长1.2%；第三产业用电量1994亿千瓦时，同比增长10.4%；城镇居民生活用电

量1899亿千瓦时，同比增长11.1%。 

图27：最近一年月度全社会用电量及增长率  图28：最近一年月度分产业用电量 

 

 

 

数据来源：国家能源局、广发证券发展研究中心  数据来源：国家能源局、广发证券发展研究中心 

在发电量方面，中电联统计范围内2019年1-2月我国累计发电量1.1万亿千瓦

时，比去年同期增长2.9%。其中，水电发电1352亿千瓦时，同比增长6.6%；火电

发电8427亿千瓦时，同比增长1.7%；核电发电484千瓦时，同比增长23.0%；风电

发电653千瓦时，同比增长2.4%；光伏发电66亿千瓦时。 

在装机容量方面，截至2019年2月，全国6000千瓦及以上电厂发电设备容量

18.09亿千瓦，比去年同期增长5.6%。其中水电装机容量3.07亿千瓦，比去年同期

增长2.4%；火电装机容量11.39亿千瓦，比去年同期增长3.2%；核电装机容量

4591万千瓦，比去年同期增长25.1%；风电装机容量1.87亿千瓦，比去年同期增长

12.5%；光伏装机容量1.30亿千瓦。 
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 图29：2019年1-2月全国累计发电量占比  图30：截至2月6000千瓦及以上电厂发电设备容量 

 

 

 

数据来源：中电联、广发证券发展研究中心  数据来源：中电联、广发证券发展研究中心 

新增发电设备方面，2019年1-2月我国累计新增（并网）发电设备容量1189万

千瓦，比去年同期减少1179万千瓦。在分项统计中，核电新增装机125万千瓦，比

去年同期增加12万千瓦；风电新增141万千瓦，比去年同期减少371万千瓦；水电

新增27万千瓦，比去年同期减少41万千瓦；火电新增548万千瓦，比去年同期减少

42万千瓦；光伏新增348万千瓦。火电、光伏新增发电设备容量较多，但风电、水

电、火电新增发电设备容量较去年同期均有下降，其中风电下降幅度较大。 

图31：最近一年月度新增发电设备容量 

 

数据来源：中电联、广发证券发展研究中心 

在发电设备利用时长方面，2019年1-2月全国发电设备累计平均利用小时数为

611小时，比去年同期减少3小时。分项来看，全国火电设备累计平均利用小时数为

730小时，同比增加1小时；水电设备累计平均利用小时数443小时，同比增加23小

时；风电设备平均利用小时数351小时，同比减少36小时；核电设备累计平均利用

小时数为1040小时，比去年同期减少53小时。火电设备、水电设备平均利用小时

数增加，风电设备、核电设备平均利用小时数减少，总体来说，全国主要发电设备

利用时长较稳定。 
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 图32：最近一年全国发电设备月度平均利用小时数 

 

数据来源：中电联、广发证券发展研究中心 

在电源工程投资方面，2019年1-2月全国累计投资243亿元，比去年同期减少

3.3%。其中水电投资110亿元，同比增长108.9%。核电累计投资48亿元，同比减

少31.0%。风电投资33亿元，同比减少23.3%。火电投资44亿元，同比减少

41.7%。分项来看，仅水电投资较去年同期大幅增长，核电、风电、火电投资均有

不同程度减少。 

在电网基本建设工程投资方面，2019年1-2月完成投资244亿元，比去年同期

减少9.0%。 

图33：最近一年全国电源工程月度投资额  图34：最近一年全国电网工程月度投资额 

 

 

 

数据来源：中电联、广发证券发展研究中心  数据来源：中电联、广发证券发展研究中心 
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 本月电网重要招标情况 

 

特高压项目进展：截止2019年2月底，2018年9月国家能源局加快推进的一批

输变电重点工程中，共有青海-河南直流特高压、陕北-武汉直流特高压、驻马店-南

阳交流特高压、张北-雄安交流特高压和云贵互联通道工程共5个工程开启材料或设

备招标采购。 

2018年9月7日，国家能源局下发《关于加快推进一批输变电重点工程规划建

设工作的通知》，明确列出了青海-河南特高压直流工程、陕北-湖北特高压直流工

程等9项需加快推进的输配电重点工程，工程具体涉及“七交五直”12条特高压线

路，预计核准开工时间在2018年四季度至2019年，合计输电能力为5700万千瓦。 

10月25日，青海-河南±800kV特高压直流输电工程正式获得国家发改委核

准，工程静态投资225.59亿元，于11月7日正式开工。11月30日，张北-雄安

1000kV特高压交流输变电工程项目获河北省发改委核准，计划于2019年一季度开

工建设。12月初，驻马店-南阳1000千伏交流特高压输变电工程获得河南省发改委

核准。 

11月20日，国网电子商务平台发布青海-河南、陕北-武汉±800kV特高压直流

输电工程第一次设备招标采购项目，招标内容包括电抗器527台、交流断路器113

台、隔离开关和接地开关514台（组）、组合电器119间隔、复式组合电器1套、交

流变压器63台、电容器557台（套）、电阻器211只、互感器1701台（套）、换流

变压器118台、调相机4套、调相机二次设备1套、换流阀16套、绝缘子65511支，

避雷器960台。12月4日，又发布2018年青海-河南、陕北-武汉特高压工程第一次材

料招标采购，招标采购绝缘子65511支（串）。 

12月18日和24日，国网电子商务平台分别发布张北-雄安、驻马店-南阳特高压

交流工程第一次设备招标和第一次线路装置性材料招标采购公告，招标内容包括

1000kV变压器14台、1000kV电抗器26台、1000kV组合电器25间隔、直流隔离开

关24台、绝缘子464681支（片）。 

2019年2月，国网招标项目主要为国网旗下电力公司进行的物资类项目采购招

标，国网输变电项目变电设备招标主要涉及变压器、组合电器等设备，配网物资协

议库存招标主要涉及配电终端、10kV柱上变压器台成套设备等产品。 
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 表1：国网2019年2月主要招标情况 

项目名称 涉及产品 

国网新疆电力有限公司 2019 年第一次配网物资协议库存招标 
低压电力电缆、蝶式绝缘子、

配电终端 

国家电网有限公司 2019 年辽宁登台 500kV、滂江 220kV、盛京 220kV、北京首

体 110kV 输变电工程设备招标采购 
开关柜、变压器、组合电器 

国家电网有限公司输变电项目 2019 年第一次变电设备（含电缆）招标采购 
互感器、电容器、组合电器、

断路器、变压器、开关柜 

国家电网有限公司 2019 年“三区两州”输变电项目变电设备（含电缆）招标采

购 

变压器、组合电器、电容器、

隔离开关、断路器、互感器 

国网福建省电力有限公司 2019 年第一批物资协议库存招标 
低压电流互感器、低压智能开

关、低压开关柜、绝缘子 

国网陕西省电力公司 2019 年第一批配网设备材料（含其他）协议库存集中招标

采购 

低压电力电缆、拉紧绝缘子、

低压开关柜、直流电源系统 

国家电网有限公司 2019 年第一次配网物资协议库存招标采购 
配电终端、10kV 柱上变压器

台成套设备、集束绝缘导线 

国网四川省电力公司 2019 年新增第一次协议库存招标采购 配电箱、绝缘子 

数据来源：国网电子商务平台、广发证券发展研究中心 

南方电网在2月也进行了多次设备招标，包括1次主网一次设备招标，其他多

为南网旗下电网公司独自进行的招标活动。曲靖、东莞、广州、梅州等供电局进

行了多次设备物资采购招标，涉及变电和配电设备。 

表2：南网2019年2月主要招标情况 

项目名称 涉及产品 

曲靖供电局 2019 至 2020 年 35kV 及以下电压等级互感器框架招标 35kV 及以下电压等级互感器 

广州供电局有限公司 2019 年主网一次类物资框架招标 变电站直流系统、电抗器、

380kV 低压配电屏 

广东电网有限责任公司江门供电局 2019 年购置交流电流互感器物资框架招标 交流电流互感器 

东莞供电局 2019 年第三批次常用物资框架招标项目 互感器、绝缘子 

云南电网有限责任公司怒江供电局三区三州项目授权采购物资公开招标 10kV 移开式高压开关柜、

35kV 固定式高压开关柜 

东莞供电局 2019 年第一批次常用物资框架招标 低压电容器、变压器配件、万

能式断路器等配网开关类设备 

梅州供电局 2019 年支柱绝缘子（第一批）、35kV 电容式电压互感器、零序电

流互感器招标 

35kV 电容式电压互感器、支柱

绝缘子、零序电流互感器 

贵州送变电有限责任公司 2019 年第一批集中招标（设备、材料类）招标公告 油浸式电力变压器、110kVGIS

成套设备、移开式开关柜 

广西电网公司 2019 年省级Ⅱ类物资集中采购第十批专项招标 SF6 密度继电器、变压器配

件、互感器 

数据来源：南网阳光电子商务平台、广发证券发展研究中心 

本月电改重要进展 

 

2月1日，国家能源局江苏监管办公室、江苏省工业和信息化厅发布了《关于做
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 好辅助服务（调峰）市场试运行有关工作的通知》，深度调峰报价的最高限价暂定

为600元/MWh。第一档报价负荷率暂定为不高于机组额定容量的40%。鼓励机组

根据市场需求积极参与报价，市场需求时段，未报价机组的临时调用价格暂按150

元/MWh执行；报价机组临时调用未申报段，暂按本台机组最后一档报价执行。 

2月2日，甘肃省发改委发布了《关于全面深化价格机制改革的实施意见》，意

见中称，加快推进电力价格市场化改革。结合有序放开发用电计划，扩大市场形成

发电、售电价格的范围。完善电力市场交易价格规则，并深入推进输配电价改革。 

2月3日，河南省人民政府办公厅发布了《关于促进经济平稳健康发展的意

见》，意见指出，要持续推进电力市场化交易，取消参与电力交易用户年用电量

1000万千瓦时以上的准入门槛，参与电力批发交易用户的年用电量门槛由1亿千瓦

时降低为500万千瓦时。 

2月12日，河南省生态环境厅办公室印发《2019年河南省生态环境工作思路和

要点》。其中提出，全省范围内原则上不再新增非电行业耗煤项目，推动关停改造

煤电落后机组和布局不合理机组150万千瓦。督促推进郑州市主城区煤电机组清零

和洛阳市主城区煤电机组基本清零。推进碳市场建设，继续开展重点企业碳排放数

据核查，开展发电企业碳交易配额试算工作。 

2月22日，内蒙古自治区人民政府发布《关于下达2019年自治区国民经济和社

会发展计划的通知》，通知称要大力发展现代能源经济，打造国家现代能源经济示

范区，发展煤电先进产能，有序释放煤炭优质产能，推进特高压输电通道配套煤电

基地建设。推动煤电用产业延伸升级，加强煤炭分级分质利用，推进煤制燃料升级

示范，积极发展下游深加工产业链。推进清洁低碳能源消费替代，加快城乡电气化

发展，着力解决弃风弃光限电问题。在电力体制改革方面，启动运行蒙西地区国家

第一批电力现货市场试点，建成投运第一批增量配电改革试点，取消蒙东电网大工

业目录电价，实施大工业用电倒阶梯输配电价机制，力争全年电力多边交易电量和

大用户直接交易电量突破1400亿度。 

2月25日，四川省发展和改革委员会发布了《关于落实加快创新和完善促进绿

色发展电价机制有关事项的通知》，要求严格执行差别化电价政策。从2018年7月

1日起，对实行两部制电价的污水处理企业用电、港口岸电运营商用电免收需量(容

量)电费，执行时间至2025年底；对实行两部制电价的电动汽车集中式充换电设施

用电免收需量(容量)电费政策延长至2025年底。 

江苏省、广东省已开展并完成2019年3月集中竞价交易。江苏电力交易中心共

成交电量19.25亿千瓦时，成交电力总量较上月大幅下滑，其中售电公司成交16.84

亿千瓦时，一类用户成交2.42亿千瓦时。成交价格0.371元/千瓦时，比上月增长

0.005元/千瓦时。广东电力交易中心2019年3月集中竞价交易总成交电量为48.92亿

千瓦时，成交电量有较大回升，统一出清价差为-34.05厘/千瓦时，成交价差收窄。 
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 图35：2018-2019年江苏月度集中竞价成交情况 

 

数据来源：北极星电力网、广发证券发展研究中心 

  

图36：2018-2019年广东月度集中竞价成交情况 

 

数据来源：北极星电力网、广发证券发展研究中心 

 

本月公司重点公告 

 

平高电气：2月1日，公司发布公告称，中标“国家电网有限公司2018年张北-雄

安、驻马店-南阳特高压工程第一次设备招标采购-1000kV组合电器”、“国家电网

有限公司青海-河南、陕北-武汉±800kV特高压直流输电工程第一次设备招标采购-

交流断路器”、“国家电网有限公司青海-河南、陕北-武汉±800kV特高压直流输

电工程第一次设备招标采购-组合电器”、“国家电网有限公司青海-河南、陕北-武

汉±800kV特高压直流输电工程第一次设备招标采购-隔离开关和接地开关”和“国

家电网有限公司青海-河南、陕北-武汉±800kV特高压直流输电工程第一次设备招

标采购-避雷器”，合计中标金额为19.79亿元，其合同的履行将对公司相关产业发

展、经营业绩产生积极的影响。 

双杰电气：2月27日，公司发布2018年度业绩快报，2018年度公司实现营业总收入

19.26亿元，同比增长37.60%，归属于上市公司股东的净利润1.90亿元，同比增长
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 82.10%。公司营收及利润增长主要原因为：报告期内公司输配电业务延续良好发

展势头，在手订单和可执行合同持续增长，营业收入较上年同期有较大增长；原参

股公司天津东皋膜技术有限公司于2018年1月31日纳入公司合并范围，根据企业会

计准则“一揽子交易，多次交易分步实现的非同一控制下企业合并，购买日之前持

有的股权重新计量的公允价值与其账面价值的差额计入当期投资收益”，故合并层

面确认投资收益1.11亿元。 

投资建议 

随着智能制造所带来的提升效果逐渐被制造企业发现，行业整体市场空间将得

到有效放大。我们继续看好深耕下游的智能制造公司，实现服务收费，建议关注能

科股份。特高压核准招标进展顺利，行业迎来新一轮的景气周期，企业盈利有望持

续提升，二季度有望有新的特高压线路核准招标，建议关注国电南瑞、平高电气、

许继电气。 

风险提示 

制造业复苏不及预期；进口替代不及预期；电网投资下滑；特高压项目推进进

度不及预期；电力市场化改革推进不及预期。 
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陈 子 坤 ： 首席分析师，10 年相关产业协会和证券从业经验。2016 年新财富电力设备新能源行业入围，2015 年新财富环保行业第

一名，2013 年、2014 年新财富有色金属行业第一名，2013 年加入广发证券发展研究中心。 
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