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2019 夏秋航季正班计划点评：时刻增长加速，

白云机场时刻/座位数均增长显著 
■2019 年夏秋航季正班计划正式公布。2019 年夏秋航季时刻同比增幅

为 9%，其中内航内线、内航外线、外航的时刻增速同比分别额为 8.9%、

13%及 5.2%。吞吐量前 5 大机场总计时刻增速为3.1%，吞吐量前 50 大

机场总计时刻增速为 5.9%，本期时刻增速较快为排名 35-50 的机场；

分航线看，吞吐量排名 5-10 的机场内航外线增速最快，达到 16.8%，

二线城市的海外航空需求正在逐步加速成长。 

 

■白云机场时刻放量，座位数增长贡献产能高增长：白云机场整体、内

航内线、内航外线时刻增速分别为 6.5%、5.3%及 14.6%，整体增速在

一线机场中是最快的，主要也受益于白云 T2 航站楼的投产。除了时刻

增长，白云机场本期由于宽体机占比的提升实际产能提升速度更快；

内航内线宽体机时刻占比由去年同期的 5.1%上升至 8.9%（300 座以上

定义为宽体机），致使内航内线提供总座位数增速为 9.9%，尤其是飞往

北京、上海虹桥超一线机场产能有明显提升，飞往这两个城市座位数

总计分别额增长 17%和 9%。内航外线座位数增长为17%，宽体机占比

提升虽然没有内航内线明显，但在飞往国际主要目的地城市的航线上

座位数总计增速明显高于时刻增长，例如去往曼谷、新加坡、普吉岛

等航线座位数增速分别为 50%、65%及 68%。白云机场在航权时刻紧张

的情况下，通过更换宽体机有效进一步提升机场产能。 

 

■深圳机场国际航线持续高增长：深圳机场整体、内航内线、内航外线

时刻增速分别为 5.7%、3.2%及 36.8%，国际航线依旧持续显著的高增

长。深圳机场在经历了国际航线连续几个航季的高增长，目前内航外

线时刻占比已经达到了 9%；本期内航外线的时刻每周增加 91 班，仅

次于白云机场的 103 班，但由于低基数导致增速在一线机场中表现突

出；按座位总数计算，内航外线增速为 43%；在主流目的地城市中，

投放增长比较突出的有大阪、吉隆坡及金边。在内航内线的表现上，

深圳机场增高速较平稳，座位总数同比增速为 4.4%，但同样由于在主

要目的地城市航线上更换宽体机的缘故，去往上海虹桥及北京机场的

座位数增速分别为 10%及 18%。 

 

■上海浦东整体时刻增长继续放缓，国内线有所放量：上海浦东机场

整体、内航内线、内航外线时刻增速分别为 0.4%、3.6%、-3.2%。浦东

机场由于产能饱和，本航季时刻增速较为有限，按座位数计算，浦东

机场内航内线及内航外线增长分别为 5.7%及 0.9%。内航内线来看，浦

Table_Tit le 

2019 年 03 月 24 日 

机场 

Table_BaseI nfo 

行业快报 
证券研究报告 

 

投资评级 领先大市-A 

首次评级 
 

Table_Fir st St ock 

首选股票 目标价  评级  
 

    

    
 

 
Table_Char t  

行业表现 

 
资料来源：Wind资讯 
  

% 1M 3M 12M 

相对收益  -0.11 -12.10 0.31 

绝对收益  8.80 14.08 -1.51 
 
  

沙沫 分析师 
SAC 执业证书编号：S1450518060004 

shamo@essence.com.cn 

021-35082391  
  

相关报告 

 

 

 

 

 
 

-24%

-18%

-12%

-6%

0%

6%

12%

2018-03 2018-07 2018-11

机场 沪深300 



 

2 本报告版权属于安信证券股份有限公司。 

各项声明请参见报告尾页。 

东机场主要的时刻增量及座位增量给予了重庆、长春、贵阳等主要二

线城市；内航外线来看，首尔、洛杉矶、普吉岛等目的地产能出现缩

减，济州岛、法兰克福、新加坡等目的地时刻有所增加。 

 

■投资建议：19 年夏秋航季正班计划表总体时刻增幅出现明显回升，

主要增长集中在内航外线，及吞吐量排名 35-50 名的机场。国内一线枢

纽机场具备天然垄断性，航空出行稳健增长，机场航空性收入仍具备

成长性；对标海外成熟机场，中国一线机场非航收入空间巨大，建议

重点关注受益于T2投产及宽体机更换，整体产能增长显著的白云机场，

以及非航收入占比高，业绩增长确定性强的上海机场。 

■风险提示：宏观经济下行显著，国际政治风险等。 
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 行业评级体系 

收益评级： 
领先大市 — 未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市 — 未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市 — 未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 
A — 正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B — 较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 
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资分析、预测或者建议等直接或间接的有偿咨询服务。发布证券研究报告，是证券投资
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为任何机构或个人接收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告基于已公开的资料或信息撰写，但本公司不保证该等信息及资料的完整性、准确
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在法律许可的情况下，本公司及所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证
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况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议，无论是否已经明

示或暗示，本报告不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证。在任何情况下，本

公司亦不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。 

本报告版权仅为本公司所有，未经事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、

复制、发表、转发或引用本报告的任何部分。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需

在允许的范围内使用，并注明出处为“安信证券股份有限公司研究中心”，且不得对本

报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。 

本报告的估值结果和分析结论是基于所预定的假设，并采用适当的估值方法和模型得出

的，由于假设、估值方法和模型均存在一定的局限性，估值结果和分析结论也存在局限

性，请谨慎使用。 
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